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Syvende  Afsnit. 

Omsætning"  og"  Handel. 

Kapitel  55. 
Oversigt  over  Afsnittets  Indhold. 

§  1.  Den  Virksomhed,  i  hvilken  der  arbeides  for  Andres 
Forbrug,  er  ikke  færdig,  tør  Forbrugeren  har  erholdt  Pro- 
duktet eller  Tjenesten.  De  økonomiske  Goder  overføres  fra 
Producenten  enten  umiddelbart  eller  middelbart  gjennem 
Mellemænd  til  Forbrugerne,  men  paa  to  forskjellige  Maadeer, 
af  hvilke  vi  kun  skulle  omhandle  den  ene. 

Overdragelsen  eller  Ydelsen  kan  være  fremkaldt  ved  retlig 
Tvang,  nemlig  hvis  Lovgivningen  paalægger  Nogen  enten  til 
det  Offentlige  eller  til  Privatmand  at  afstaa  en  Eiendoms- 
gjenstand  eller  yde  en  Tjeneste  mod  eller  uden  Vederlag. 
Her  tales  om  Expropriationer,  Skattepaalæg,  Ydelse  af  Mili- 
tærtjeneste, Veiarbeide,  Udførelse  af  offentlige  Forretninger 
og  deslige.  Saadanne  Forpligtelser  have  vistnok  en  økono- 
misk Side,  men  vedkomme  Finantsvidenskaben.  Hvorvidt  de 
skulle  paalægges,  og  hvorledes  de  skulle  ordnes  paa  hensigts- 
mæssigste  Maade,  ere  Spørgsmaal,  som  ligge  udenfor  nær- 
værende Skrifts  Plan.  Det  Slags  Overførelser  af  Formues- 
goder, som  her  skulle  omhandles,  ere  alene  de,  som  ske  fri- 
villig og  mod  Vederlag.  Dette  Led  i  den  økonomiske  Virk- 
somhed er  det,  man  kalder  Omsætning,  jfr.  Kap.  2,  §  IL 

Som  før  flere  Steder  (især  Kap.  17,  §§  8  og  9)  nævnt, 
kunne  Gjenstandene  Omsætningen  være  enten  Ting,  Tjenester 
eller  Rettigheder.  Der  gives  vistnok  Forfattere,  som  ville 
undtage  Tjenesterne  fra  Omsætningsgjenstandene.     De  sige, 
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at  hvis  den  ydede  Tjeneste  er  materiel,  falder  Overenskomsten 
derom  ind  under  Fordelingen  af  Produktionens  Afkastning 
mellem  de  deri  delagtige  Personer.  Er  Tjenesten  im materiel, 
forbruges  den,  strax  den  ydes,  og  Erleeggelsen  af  Vederlaget 
bliver  altsaa  Konsumtion^  Men  Tjenester  ere  Værdigjen- 
stande,  som  sælges  og  kjøbes,  før  de  ydes.  Omsætningslærens 
Sætninger  faa  følgelig  Anvendelse  ligesaavel  paa  Tjenester 
som  paa  Ting. 

§  2.  Ombytnings-  eller  Omsælningsgjenstandene  lade  sig 
altsaa  henføre  under  følgende  Hovedgrupper: 

a)  Materielle  Ting; 

b)  Økonomiske  Tjenester,  materielle  eller  immaterielle; 

c)  Afhændelige  Rettigheder  til  at  kræve  Ydelser  af  indi- 
viduelt eller  generisk  bestemte  Ting  eller  Arbeidsydelser. 
Rettigheder  til  selv  at  foretage  visse  Handlinger  med  anden 
Mands  Ting,  eller  Rettigheder  til  at  forbyde  Andre  visse  Fore- 
tagender, som,  hvis  ikke  saadan  Rettighed  stod  i  Veien,  vilde 
være  dem  tilladte. 

Ombytning  kan  altsaa  ske  af  en  Ting  mod  en  anden  Ting, 
en  Ting  mod  en  Tjeneste,  en  Tjeneste  mod  en  anden  Tjeneste, 
en  øieblikkelig  Ydelse  mod  en  Fordring  paa  fremtidig  Ydelse, 
en  Rettighed  eller  Fordring  af  et  Slags  mod  en  Rettighed 
eller  Fordring  af  et  andet  Slags,  Retshandler,  som  alle  kunne 
bringes  ind  under  Romerrettens  Formel:  do  ut  (les.  facio 
ut  facias,  do  ut  fadas,  facio  ut  des. 

Efter  Socialøkonomikens  mest  brugelige  Terminologi 
kaldes  alle  disse  Retshandler  Ombytninger.  Udtrykket  er 
ikke  ganske  tilfredsstillende;  thi  Bytte  er  kun  en  enkelt  Art 
af  dem,  og  det  ikke  den  vigtigste.  Forretningslivet  har  et 
andet  Fagudti7k,  nemlig  Omsætninger,  hvilket  ialfald  i  de 
fleste  Tilfælde  er  bedre. 

§  3.  Selv  i  mange  Slags  frivillige  Omsætninger  er  Stør- 
relsen af  det  Vederlag,  der  skal  kunne  gives  eller  tåges,  be- 
stemt ved  Lov  eller  anden  oflentlig  Regel.  Det  staar  vedkom- 
mende Personer  frit  for,  om  de  ville  indtræde  i  Kontrakts- 
forholdet; men  de  kunne  blot  gjøre  det  under  de  fastsatte 
Vilkaar  og  mod  det  fastsatte  Vederlag.    Saadanne  Ordninger 
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kunne  i  visse  Forhold  være  nødvendige  eller  hensigts- 
mæssige. 

For  det  Første  hvor  det  Offentlige  selv  er  Part.  Det  vilde 
ikke  gaa  an,  at  Staten,  hver  Gang  den  skulde  besætte  et  Em- 
bede  eller  befordre  et  Brev  med  sin  Post,  et  Vareparti  eller 
en  Person  med  sine  Jernbaner,  havde  at  træffe  særlig  Aftale 
om  det  Vederlag,  Medkontrahenten  skulde  have  eller  yde. 
Einbedsgager,  Postporto  og  Fragtsatser  for  de  offentlige  Jern- 
baner maa  være  fast  regulerede. 

Dernæst  kan  det  være  hensigtsmæssigt,  at  Staten  sætter 
Taxter  for  privatretlige  Afhændelser  eller  Ydelser,  nemlig 
hvor  der  er  grundet  Anledning  til  at  frygte,  at  Lovgivningen,' 
ved  at  indrømme  Parterne  Frihed  til  at  bestemme  de  gjen- 
sidige Ydelser,  udsætter  nogen  af  dem  for  at  maatte  yde  eller 
betale  for  meget. 

Af  dette  Princip  har  der  i  mange  Lande  været  gjort  meget 
udstrakte  Anvendelser.  Den  vigtigste  af  disse  var  Forbudet 
mod  at  tåge  høiere  Rente  end  den  i  Loven  bestemte.  I  mange 
Lande  var  der  sat  Grænse  for  visse  Slags  Jordleie  (Chr.  V.s 
N.  L.  3 — 14 — 15  og  24).  Endvidere  har  det,  formodentlig  i 
alle  Lande,  været  de  lokale  Øvrigheder,  især  i  Kjøbstæderne, 
paalagt  eller  tilladt  at  sætte  Taxter  for  de  vigtigere  Varer  og 
Arbeider  (Chr.  V.s  N.  L.  3—4—8,  Formandskabsloven  for 
Byerne,  14de  Januar  1837,  §  31).  Dette  Princip  er  forladt  i 
de  fleste,  men  endnu  ikke  i  alle  Anvendelser.  Man  har 
saaledes  endnu  Taxter  for  Apothekere  og  Vognmænd.  Og 
Principet  har  fundet  nye  Anvendelser.  Som  allerede  omtalt, 
har  Lovgivningen  i  flere  Lande  sat  Grænse  for  Arbeidstiden 
i  Fabriker,  se  ovenfor  Kap.  47,  §  20,  og  blandt  Arbeiderne  er 
der  mangesteds  et  levende  Ønske  om  legal  Fastsættelse  af  en 
Minimums- Arbeidsløn. 

Enhver  saadan  Begrænsning  af  private  Ydelser  støder 
paa  store  Vanskeligheder.  Disse  ere  af  meget  forskjellig  Art 
i  de  forskjellige  Forhold.  At  fremstille  og  drøfte  dem  i  alle 
Anvendelser  vilde  her  føre  ind  i  for  stor  Vidtløftighed. 

§  4.  Hvor  Lovgivningen  har  overladt  Parterne  Frihed 
til  at  fastsætte  Størrelsen  af  sine  gjensidige  Ydelser,  beror 
denne  paa  den  Værdi,  enhver  af  Parterne  tillægger  den  Gjen- 
stand,   han    yder,    og   den    Gjenstand,    han   modtager,  altsaa 
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deres  Bortbytnings-  og  Tilbytningsværdi  (Kap.  32,  §  4).  Bytte- 
værdilærens  Hovedsætninger  ere  allerede  udviklede  i  Kapit- 
lerne  29—32.  Læren  skal  her  fortsættes  med  en  Fremstilling 
af  de  Aarsager,  som  i  virkelig  stedlindende  Omsætninger 
bestemme  Størrelsen  af  de  gjensidige  Ydelser,  saaledes  at 
disse  Ydelsers  Bytteværdi  derigjennem  ialfald  tilnærmelsesvis 
tinder  sit  Udtryk.  Prislæren  er  følgelig  den  første  Hoved- 
bestanddel  af  nærværende  Afsnit. 

Nutidens  allerfleste  Omsætninger  foregaa  ved  Hjælp  af 
Penge,  idet  den,  der  afhænder  eller  bortleier  Ting  eller  ud- 
fører  Arbeide  for  nogen  Anden,  ordentligvis  faar  sit  Vederlag 
i  Form  af  en  Pengesum.  Læren  om  Pengevæsenet  udgjør 
derfor  den  anden  Hovedbestanddel  af  vort  Afsnit. 

De  ved  en  Omsætningsaftale  bestemte  Ydelser  erlægges 
ikke  altid,  strax  Aftalen  er  sluttet.  Den  ene  af  Parterne,  un- 
dertiden begge,  faar  Henstand  med  Opfyldelsen  af  sin  For- 
pligtelse.  Hvad  den  af  Parterne,  som  tilstaar  sin  Medkontra- 
hent en  saadan  Henstand,  erh  verver  ved  sel  ve  Overenskomsten, 
er  kun  Ret  til  at  fordre,  at  denne  bliver  opfyldt,  naar  For- 
faldstiden  kommer.  En  saadan  Fordring  kan  være  Gjenstand 
for  Omsætning^  Det  Samme  gjælder  om  Fordringer,  der  ere 
erhvervede  paa  anden  Mnade. 

Gaar  Fordringen  ud  paa  Ydelsen  af  en  Sum  Penge  eller 
andre  generisk  bestemte  Gjenstande,  og  Fordringshaveren 
giver  Skyldneren  Henstand,  stiftes  et  Kreditforhold.  Saadnnne 
Fordringer  kunne  iklædes  Former,  der  gjøre  dem  særdeles 
let  omsættelige,  og  de  kunne  da  i  større  eller  mindre  Ud- 
strækning  tjene  som  Penge.  Dette  er  især  Tilfældet  med  et 
vist  Slags,  i  saadantøiemed  af  Banker  udstedte  Gjældsbreve. 

Den  tredie  Hovedbestanddel  af  nærværende  Afsnit  bliver 
herefler  Læren  om  Kredit-  og  Bankvæsenet. 

Som  fjerde  Hovedbestanddel  af  Afsnittet  skulle  vi  give 
en  Fremstilling  af  den  egentlige  Handel,  den  Næringsvei, 
som  søger  sit  Frhverv  gjennem  Indkjøb  af  færdige  Varer  i 
den  Hensigt  at  .sælge  dem  til  høiere  Priser. 

§  5.  Til  Omsætningerne  hører  den  store  Mængde  Ydel- 
ser, der  fremkomme  ved  Opfyldelsen  a  f  Overenskomster,  ind- 
gaaede  mellem  Arbeiderne  og  DrifLsherrerne  eller  andre  Ai*- 
beidsgivere,    mellem    Kreditgivere   og    Kredittagere,    mellem 
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Eierne  og  Leierne  af  Grundstykker.  Omsætningslæren  har 
sin  Anvendelse  ogsaa  paa  disse  Overenskomster,  men 
giver  for  deres  Vedkommende  ingen  udtømmende  Frem- 
stilling. Dette  sker  i  særskilt  Afsnit,  nemlig  i  Fordelings- 
læren,  der  udvikler  de  eiendommelige  Omstændigheder,  som 
ved  Siden  af  Omsætningslærens  almindelige  Love  paavirke 
Friserne  paa  Arbeide  samt  Kapital-  og  Grundbenyttelser  og 
hermed  bestemme  Størrelsen  af  de  forskjellige  Slags  Ind- 
tægter. 

Om  disse  tvende  Afsnits  indbyrdes  Plads  er  der  Menings- 
forskjel.  Omsætningslæren  er  dog  Overbegrebet  og  bør  der- 
for fremstilles  før  Fordelingslæren^ 


Kapitel  56. 
Prislærens  Grundbegreber.    Efterspørgsel  og  Tilbud. 

§  1.  Prislæren  hviler,  som  allerede  i  Kap.  30,  §  8  ud- 
viklet,  paa  Værdilæren,  men  er  af  de  der  angivne  Grunde 
udskilt  fra  denne  for  at  optages  til  Behandling  her. 

Vi  begynde  denne  med  at  gjenkalde  i  Erindringen,  at 
man  efter  den  almindelige  Terminologi  ved  en  Omsætnings- 
gj  en  stan  ds  Pris  forstaar  dens  objektive  Bytteværdi  udtrykt  i 
Penge,  samt  at  man  ved  denne  nærmest  tænker  paa  det 
Pengevederlag,  der  med  en  efter  Omstændighederne  afpasset 
Sandsynlighed  kan  ventes  givet  for  Gjenstanden  i  frit  Salg. 
Bliver  den  virkelig  solgt,  er  det  dog  ikke  sagt,  at  Prisen 
bliver  et  nøiagtigt  Udtryk  for,  hvad  den  virkelig  er  værd. 
Det  træffer  ofte,  at  en  Ting  sælges  for  mere  eller  mindre 
end  dens  virkelige  Værdi.  Grunden  kan  ligge  i  en  Vildfarelse 
fra  den  ene  Parts  eller  begge  Parters  Side,  men  ogsaa  i,  at 
Salget  er  foregaaet  under  usædvanlige  Omstændigheder,  til 
hvilke  Parterne  ved  Prisens  Bestemmelse  have  været  nødte 
til  at  tåge  Hensyn. 


'  Stuart  Mill  fremstillede  Fordelingslæren  før  Omsætningslæren; 
ligesaa  Nicholson,  I,  Side  229;  Sidgwick  og  Marshall  slaa  dem 
sammen.  Jfr.  Gossa,  Introdudion,  Side  20,  samt  P  a  1  g  r  a  v  e,  Dictionary, 
1.  Side  759. 
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§  2.  Foråt  et  frivilligt  Salg  skal  finde  Sted  og  Salgs- 
gjenstanden saaledes  faa  sin  Pris  bestemt,  maa  der  være 
Nogen,  som  henvender  sig  til  Andre  for  at  faa  afsat  Gjen- 
standen mod  Vederlag  af  et  større  eller  mindre  Pengebeløb, 
og  der  maa  være  en  Anden,  som  indgaar  paa  en  Overens- 
komst med  ham  herom.  Der  maa  være  saavel  Eflerspørgsel 
som  Tilbud'.  Det  Samme  gjælder  ved  andre  Omsætninger, 
saasom  Tingsleie  og  Arbeidsleie.  Om  det  er  Pengenes  eller 
Omsætningsgjenstandens  Besidder,  der  foreslåer  Overens- 
komsten, er  begre bsmæ.ssigt  ligegyldigt,  men  kan  faa  Indfly- 
delse  paa  Prisen,  hvis  den,  der  tager  Initiativet,  er  iviiirsf  for 
at  faa  Handelen  istand. 

Grundlaget  er  egentlig  Efterspørgselen.  Den  fremkaldes 
derved,  at  Menneskenes  samtlige  Behov  for  økonomiske  Til- 
fredsstillelsesmidler  aldrig  blive  fuldt  mættede.  Have  de  for 
Øieblikket  nok  af  et  Slags,  gives  der  altid  andre  Slags  økono- 
miske Goder,  de  attraa,  og  som  de  lettest  skaffe  sig  ved  at 
kjøbe  dem. 

§  3.  Det  er  saaledes  let  forklarligt,  at  man  kom  til  at 
opstille  den  bekjendte  og  i  Forretningslivet  gjængse  Sætning, 
ifølge  hvilken  en  Gjenstands  Markedspris,  det  vil  sige  dens. 
Pris  paa  det  givne  Sted  og  til  den  givne  Tid,  beror  paa  Efter- 
spørgselen og  Tilbudet'.  Forandrer  Markedsprisen  sig  paa 
et  vist  Slags  Gjenstande,  maa  dette  have  sin  nærmeste  For- 
klaringsgrund  i  Forandringer,  som  ere  indtrufne  i  Efterspørg- 
selen eller  Tilbudet  eller  i  begge.  Forbliver  Tilbudet  ufor- 
andret, medens  Efterspørgselen  stiger,  saa  stiger  ogsaa  Prisen. 


'  Monographi  af  Z  u  c  k  o  rk  a  n  d  1,  Zur  Theorieden  Prti»e$,  1889.  Asche- 
houg, Værdi-  og  Pri$lærefi8  Historir,  Afh.  i  Statsøkonotnisk  Tidatkrift  for  1900 
—1902,  nævner  den  ældro  Litteralurs  Hovedvaerker;  se  endvidere  Zucker- 
kandis  Arlikel  Preis  i  C  o  n  r  a  d  s  .?  W]S.,  hgeledes  med  Lillcraluranvisninger. 
Af  nyere  Vuerker  er  særligen  at  nævne  den  svenske  ForfaUer  G.  C  a  s  s  e  I  s 
Afhandling:  Qrundriu  einer  elementaren  Preiéléhre  i  Zeittchrift  fUr  die  ge- 
samte  Staatiwmenschafl,  1899;  Wicksell,  F\irela8n%ngar,\,  Side  58—133; 
L.  Birck,  Vcerditeori,  I  og  II,  1902;  H.  C  u  n  y  n g h  a  m e,  Otometrical 
Political  Economy,  1904. 

'  Zuckcrkandl,  Zur  Theorie  de$  Preitet,  Side  123—228,  fremstiller 
Sætningens  Historie.  Den  havde  faaet  sin  Form  allerede,  før  Adam 
S  m  i  t  11  optog  den,  saaledes  hos  J.  S  t  e  w  a  rt  samt  hos  T  u  r  g  o  t,  Réftex- 
ion»  tur  la  IWmation  et  Distribution  de»  Bichet$e»,  §§  32  og  33. 
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Er  Efterspørgselen  uforandret,  medens  Tilbudet  stiger,  nnaa 
Prisen  synke.  Prisen  forandrer  sig  altsaa  i  samme  Retning 
som  Efterspørgselen  og  i  omvendt  Retning  af  Tilbudet.  Det 
sagdes  før  undertiden,  at  den  forandrede  sig  i  samme  eller 
omvendt  Forhold  som  hin  eller  dette;  men  i  denne  Form 
er  Sætningen  unøiagtig.  Prisen  kan  efter  Omstændighederne 
falde  eller  stige  stærkere  end  Efterspørgselen,  ligesom  Prisens 
Bevægelse  i  omvendt  Retning  af  Tilbudet  kan  foregaa  i 
stærkere  eller  svagere  Forhold.     Herom  mere  nedenfor. 

Theorien  gaar  foreløbig  ud  fra  den  ovenfor  i  Kap.  24,  §  6 
omtalte  Sætning,  at  et  og  samme  Slags  Gjenstande  staa  i 
en  og  samme  Markedspris,  naar  de  sælges  i  samme  Mængder 
og  paa  lige  Vilkaar.  Der  kan  i  samme  Marked  under  fri 
Konkurrence  samtidigt  ikke  være  to  Priser  for  samme  Slags 
Gjenstande.  Thi  da  det  i  Almindelighed  er  ligegyldigt  for 
Enhver,  hos  hvem  han  kjøber,  vil  han  gjøre  sit  Kjøb  hos 
den,  som  sælger  billigst.  Andre  Sælgere  maa  derfor  holde 
Pris  med  ham.  Sætningen  holder  i  det  Hele  tåget  Stik  i 
Groshandelen,  men  kun  tilnærmelsesvis  i  Detailhandelen,  i 
Handelen  med  og  Leien  af  faste  Eiendomme  samt  i  Arbeids- 
markedet ^ 

Den  Sætning,  at  Prisen  bestemmes  ved  Forholdet  mellem 
Efterspørgsel  og  Tilbud,  undergik  en  langvarig  kritisk  Skjærs- 
ild. Enkelte  Forfattere  yilde  have  den  ganske  forkastet*.  De 
fleste  Kritikere  gik  ikke  saa  vidt.  De  erkjendte,  at  Læren  i 
sin  Kjerne  var  rigtig  og  ei  kunde  undværes,  men  paaviste, 
at  den  tiltrængte  nærmere  Udvikling^.  Den  har  derfor  be- 
holdt sin  Plads  saagodtsom  i  alle  nyere  Systemer. 

§4.  Efterspørgsel  og  Tilbud  ere  tvende  sammenhængende 
Handlinger  eller  rettere  to  Sider  af  samme  Handling.  Enhver 
Kjøber  efterspørger  den  Gjenstand,  han  attraar,  det  vil  sige, 


^  Stuart  Mill,  Bog  II,  Kap.  IV,  §  3,  har  baade  opslillet  Sætningen 
og  omtalt  dens  Begrænsninger.  Navnet  The  Law  of  Indifference  skriver 
sig  fra  J  e  v  o  n  s. 

*  Den  betydeligste  af  dem  er  W.  Th  om  ton,  0«  iafeoMr  (1869), 
Kap.  I.  Kort  Fremstilling  af  hans  Prislære  er  given  i  Aschehoug, 
Værdi-  og  Prislærens  Historie,  §§  66 — 68. 

*  Navnlig  Bohm-Bawerk  i  Jahrbiicher  fur  Nationalokonomie,  B.  47, 
Side  524—534,  og  hans  Kapital  und  Kapitalzins,  II,  Side  226—228. 
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han  forlanger  at  faa  kjøbt  den,  idet  han  tilbyder  Penge. 
Enhver  Sælger  tilbyder  Salgsgjenstanden  og  forlanger 
Penge.  Enhver  af  Parterne  er  samtidigt  baade  Tilbyder  og 
Efterspørger. 

Egentlig  ere  baade  Pengene  og  de  andre  Ting,  Tjenester 
eller  Rettigheder,  som  omsættes  eller  søges  omsatte,  Gjen- 
stande  saavel  for  Efterspørgsel  som  for  Tilbud.  En  væsent- 
lig  Forskjel  er  der  dog.  Penge  kunne  som  saadanne  ikke 
umiddelbart  tilfredsstille  noget  Slags  Behov;  men  de  ere 
«legemliggjort  almindelig  Kjøbeevne».  For  dem  kan  man 
faa  kjøbt  alle  mulige  Ting,  som  falholdes.  Penge  kunne  alt- 
saa  anvendes  middelbart  til  Dækkelse  af  ethvert  Slags  Behov, 
der  overhovedet  lade  sig  tilfredsstille  ved  Ting  eller  Tjenester, 
som  holdes  tilfals.  Salgsgjenstandene  ere  deri  mod  mere 
specielt  bestemte,  tjenlige  kun  for  et  enkelt  Slags  Behov  eller 
for  en  snævrere  eller  videre  Gruppe  af  saadanne.  Det  er  der- 
for, man  har  kaldt  Penge  Omstetningsmidler,  medens 
man  sammenfatter  de  falholdte  Ting,  Tjenester  eller  Rettig- 
heder under  Udtrykket  Omsætningsgjenstande. 
Terminologien  er  ganske  naturlig.  Man  sælger  ikke  for  nt 
beholde  Pengene  som  Nydelsesmiddel,  men  kun  for  før  ellei- 
senere  at  kjøbe  andre  Ting  eller  for  at  betale  Gjæld  med 
dem.  Ethvert  Salg  er  saaledes  en  Forberedelse  til  at  foretage 
et  senere  eller  afvikle  et  tidligere  Kjøb.  Al  Omsætning  er 
følgelig  egentlig  en  Tuskhandel,  formidlet  ved  Penge,  ved 
disses  Repræsentativer  eller  Surrogater. 

§  6.  Skjelner  man  saaledes  mellem  Omsætningsgjen- 
standene  og  Omsætningsmidlerne,  ligger  det  nær  at  skjelne 
mellem  begge  de  Grupper  af  Personer,  som  ved  Hjælp  af 
dem  maa  virke  sammen,  foråt  Salg  skal  komme  istand. 
Det  falder  da  bekvemmest  at  nævne  den  ene  Gruppe,  nemlig 
Kjøberne,  som  Repræsentanter  for  Eflerspørgselen  og  den 
anden  Gruppe,  nemlig  Sælgerne,  .som  Repræsentanter  for 
Tilbudet.  Denne  Terminologi  er  almindelig.  Den  er  ogsaa 
nødvendig,  naar  man  kalder  Pengeydelsen  Salgsgjenstandens 
Pris  og  siger,  at  Prisen  bevæger  sig  i  .samme  Retning  som 
Eflerspørgselen  og  i  modsat  Retning  af  Tilbudet.  Under 
Ordet  Kjøbere  indbefattes  da  ogsaa  de  Kjøbelystne,  som  ikke 
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føa  sin  Efterspørgsel  tilfredsstillet,   og   under  Ordet  Sælgere 
de  Falholdere,  som  ikke  faa  solgt. 

Er  Omsætningsgjenstanden  Arbeide,  skulde  man  efter 
denne  Terminologi  sige,  at  Arbeiderne  tilbyde  sit  Arbeide,  og 
at  Arbeidsgiverne  efterspørge  dette.  Paa  denne  Maade  ud- 
trykker  man  sig  ogsaa  i  fremmede  Sprog.  Hos  os  mener 
man  derimod  ved  Ud trykket  Efterspørgsel  efter  Arbeide  sæd- 
vanligvis  Arbeiderens  Efterspørgsel  efler  lønnet  Sysselsættelse, 
altsaa  hans  Tilbud  af  Arbeide  og  Efterspørgsel  efter  Penge. 
Hvad  Arbeidsgiverne  siges  at  efterspørge,  er  Arbeidere,  ikke 
Arbeide.     Udtryksmaaden  er  forvirrende. 

§  6.  Saavel  Efterspørgsel  som  Tilbud  fremkomme  fra 
et  enkelt  Individ  eller  et  enkelt  Retssubjekt.  Det  er  derfor 
først  og  fremst  nødvendigt  at  undersøge,  hvad  der  bestemmer 
den  individuelle  Efterspørgsel  og  det  individuelle  Tilbud. 
Men  under  en  fri  Omsætning  konkurrere  i  et  vist  Marked 
almindeligvis  Flere  med  hverandre  enten  som  Kjøbere  eller 
som  Sælgere.  Herved  opstaar  en  samlet  Efterspørgsel  og  et 
samlet  Tilbud,  nemlig  den  Mængde,  som  fremkommer,  naar  alle 
individuelle  Efterspørgselsmængder  lægges  sammen,  ligeledes 
alle  individuelle  Tilbudsmængder.  Men  de  Mængder,  der 
blive  solgte,  ville  blive  større  eller  mindre  i  Forhold  til  Kjø- 
bernes  Kjøbelyst  og  Kjøbeevne  paa  den  ene  Side  og  til  Sæl- 
gernes  Behov  for  Penge  paa  den  anden.  Den  samlede  Efter- 
spørgsel virker  derfor  tilbage  paa  den  individuelle,  det  sam- 
lede Tilbud  paa  det  individuelle.  Som  senere  nærmere  skal 
omhandles,  faar  den  ved  Forholdet  mellem  den  samlede 
Efterspørgsel  og  det  samlede  Tilbud  bestemte  Markedspris 
Indflydelse  saavel  paa  den  individuelle  Efterspørgsel  som  paa 
det  individuelle  Tilbud. 

Medens  Efterspørgselen  kaldes  samlet,  naar  den  dannes 
ved  en  Sammenlægning  af  flere  af  hverandre  uafhængige, 
altsaa  indbyrdes  konkurrerende  Kjøbere,  kaldes  Efterspørg- 
selen kollektiv,  naar  den  fremkommer  fra  flere  i  Fællesskab 
handlende  Individer,  der  følgelig  ikke  konkurrere  med  hver- 
andre. Forskjellen  er  af  overordentlig  stor  Vægt,  navnlig  ved 
Bestemmelse  af  Arbeidslønninger. 

§  7.  For  at  finde  Forholdet  mellem  Efterspørgsel  og  Til- 
bud maa   man   sammenlignje   deres  Styrke.    Det   bliver   da 
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nødveiidigt  at  give  enhver  af  dem  et  kvantitativt  Udtryk. 
Lettest  falder  dette,  hvor  nian  kan  tænke  sig  baade  Efter- 
spørgselen  og  Tilbudet  rettede  paa  visse  Mængder  af  samme 
Slags  Gjenstande. 

Det  var  denne  Forestillingsmaade,  Adam  Smith  valgte. 
Ved  Tilbudet  tænkte  han  sig  den  Mængde  af  et  vist  Slags 
Omsætningsgjenstande,  f.  Ex.  Korn,  som  virkelig  frembødes 
til  Salg  paa  samme  Tid  og  Sted,  ved  Efterspørgselen  derimod 
den  Mængde  af  samme  Slags,  Kjøberne  vilde  have  og  kunde 
betale  med  tilstrækkelig  høi  Fris. 

De  engelske  Tilhængere  af  den  klassiske  Skole  sluttede 
sig  i  det  Hele  toget  til  Adam  Smiths  her  forklarede  Op- 
fatning.  Kjøberne  maatte,  sagdes  der,  ikke  alene  have  Kjøbe- 
lyst,  men  ogsaa  Kjøbeevne. 

En  af  den  klassiske  Skoles  mest  fremi-agende  Forfattere, 
Senior,  lærte,  at  Tilbudet  bestod  i  den  tilbudte  Mængde, 
men  udviklede  Begrebet  Efterspørgsel  paa  en  Maade,  der 
fremkaldte  den  Forestilling,  at  han  heri  afveg  fra  Smith. 
Han  sagde  nemlig,  at  Efterspørgselen  efter  en  djenstand  af- 
hang  af  den  Nytte,  en  vis  Mængde  af  den  besad  for  Kjøberen, 
og  at  man  følgelig  ved  Efterspørgselen  maatte  forståa  den 
Grad,  i  hvilken  Besiddelsen  atlraaedes^  I  denne  Tanke  laa 
der  et  Fremskridt,  nemlig  hen  i  mod  den  Erkjendelse,  at  det 
eflerspurgte  Slags  Omsælningsgjenstandes  Nytte  forandrer 
sig  med  deres  Mængde.  Ogsaa  Senior  maatte  derfor  lægge 
afgjørende  Vægt  paa  denne. 

Herpaa  var  Stuart  Mill  ikke  tilstrækkelig  opmærksom, 
og  paa  Grund  lieraf  misforstod  han  Seniors  Lære.  Der 
kan,  sagde  han*,  ikke  linde  noget  Forhold  Sted  mellem  Til- 
budet og  Efterspørgselen,  naar  det  første  opfattes  som  Mæng- 
den  of  de  falholdte  Gjenstande  og  den  sidste  som  Kjøbelysten 
i  Forbindelse  med  Kjøbeevnen.  For  at  komme  i  Forhold  til 
hinanden  maa  de  bringes  under  fælles  Nævner.  Dette  sker 
kun,  naar  man  ved  Efterspørgselen  forstaar  den  eflerspurgte 
Mængde. 


*  Senior,  Political  Economy,  Side  16. 
•Stuart  Mill,  Principlea.  Bog  III.  Kap.  II,  §  3. 
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Heri  tog  Mill  feil.  For  at  finde  et  Forhold  mellem  for- 
anderlige Mængder  af  to  forskjellige  Gjenstande  behøver  man 
ikke  at  bringe  dem  under  fælles  Nævner.  Dette  viser  sig  i 
Tuskhandelen,  se  ovenfor  Kapitel  32,  §  3.  Her  har  man  ingen 
fælles  Maalestok  for  Omsætningsgjenstandenes  Bytteværdi; 
men  man  sammenligner  dog  Efterspørgselens  og  Tilbudets 
Styrke,  idet  man  tænker  sig  den  Mængde,  der  gives  af  det 
ene  Slags  Gjenstande,  som  Eflerspørgsel  efter  det  andet.  Der- 
som Eieren  af  et  Vedforraad  vil  give  50  Favne  Ved  for  50 
Hl.  Byg,  er  hans  Efterspørgsel  efter  Byg  ubestridelig  stær- 
kere,  end  om  han  kun  vil  give  30  Favne  for  50  Hl.  Der 
kan  følgelig  intet  være  til  Hinder  for  at  danne  Begrebet 
Efterspørgsel  paa  lignende  Maode,  hvis  han  i  Stedet  for  Ved 
byder  Penge. 

§8.  Begrebet  Efterspørgsel  harafCairnes  været  foreslaaet 
bestemt  paa  en  anden  Maade,  nemlig  saaledes,  at  man  ved  dette 
Ord  betegner  den  Pengesum,  Kjøberen  byder  som  Betaling 
for  en  vis  Mængde  af  det  tilbudte  Slags  Gjenstande  (Tilbudet). 
Thi  foråt  en  Kjøbers  Efterspørgsel  skal  blive  virksom,  maa 
han  have  ikke  alene  Kjøbelyst,  men  ogsaa  Kjøbeevne.  Me- 
dens Kjøberens  Behov  for  Omsætningsgjenstanden  er  Efter- 
spørgselens Aarsag,  er  det  Raadigheden  over  de  fornødne 
Betalingsmidler,  som  betinger  Efterspørgselens  Styrke- 

Denne  Forestilling  er  saa  naturlig,  at  den  i  enkelt  Ret- 
ning havde  gjort  sig  gjældende  ogsaa  hos  ældre  Forfattere, 
der  ellers  havde  sluttet  sig  til  Adam  Smiths  Opfatning, 
at  man  ved  Efterspørgsel  maatte  tænke  sig  den  efterspurgte 
Mængde  af  Omsætningsgjenstanden.  Selv  Stuart  Mill 
sagde,  at  «den  Efterspørgsel,  som  faar  Indflydelse  paa  de  i 
Penge  udtrykte  Priser,  bestaar  i  alle  de  Penge  i  Almenhedens 
Hænder,  som  ere  bestemte  til  at  kjøbe  Varer,  og  saalænge 
Mængden  af  disse  Penge  ikke  er  formindsket  i  Forhold  til 
Varemængden,  falde  ikke  de  almindelige  Priser.»  Denne 
Sætning  indeholder  Grundlaget  for  den  i  Læren  om 
Pengenes  Værdi  bekjendte,  saakaldte  Kvantitetstheori :  at 
Pengenes  Værdi  beror  paa  deres  Sjelden hed.  Til  at  prøve 
dens  Rigtighed   er   ikke   her   Stedet.     Kun    maa   der  gjøres 


'  Ca  ir  nes,  Leading  Principles  (1874),  Side  20—26,  jfr.  36. 
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opmærksom  for  det  Første  paa,  at  Pengenes  objektive  Bytte- 
værdi  beror  ikke  blot  paa  den  forhaandenværende  Mængde 
af  dem,  men  tillige,  som  ogsaa  at'  Mill  erkjendt,  paa  den 
Hurlighed,  hvormed  de  gaa  fra  Haand  til  Haand.  Kndvidere 
paa,  at  der  gives  mange  Slags  Repræsentaliver  og  Surro- 
gater for  Penge,  saasom  Banksedler,  Vexler  og  Anvisninger, 
hvilke  i  stor  IJdstrækning  fungere  som  Penge,  ere  F.tler- 
spørgselsmidler  og  faa  Indflydelse  paa  Priserne.  Indven- 
dingerne  føre  altsaa  ikke  til  en  Forkastelse,  men  kun  til  en 
fuldstændigere  LMvikling  af  Cairnes's  Lære. 

Hvad  Mening  man  end  danner  sig  om  Kvantitetstheoriens 
Rigtighed,  synes  Cairnes's  Bestemmelse  af  Begrebet  Efler- 
spørgsel  os  at  være  den  bedste.  Den  gamle  Begrebsbestem- 
melse  er  jo  aabenbart  uanvendelig,  hvor  Kjoberen  atlraar  en 
individuelt  bestemt  Gjenstand  og  hverken  vil  have  mere  eller 
mindre  end  hele  denne,  og  hvor  altsaa  den  af  en  enkelt 
Kjøber  efterspurgte  Mængde  hverken  kan  forøges  eller  for- 
mindskes.  Delte  er  først  og  fremst  Tilfældet  ved  Handler 
om  faste  Fliendomme.  Dette  er  et  Hovedpunkt  i  Undersø- 
gelsen.  Men  herpaa  synes  hverken  den  gamle  Læres  Til- 
hængere  eller  dens  Modstandere  at  have  tænkU  Sagen  er 
ganske  klar.  Siger  man  f.  Ex.  om  Gaarden  No.  10  i  Carl 
Johans  Gade,  at  Eflerspørgselen  etter  den  er  stegen,  saa  kan 
man  ikke  mene  andet,  end  at  der  nu  tindes  vederhæflige 
Kjøbere,  som  ville  give  et  større  Pengebeløb  for  den  end  før. 
De,  som  ikke  kunne  eller  ville  betale  mere,  maa  lade  sig 
nøie  med  ringere  Eiendom  me.  Siges  det  om  en  hel  Klasse 
af  faste  P'.iendomme,  f.  Ex.  om  dem,  som  ligge  langs  en  ny 
Jernbane,  at  de  ere  blevne  Gjenstand  for  stærkere  Efter- 
spørgsel,  saa  menes  det  Samme.  Det  menes  ikke,  at  hver 
enkelt  Kjøber  nu  vil  kjøbe  flere  af  dem,  om  det  end  kan 
trætTe,  at  flere  Eiendomme  nu  virkelig  blive  solgte,  nemlig 
fordi  tiere  af  de  gamle  Eiere  ville  sælge,  naar  Pri.serne  ere 
stegne.  Personlige  Tjenester  ere  otle  individuelt  bestemte, 
idet  Efterspørgeren  vil  have  dem  udførte  af  en  vis  Person. 
Selv  med  Hensyn  til  mange  Slags  generisk  bestemte  Ting 
og  Tjenester  gjælder  det,  at  hver  enkelt  Kjøbers  Eflerspøi^el 
er  numerisk  begrænset.  Af  en  Bog  kjøber  han  til  eget  Brug 
saagodtsom  aldrig  mere  end  eet  Exemplar.    Det  Samme  er 
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Tilfældet  med  en  hel  Række  andre  Brugsgjen stande,  saasom 
Lommeuhre,  Paraplyer  og  deslige.  Naar  Parterne  forhandle 
med  hinanden  om  Kjøbet,  er  det  Prisen  pr.  Stykke  (Mængde- 
enhed),  Forhandlingerne  dreie  sig  om.  Men  Kjøbernes  Antal 
forøges  gjerne,  hvis  Prisen  synker,  medens  deres  Antal  af- 
tager,  hvis  denne  stiger.  Sælgeren  kan  da  fra  sit  Standpunkt 
med  en  vis  Føie  sige,  at  Efterspørgselen  i  det  Hele  er  stegen. 
Ogsaa  paa  de  Tilfælde,  i  hvilke  hver  enkelt  Forbruger  kjøber 
en  større  Mængde,  hvis  Prisen  falder,  men  en  mindre  Mængde, 
hvis  den  stiger,  passer  Udtryksmaaden.  Disse  Tilfælde  ere 
baade  hyppige  og  vigtige,  og  heri  ligger  formodentlig  Gran- 
den til,  at  den  Forandring,  Gairnes  vilde  gjøre  i  Bestem- 
melsen af  Begrebet  Efterspørgsel,  ikke  har  vundet  synderlig 
Tilslutning*.  Men  da  Gairnes's  Begrebsbestem meise  baade 
er  fuldstændigere  og  mere  træffende,  og  da  den  ei  heller  leder 
til  nogen  Vanskelighed,  skjønnes  det  ikke  rettere,  end  at  det 
vilde  blive  en  Vinding,  om  Videnskaben  optog  den. 

Meningsforskjellen  har  dog  ingen  praktisk  Betydning. 

§9.  Adam  Smith  gjorde,  som  sagt,  opmærksom  paa, 
at  Efterspørgselen,  for  at  faa  Indflydelse  paa  Prisen,  maa  være 
effektiv.  Kjøberen  maa  have  ikke  blot  Lyst  til  at  erholde 
Omsætningsgjenstanden,  men  ogsaa  Evne  til  at  betale  den. 
Men  effektiv  kaldte  han  først  Efterspørgselen,  hvis  Kjøberen 
kunde  og  vilde  betale  Omsætningsgjenstanden  med  «dens 
naturlige  Pris»,  det  vil  sige  en  Sum,  som  dækkede  Produk- 
tionsomkostningerne.  De  Producenter,  som  i  Gjennemsnit 
for  længere  Tid  ikke  fik  sine  Produkter  saa  høit  betalte  og 
ikke  kunde  formindske  sine  Produktionsomkostninger,  maatte 
standse  sin  Produktion.  Efterspørgselen  maatte  følgelig  i 
saa  Fald  efter  Smiths  Tanke   siges  at  være  utilstrækkelig. 

Hans  Efterfølgere  sagde  ogsaa,  at  Efterspørgselen  maatte 
være  effektiv.  Men  de  bruge  dette  Ord  i  en  forandret  Be- 
tydning. De  kalde  nemlig  enhver  Efterspørgsel  effektiv,  naar 
den  bevirker,  at  et  Salg  kommer  istand.  Virksom  er  jo  Efter- 
spørgselen unægtelig,  saafremt  den  bevæger  Sælgeren  til  at 
modtage  det  Pengebeløb,  Kjøberen  byder.  Den  faar  da  Ind- 
flydelse paa  Prisen. 


'  Jfr.  Marshall,  Prindples,  Bog  III,  Kap.  III,  §  4,  Note  1. 
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§  10.  Derimod  har  Smith  ikke  sagt,  at  ogsaa  Tilbudet 
maatte  være  eftektivt.  I  lang  Tid  sagde  heller  ikke  han- 
Tilhængere  noget  saadant.  Ved  Tilbudet  af  et  vist  Slag> 
Omsætningsgjenstande  forstode  de  den  virkelig  falholdle 
Mængde.  Tåget  i  denne  Forstand,  behøver  Tilbudet  ikke  at 
falde  sannmen  med  den  effektive  F^fterspørgsel  og  vil  i  Al 
mindelighed  heller  ikke  gjøre  det.  I  den  økonomiske  I.ittera 
tur  forudsattes  del  derfor  idelig,  at  Tilbudet  kunde  være 
enten  stærkere  eller  svagere  end  Dlfterspørgselen,  og  heri 
søgte  man  Forklaringsgrunden  til  Markedsprisens  Bevæ- 
gelser. 

Bliver  det  imidlertid  først  erkjendt,  at  Eflerspørgselen, 
for  at  kunne  faa  Indflydelse  paa  Prisen,  maa  være  effektiv  i 
den  angivne  Forstand,  saa  maa  det  samme  følgerigtigen  siges 
om  Tilbudet.  Ligesom  Kjøberen  maa  have  eller  of  Sælgeren 
troes  at  have  Penge  nok  til  at  betale  Kjøbesummen,  maa 
Sælgeren  have  eller  af  Kjøberen  troes  at  besidde  eller  kunne 
fremskaffe  den  tilbudte  Omsætningsgjenstand.  Men  ikke 
nok  hermed.  Foråt  Tilbudet  skol  kunne  kaldes  effektivt, 
maa  Sælgeren  desuden  være  villig  til  at  sælge  Omsætnings- 
gjenstanden  for  den  Pris,  Kjøberen  vil  betale. 

Læren  bragte  altsaa  tilsidst  det  Resultat,  at  Kfterspørgsel 
og  Tilbud  begge  maa  være  effektive,  det  vil  sige,  at  de 
maa  falde  sammen.  Sælgeren  og  Kjøberen  maa  blive  enige 
om  Prisen,  mere  siger  Sætningen  ikke.  Den  bliver  da  logisk 
uangribelig,  men  ogsaa  ganske  indholdsløs.  Den  bidrager 
intet  til  Oplysning  om,  hvilke  Omstændigheder  der  gjør 
Kjøberen  villig  og  istand  til  at  betale  den  aflalte  Kjøbesum 
og  Sælgeren  villig  til  at  lade  sig  nøie  med  denne,  ikke  med 
noget  mindre.  Og  det  er  just  disse  Omstændigheder,  Pris- 
læren  maa  søge  at  forklare*. 

§  11.  Hverken  l\tlerspørgsel  eller  Tilbud  er  elementære 
Begreber.  Fthvert  af  dem  er  Resultat  af  flere  samvirkende 
Aarsager.  Tilbudet  er  Indbegrebet  af  samtlige  de  Omstæn- 
digheder, som  bevæge  Sælgeren  til  at  sælge  for  den  Pris, 
han    opnaar,  P^fterspørgselen  Indbegrebet  af  de  Omstændig- 


'  f.  a  i  rn  es,  heading  Principle$,  Side  117 — 188. 
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heder,  som  bevæge  Kjøberen  til  at  kjøbe  og  betale  Prisen  ^ 
De  til  samme  Gruppe  hørende  Aarsager  maa  samles  til  et 
fælles  Begreb;  thi  de  samvirke  til  et  fælles  Resultat,  der 
viser  sig  som  en  kvantitativt  bestemt  Størrelse.  Jo  virksom- 
mere de  Aarsager,  der  fremkalde  Efterspørgselen,  tilsammen- 
tagne  ere,  desto  stærkere  bliver  denne  under  uforandret  Til- 
bud.   Paa   lignende    Maade   forholder  det  sig  med  Tilbudet. 


Kapitel  57. 
Prisbestemmelsen, 

§  1.  De  Omstændigheder,  som  fremkalde  Efterspørgsel 
efter  og  Tilbud  af  Omsætningsgjenstanden  og  derigjennem 
samvirke  til  Bestemmelsen  af  dennes  Pris,  har  man  i  Syste- 
merne  kaldt  Prisbestemmelsesgrundene.  Der  har  været  gjort 
flere  Forsøg  paa  at  opregne  og  gruppere  dem*.  Vi  skulle 
ikke  opholde  os  ved  disse  Forsøg,  men  paa  Grundlag  af  de 
ovenfor  i  femte  Afsnit,  navnlig  i  Kap.  29,  §§  5,  11  og  12, 
samt  Kap.  32,  §§  2  og'^3,  givne  Forklaringer  strax  søge  at 
udrede,  hvorledes  Priserne  komme  istand. 

Som  det  vil  erindres,  har  saavel  Omsætningsgjenstanden 
som  Kjøbesummen  en  vis  subjektiv  Bytteværdi  for  enhver 
af  Parterne. 

Enhver  af  dem  maa,  hvis  han  vil  gjøre  sig  nøie  Rede 
for  sine  Bevæggrunde  til  at  foretage  en  paatænkt,  for  ham 
uvant.  Handel  og  danne  sig  et  rigtigt  Begreb  om,  hvorvidt 
denne  bliver  fordelagtig  for  ham,  foretage  to  Vurderinger. 
Kjøberen  maa  for  sit  Vedkommende  udfinde,  hvor  stor  sub- 
jektiv Værdi  Omsætningsgjenstanden,  paa  den  anden  Side 
den  mulige  Kjøbesum  har  for  ham.     Ligesaa  Sælgeren. 

Disse  hre  Værdsættelser  ere  Domme.  Paa  de  to  første 
beror  Efterspørgselen s,  paa  de  to  sidste  Tilbudets  Styrke. 


'  Allerede  den  klassiske  Skole  gjorde  opmærksom  herpaa,  se  Her- 
mann, Untersuehungen,  Side  395,   og  Senio  r,  PoliticalEconomy,  Side  14 

'  Aschehoug,  Værdi-  og  Prislærens  Historie,  §§  81—83,  giver  en 
Oversigt  over  dem. 
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Foråt  Bedømmelsen  skol  blive  rigtig,  maa  enhver  Om- 
stændighed,  der  kan  gjøre  Handelen  mere  eller  mindre  for- 
delagtig  for  nogen  af  Parterne  og  følgelig  bør  faa  Indflydelse 
paa  Omsætningsgjenstandens  Pris  i  det  givne  Marked,  tåges 
i  Betragtning  i  det  Mindsle   ved   en  af  disse  Værdsættelser. 

Alle  saadanne  Omstændigheder  indgaa  eller  burde  ind- 
gaa  i  Dommenes  Præmisser.  Forglemmes  nogen  af  dem, 
bliver  Værdsættelsen  i  større  eller  mindre  Grad  feilagtig. 

Prisen  er  bestemt,  naar  Efterspørgselen  og  Tilbudet  falde 
sammen,  ellers  ikke.  Sætningen  er  rigtig  i  den  Forstand,  at 
Kjøberen  maa  være  bleven  enig  med  Sælgeren  om,  hvad 
og  hvor  meget  enhver  af  dem  skal  yde.  Men  Sætningen 
maa  ikke  misforstaaes,  se  nærværende  Kapitels  §  8.  Af 
Sætningen  følger,  at  Efterspørgselen  og  Tilbudet  egentlig 
ere  de  eneste  og  i  ethvert  Fald  de  nærmeste  Prisbestemmel- 
sesgrunde.  Adskillige  Forfattere  udvide  sidstnævnte  Begreb 
saaledes,  at  det  kommer  til  ogsaa  at  indbefatle  alle  de  Om- 
stændigheder, paa  hvilke  disse  er  hyggede.  Vil  man  benytte 
denne  Terminologi,  bør  saadanne  begrundende  Omstændig- 
heder kaldes  Prisbestemmelsesgrunde  af  fjernere  Orden. 

Bedst  passer  Udtrykket  Porternes  subjektive  Værdsæt- 
telsesgrunde. 

§  2.  Disse  Værdsættelsesgrunde  samle  sig  for  Kjøberens 
Vedkommende  paa  den  ene  Side  i  hans  Behov  for  eller  Al- 
traa efler  Omsætningsgjenstanden,  allsaa  hans  KJ  ø  bel  yst. 
Paa  den  anden  Side  hans  Kjøbeevne.  Denne  beror  nær 
mest  paa.  hvor  stort  Beløb  han  raader  over  af  Penge,  eller 
Penge  repræsenterende  Betalingsmidler.  Hans  Evne  til  at 
kjøbe  den  omspurgte  Omsætningsgjenstand  og  hans  Evne  til  at 
skafife  Penge  vilde  falde  sammen,  hvis  han  ikke  havde  Gjæld  og 
ikke  behøvede  at  kjøbe  Andet  end  den  omspurgte  Salgsgjen- 
stand. I  Virkeligheden  har  han  samtidigt  eller  i  den  nær- 
meste Fremtid  Behov  for  mange  andre  Ting  og  maa  derfor, 
som  i  Kap.  29  §  14  nærmere  udviklet,  holde  sig  istand  til 
ogsaa  at  kjøbe  dem. 

Sælgerens  Øiemed  med  Salget  er  at  skaffe  sig  Penge. 
Ogsaa  for  ham  kunne  disse  have  større  eller  mindre  subjek- 
tiv Værdi,  og  til  denne  tager  han  da  lignende  Hensyn,  som 
Kjøberen   gjør  for  sit  Vedkommende.    Men   desuden  tager 
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Sælgeren  Hensyn    til   den  Værdi,  han  efter  sin  økonomiske 
Stilling  maa  tillægge  Salgsgjenstanden.     Benytter  han  denne 
til  eget  Brug,  tager  han  Hensyn  til  den  Nytte,  den  forskaffer 
ham.    En    Mand   sælger   ikke   sit   Landsted,   saalænge  han 
skatter  den  Behagelighed  at  bebo  det  høiere   end  den  Salgs- 
sum,    han    kunde  faa.     Er  Gjenstanden    et   af  ham  benyttet 
Produktionsmiddel,   værdsætter  han  den  efter  den  Nettoind- 
tægt,    den    indbringer   ham,    kapitaliseret   efter  den  gjængse 
Rentefod.     I  det  moderne  Samfund  ere  de  fleste  Gjenstande, 
som  falholdes,  af  Sælgeren  enten  producerede  eller  indkjøbte 
for  at  sælges.     Personlig  Brug   for   dem   har  han  enten  slet 
ikke   eller   kun    for   en    ringe  Del    deraf.     Resten    maa   han  - 
sælge  helst   saa    snart  som  muligt.     Han  søger  da  at  sælge 
dem  paa   fordelagtigste   Maade.     Som  Regel  værdsætter  han 
dem  efter  de  Omkostninger,  det  har  forvoldt  ham  at  producere 
eller  indkjøbe  dem,    med  Tillæg  af  en  passende  Driftsherre- 
gevinst.     Men  disse  Omkostninger  ere  kun  bestemmende  for 
Gjenstandens  Normalværdi,  ikke  for  Markedsprisen.    De  paa- 
virke  kun  denne  gjennem  sin  Indflydelse  paa  Produktmæng- 
den.      Kjøberne   tåge   almindeligvis   intet    Hensyn    til,    hvad 
Omsætningsgjenstanden  har    kostet  Sælgeren.     Hvis  de  tro 
med  mindre  Omkostninger  og  tidsnok  at  kunne  enten   selv 
producere  Gjenstanden  eller  lade  den  forarbeide  af  Andre  for 
sin   Regning,  gjøre  de   vistnok  saa.      Men  dette  er  sjelden 
Tilfældet.    Det  træffer  derfor  ganske  hyppigt,  at  en  Producent 
eller  Handelsmand  bliver  nødt  til  at  sælge  Omsætningsgjen- 
standen   for   en  Pris,    der  ikke  giver  ham  nogen  Fortjeneste 
eller  engang   dækker   hans   Udlæg.    Dette   kan    hidrøre  fra 
mange  Grunde.     Undertiden    taaler  Gjenstanden    ikke  at  op- 
bevares;   ikke   sjelden    hænder  det,  at  Behovet  for  Gjenstan- 
den  er  i  fortsat  Nedgang,    og   at    Sælgeren    er   opmærksom 
herpaa;  ofte  er  Sælgeren  i  trykkende  Forlegenhed  for  Penge. 
Saa   er  Tilfældet   med    mange   forgjældede   Personer   saavel 
som  med  Arbeidere,  der  gaa  ledige. 

Kjøberens  Værdsættelse  af  Salgsgjenstanden  paavirkes  i 
høi  Grad  af,  hvorvidt  denne  efter  sin  Art  er  et  nødvendigt  Mid- 
del til  at  tilfredsstille  hans  Behov.  Som  i  Kap.  24,  §  3  og 
Kap.  31,  §  14  udviklet,  kan  han  imidlertid  ofte  lade  sig  nøie  med 
tarveligere  og  billigere  Tilfredsstillelsesmidler,  Substitutions- 
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goder,  Surrogater.  Den,  som  ikke  har  Raad  til  at  bruge 
bedste  Slags  Kjød  i  sin  Husholdning,  bedste  Slags  Tøi  til 
sin  Beklædning,  maa  lade  sig  nøie  med  simplere  Vare. 
Eller  han  kan  kjøbe  brugte  Sager.  Vil  han  reise  eller  gaa 
paa  Theater,  tager  han  Billet  til  tredie  Klasse  paa  en  Jern- 
bane, en  simplere  Plads  i  Theatret  o.  s.  v.  Saadanne  Sub- 
stitutioner  af  forskjellige  Slags  Tilfredsstillelsesmidler  have 
en  dobbelt  Virkning.  De  svække  Eflerspørgselen  etter  de 
bedre  Gjenstande  og  formindske  deres  Bytteværdi.  Omvendt 
forøge  de  Efterspørgselen  og  Bytteværdien  af  Substitutions- 
goderne.  Stiger  Prisen  paa  Hvede,  indskrænke  mange  Hus- 
holdninger sit  Forbrug  deraf  og  forøge  sit  Forbrug  af  Rug. 
Følgen  heraf  er,  at  Hvedeprisernes  Stigning  hemmes,  og  at 
Rugprisen  stiger.  Ogsaa  om  Produktionsmidlerne  gjælder 
det,  at  de  til  en  vis  Grad  kunne  træde  i  Stedet  for  hverandre. 
I  Jordbruget  kan  meget  Arbeide  udføres  ved  Maskiner.  Den, 
som  ikke  har  Raad  til  at  anskaffe  sig  saadanne,  maa  lade 
Arbeidet  udføre  ved  Heste  eller  Mennesker. 

Medens  altsaa  Produktionsomkostningerne  hovedsagelig 
paavirke  Sælgernes  Værdsættelser,  er  det  Surrogaternes  Pri- 
ser, som  eensidigt  paavirke  Kjøbernes. 

§  3.  Alle  Værdsættelsesgrunde  indgaa  som  Led  i  en 
økonomisk  Bevægelse,  der  er  begyndt  i  Fortiden  og  fortsæt- 
tes i  Fremtiden.  1  enhver  Bevægelse  maa  der  være  en  Fart, 
men  ogsaa  en  Trseghed.  Saaledes  ogsaa  i  økonomiens  Be- 
vægelser.    De  tåge  Tid'. 

Sammenhængen  mellem  Markedsprisen  og  Markedets  tid- 
ligere Tilstande  kommer  tilsyne  paa  forskjellige  Maader,  saa- 
ledes allerede  i  Sælgernes  nys  omtalte Utilhøielighed  til  at  sælge 
Varer  for  lavere  Priser  end  disses  Anskalfelsesomkostninger. 
Sædvanen  har  Indflydelse  paa  Marked.spriserne.  Producen- 
terne  sælge  nødig  sine  Varer  for  lavere  Priser,  end  de  pleie 
at  faa.  For  sine  Forbrugsartikler  tinde  Kjøberne  sig  i  A1-. 
mindelighed  i  at  betale,  hvad  de  ere  vante  til.  Sædvanens 
Indflydelse  paa  Priserne  er  især  stærk  under  lidet  udviklede 
Samfundsforhold,    hvor  man  endnu  ikke  er  bleven  opmærk- 


»  Pa  re  to,    Cours  dÉconomie  Politigne,   §§  686—692  qg   928—929;  jfr. 
Wick.se  11,  Fhrelåsningar,  I,  Side  112. 
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som  paa  alle  de  Omstændigheder,  som  fornuftigvis  maa  paa- 
virke  Markedsprisen.  Men  selv  paa  saadanne  Udviklings- 
trin  kunne  disse  gjøre  sig  gjældende  med  saadan  Styrke,  at 
de  sprænge  enhver  sædvansmæssig  Skranke.  Dette  er  især 
Tilfældet  med  de  første  og  uundværligste  Livsfornødenheder, 
som  til  forskjellige  Tider  produceres  i  ulige  Mængder,  navn- 
lig Brødkornet.  Forskjellen  mellem  dettes  høieste  Pris  i  dyre 
Aar  og  laveste  Pris  i  gode  var  i  ældre  Tider  meget  større 
end  i  vore  Dage^  For  materielle  Gjenstandes  Vedkommende 
taber  Sædvanen  under  Samfundets  økonomiske  Udvikling 
efterhaanden  sit  Herredømme  over  Priserne.  Men  der  gives 
enkelte  saadanne,  over  hvilke  dette  Herredømme  endnu  er 
ganske  bemærkeligt,  saasom  f.  Ex.  over  Husleiepriserne. 
Mest  Indflydelse  har  Sædvanen  beholdt  paa  Pri.serne  for 
personlige  Tjenester,  navnlig  Honorarerne  for  aandeligt  Ar- 
beide af  sædvanligt  Slags,  f.  Ex.  saadant,  som  ydes  af  de 
Læger  og  Sagførere,  der  ikke  udmærke  sig  ved  meget  over- 
legen Dygtighed.  I  alle  dagligdags  Omsætninger  maa  ifølge 
Sagens  Natur  den  gjængse  Pris  udøve  stor  Indflydelse  i 
nye  Handler.  For  den  store  Mængde  af  Kjøbere  vilde  det 
være  uoverkommeligt,  hver  Gang  de  skulde  gjøre  I ndkjøb  for 
Dagen,  at  anstille  Undersøgelse  om,  hvorvidt  den  gjængse 
Pris  virkelig  var  den  rette.  I  gamle  Dage  maatte  de  prøve 
sig  frem  ved  at  prutte.  Det  behøve  de  ikke  nu,  saafremt  der 
er  tilstrækkelig-  indbyrdes  Konkurrence  mellem  Sælgerne. 
1  saa  Fald  kunne  de  med  en  vis  Føie  stole  paa,  at  denne 
Konkurrence  vil  beskytte  dem  mod  at  maatte  betale  over- 
drevne Priser. 

Bevægelserne  i  den  almindelige  Arbeidsløn  frembyde  en 
Eiendommelighed,  som  her  kun  skal  nævnes  i  Forbigaaende. 
Arbeidslønnen  beroede  fordum  væsentlig  paa  lokale  Sæd- 
vaner. Dette  har  nu  forandret  sig.  Den  har  faaet  en  anden 
Maalestok,  nemlig  i,  hvad  man  har  kaldt  Arbeidernes  Levefod, 
det  vil  sige  de  Fordringer,   disse  efter  sit  Kulturstandpunkt 


^  Roscher^  System,  II,  §  159,  Anm.  7  og  8.  I  London  betaltes  Hve- 
den  i  Aaret  1335  med  10  Shillings  pr.  Busliel,  men  1336  med  10  Pence, 
altsaa  kun  med  Tolvtedelen  af  Fjoraarels  Pris,  Marshall,  Principles, 
Side  181-182. 
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stille  til  Livet,  hvilken  Maalestok   heldigvis  lettere  lader  sig 
hæve  end  sænke. 

§  4.  Fremtidens  Begi  ven  heder  og  Tilstande  kaste  ogsaa 
i  Prisbevægelserne  sine  Skygger  bagover. 

Der  gives  i  mange  Tilfælde  en  virkelig  Efterspørgsel  og 
et  virkeligt  Tilbud,  som  ikke  dække  hinanden,  ikke  frem- 
kalde Salg  og  følgelig  i  Øieblikket  blive  ulilfredsstillede. 
Meget  iøinefaldende  er  dette,  hvor  et  Jernbanetog  afgaar  med 
halvfyldte  Vogne,  eller  et  Theater  spiller  for  et  Ildet  Antal 
Besøgere.  Alle  Billetter  vare  tilfals.  De  usolgte  danne  et 
Tilbud,  som  er  og  forbliver  utilfredsstiller  Et  virkeligt  Til- 
bud har  fundet  Sted,  naar  Eieren  af  et  fast  Gods  eller  af  et 
Vareforraad  sælter  dette  til  Auktion,  men  ikke  opnaar  noget 
Bud,  som  tilfredsstiller  ham,  og  han  derfor  trækker  Salgs- 
gjenstanden tilbage.  En  virkelig  Efterspørgsel  har  fundet 
Sted,  naar  en  Mand  gaar  paa  Torvet  og  byder  paa  de  der 
tilstedeværende  Hølæs,  men  saa  lav  Pris,  at  han  intet  faar 
kjøbt. 

Spørgsmaalet  er  nu,  om  saadanne  forgjæves  Tilbud  og 
Efterspørgsler  kunne  øve  nogen  Indflydelse  paa  Markeds- 
priserne.  Naturligvis  ikke  umiddelbart.  Men  de  Behov,  som 
have  fremkaldt  dem,  kunne  vedblive  at  beståa,  voxe  eller  af- 
tage  i  Styrke  og  ville  under  denne  Betingelse  søge  Tilfreds- 
stillelse ved  fremtidige  Leiligheder.  Handelen  kan  du  ud- 
sættes.  Med  Muligheden  heraf  regnes  der  paa  begge  Sider, 
og  den  faar  mangengang  Indflydelse  paa,  hvormeget  Kjøber 
eller  Sælger  allerede  i  Øieblikket  vil  give  eller  tåge.  Her  er 
der  mange  Omstændigheder,  som  komme  i  Betragtning,  navn- 
lig hvor  paatrængende  Behovet  er,  hvorvidt  det  er  muligt 
helt  eller  delvis  at  tilfredsstille  det  paa  anden  Maadeend  ved 
den  paatænkte  Handel,  samt  hvor  stor  Afstanden  i  Øieblikket 
er  mellem  l\fterspørgsels-  og  Tilbudsprisen. 

I  Betragtning  tåges  og.saa  Tilbud  og  Efterspørgsler,  som 
endnu  ikke  have  fundet  Sted.  men  ventes  at  ville  komme. 
Forretningsverdenen  lægger  stor  Vægt  paa,  hvad  man  i  Ame 
rika  og  Storbritannien  kalder  the  visible  supply,  det  forhaan- 
denværende  usolgte  Forraad  af  Varer,  hvorom  man  har 
Kundskab,  og  ligeledes  paa  den  nye  Produklmængde,  som 
ventes  snart  at  blive  frembragt.     Hver  Vaar  og  Sommer  an- 
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stilles  der  i  begge  Lande  .saavidt  muligt  nøiagtige  Under- 
.søgelser  om,  hvormeget  Korn  der  endnu  er  i  Behold,  og  i 
hvilket  Forhold  disse  Beholdninger  staa  til  det  inden  næste 
Høst  forefaldende  Behov.  Er  Beholdningen  forholdsvis  liden, 
bidrager  dette  til  at  holde  Prisen  høi.  Men  det  undersøges 
ogsaa,  hvorledes  Udsigterne  stille  sig  for  førstkommende 
Kornhøst.  Ere  disse  gunstige,  trykker  det  allerede  strax 
Prisen,  hvis  den  forhaandenværende  Beholdning  er  nogen- 
lunde  rigelig.  Omvendt,  hvis  Udsigterne  stille  sig  ugunstige; 
thi  Mange,  som  sidde  inde  med  Forraad  af  Korn,  haabe  da, 
at  de  ved  at  gjemme  dem  skulle  skaffe  sig  større  For- 
tjeneste. 

I  Tilfælde,  hvor  det  er  muligt  at  udsætte  Handelen,  op- 
staar  der  regelmæssigt  en  vis  Risiko  for  enhver  af  Parterne. 
Ved  en  Udsættelse  risikerer  Kjøberen,  at  Andre  komme  ham 
i  Forkjøbet,  og  at  han  i  Stedet  for  at  faa  kjøbt  billigere  slet 
ikke  faar  kjøbt,  eller  kun  til  dyrere  Pris.  Sælgeren  risikerer, 
at  han  i  Stedet  for  at  faa  høiere  Pris  slet  ikke  faar  solgt, 
eller  kun  til  lavere  Pris  end  den,  han  først  afslog.  De,  der 
kjøbe  først,  ere  ofte  de,  der  have  mest  Behov  for  Varen,  me- 
dens de  Kjøbere,  der  holde  sig  tilbage,  have  mindre  Behov 
for  den.  De,  der  sælge  først,  ere  ofte  de,  der  have  mest 
Trang  til  Penge.  Men  det  maa  ogsaa  bemærkes,  at  jo  flere 
Salg  der  finder  Sted,  desto  mindre  bliver  Restforraadet  af  den 
frembudte  Vare,  og  desto  vanskeligere  kan  Stillingen  blive 
for  dem,  .som  endnu  ikke  have  kjøbt.  Omvendt,  jo  færre 
Salg  der  har  fundet  Sted,  desto  større  maa  Restforraadet 
være,  og  desto  vanskeligere  bliver  Stillingen  for  dem,  som 
endnu  ikke  have  solgt.  Forudsætningen  er,  at  ny  Tilførsel 
ikke  finder  Sted.  Hvorvidt  man  gjør  klogest  i  at  udsætte 
Handelen  eller  at  slaa  til  strax,  er  et  rent  Skjønsspørgsmaal, 
hvis  heldige  Løsning  beror  paa  Parternes  praktiske  Greb 
eller  endog  paa  det  blotte  Tilfælde. 

§  5.  Den  moderne  Prislære  faar  undertiden  Udseende 
af  at  fremstille  Efterspørgselen  og  Tilbudet  som  kontinuerlige, 
altsaa  saaledes,  at  Efterspørgselen  aldrig  engang  midlertidigt 
afbrydes,  ei  heller  Tilbudene.  I  Virkeligheden  forholder  det 
sig,  som  Alle  vide,  anderledes.  Det  enkelte  Individs  Efter- 
spørgsel  er  aldrig  ganske    kontinuerlig.     Men  den  kan  være 
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nogenlunde  kontinuerlig,  nemlig  efler  Artikler,  man  forbruger 
jevnt,  og  hvormed  man  forsyner  sig  eflerliaanden  i  smaa 
Mængder,  saasom  Brød,  Kaffe,  Tobak  o.  desl.  Men  Indivi- 
dets Efterspørgsel  eftei-  mange  Slags  andre  Artikler  er  meget 
ujevn.  Der  kan  gaa  lang  Tid  mellem  hver  Gang,  det  kjøber 
dem.  Dette  gjælder  om  .saadanne  Ting,  som  det  kun  behøver 
ved  enkelte  Leiligheder,  .saasom  Lægemidler,  eller  som  for- 
bruges  meget  langsomt,  f.  Ex.  Lommeuhre.  Ogsaa  det  enkelte 
Individs  Tilbud  kan  være  diskontinuerligt,  navnlig  fordi  dets 
Produktion  af  et  vist  Slags  Gjenstande  udkræver  en  Bistand, 
Naturen  yder  det  i  vexlende  Grad.  Baade  de  individuelle 
Efterspørgsler  og  de  individuelle  Tilbud  bero  saaledes  paa 
Tilfældigheder  og  blive  uregelmæssige.  Anderledes  forholder 
det  sig  dog  med  den  samlede  Efterspørgsel,  som  fremkommer 
ved,  at  man  laegger  alle  de  i  et  stort  Marked  fremkomne 
Efterspørgsler  sammen.  Ifølge  en  Kjendsgjerning,  som  Pro- 
babilitetskalkulen  kalder  de  store  Tals  Lov,  blive  de  ved  de 
individuelle  Efterspørgsler  klæbende  Tilfældigheder  og  Ure- 
gelmæssigheder  herved,  ialfald  tilnærmelsesvis,  udjevnede. 
Lige.som  der  i  et  helt  Folk  gjennemsnitlig  for  hvert  Aar  ind- 
gaaes  et  vist  Antal  Ægteskaber  og  indtræffer  et  vist  Antal 
Dødsfald,  vil  der  hos  samme  Folk  være  en  kontinuerlig  r\fler- 
spørgsel  baade  efter  Forlovelsesringe  og  efter  Ligk ister.  Lige- 
ledes  i  en  Mængde  andre  Tilfælde.  Denne  Udjevning  for- 
klares saaledes,  at  I  ndividernes  Efterspørgsler  beherskes  saa- 
vel  af  konstante  som  af  tilfældige  og  foranderlige  Aarsager. 
Ved  Sammenlægningen  blive  de  .sidste  gjensidigt  ophævede, 
saaledes  at  det  samlede  Resultat  kommer  til  at  nærme  sig 
det,  som  vilde  fremkomme,  om  alene  de  konstante  Aarsager 
vare  tilstede.  Denne  Udjevning  bliver  fuldstændigere,  jo 
større  Markedet  er.  Hvor  dette  omfatter  en  Mængde  Per- 
soner, Mænd  og  Kvinder,  Unge  og  Gamle,  Fattige  og  Rige, 
Personer  i  alle  Slags  Stillinger,  paa. alle  Dannelsestrin  og  af 
de  forskjelligste  Temperamenter,  vil  enhver  Eiendommelig- 
hed,  .som  hos  nogle  Individer  paavirker  deres  økonomiske 
Handlemaade  i  een  Retning,  naar  den  betragtes  som  Bestand- 
del i  det  hele  Markeds  Bevægelse,  modvirkes  deraf,  at  et  til- 
svarende Antal  andre  Individers  Eiendommeligheder  drage 
dem  i  modsat  Retning. 
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Forholdet  mellem  de  individuelle  og  det  samlede  Tilbud 
arter  sig  paa  samme  Maade. 

Det  er  især  Produktionsomkostningerne,  som  bidrage  til 
at  udjevne  Uregelmæssighederne  i  Tilbudet,  naar  dette  tåges 
som  Helhed  for  et  længere  Tidsrum.  Herved  dannes  da  det 
Ligevægtspunkt,  hvorom  Markedspriserne  svinge. 

§  6.  I  Theorien  har  der  raadet  en  vis  Uklarhed  over 
det  Spørgsmaal,  hvad  der  menes,  naar  det  siges,  at  Efter- 
spørgselen  eller  Tilbudet  er  stærkt  eller  svagt,  er  steget  eller 
faldt.     Denne  Uklarhed  er  endnu  ikke  ganske  fjernet. 

Den  kan  ei  finde  Sted,  naar  Omsætningsgjenstanden  er 
individuelt  bestemt,  f.  Ex.  en  vis  Landeiendom,  et  vist  Skib, 
en  Præmiehingst.  Efterspørgselen  efter  en  saadan  Gjenstand 
kan  kun  siges  at  være  stegen,  naar  der  findes  vederhæftige 
Kjøbere,  som  ville  betale  mere  for  den  end  før.  Tilbudet  er 
kun  steget,  naar  Eieren  vil  sælge  den  for  lavere  Pris,  jfr. 
Kap.  56,  §  8. 

Uklarheden  opstaar  alene,  naar  Salgsgjenstanden  er  en 
Flerhedaf  eensartedeGjenstande,  hvoraf  Efterspørgeren  kjøber 
en  større  eller  en  mindre  Mængde,  eftersom  Prisen  paa 
Mængdeen heden  er  lavere  eller  høiere.  I  saa  Fald  maaler 
man  Efterspørgselens  Styrke  snart  paa  en,  snart  paa  en 
anden  Maade,  nemlig  eftersom  man  tænker  sig  enten  Prisen 
eller  Forraadet  som  en  given  og  uforanderlig  Størrelse.  Der- 
som det,  der  skal  sælges,  er  et  Parti  Silketøi,  og  Prisen  er 
sat  til  5  Kroner  pr.  Meter,  saa  kan  man  sige,  at  Efterspørg- 
selen er  større,  hvis  der  sælges  1 000,  end  naar  der  kun 
sælges  100  Meter.  I  saa  Fald  bruger  man  det  solgte  Antal 
Meter,  det  vil  sige  den  effektivt  efterspurgte  Mængde,  som 
Maalestok  for  Efterspørgselen.  Hvis  man  derimod  tænker 
sig  det  Parti  Varer,  der  skal  sælges  eller  kjøbes,  som  en  be- 
stemt Størrelse  og  Prisen  pr.  Meter  som  foranderlig,  saa 
maa  denne  blive  Maalestok  for  den  effektive  Efterspørgsel. 
Thi  skal  det  hele  Parti  sælges,  og  hvis  det  er  stort  i  Forhold  til 
Kundernes  Kjøbelyst  og  Kjøbeevne,  vil  Prisen  almindeligvis 
blive  mindre,  end  om  Partiet  er  lidet. 

Hvis  man  nu,  som  i  Systemerne  sædvanligt,  ved  Efter- 
spørgselen forstaar  den  effektivt  efterspurgte,  altsaa  den  virke- 
lig  solgte   Mængde,   maa    man   følgerigtigen   sige,   at  Efter- 
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spørgseleri  aftager,  naar  denne  Mængde  aftager,  og  omvendt. 
I  visse  Tilfælde,  navnlig  naar  baade  Omsætningsgjenstandens 
Mængde  og  Pris  ere  givne  Størrelser,  ligger  denne  Maaiestok 
for  Efterspørgselens  Styrke  nærmest  og  bliver  derfor  ofte  an- 
vendt. Det  siges  jevnlig  om  Efterspørgselen  efler  Theater- 
bi Hetter,  at  den  er  liden,  naar  der  sælges  faa,  og  stærk,  naar 
der  sælges  mange  af  dem.  Men  denne  Begrebsbestem meise 
lader  sig  umulig  opretholde  i  alle  Tilfælde.  I  en  beleiret  og 
for  ny  Tilførsel  afspærret  Stad  gaar  det  gjerne  saaledes  til, 
at  der  sælges  mindre  og  stedse  aftagende  Mængder  Korn, 
men  til  .stedse  stigende  Priser.  Del  vilde  være  urimeligt  og 
uforstaaeligt  at  sige,  at  Efterspørgselen  efter  Korn  er  sunken, 
uagtet  Prisen  er  kanske  10  Gange  saa  høi  som  ellers  og 
Alle,  som  have  Raad,  ere  villige  til  at  betale  den.  Den  egent- 
lige Grund  hertil  ligger  ikke  i,  at  Tilførselen  af  Korn  er 
afskaaret;  thi  dette  gjælder  ogsaa  om  andre  Forbrugsgjen- 
stande,  hvis  Priser  ikke  stige  saa  stærkt.  Dybest  ligger 
Grunden  i,  at  enhver  Indvaaner  anstrenger  sin  økonomiske 
Evne  til  det  Yderste  for  at  undgaa  Hungersdøden.  W  kunne 
vælge  andre,  nærmere  liggende  Exempler.  Har  Verden  faaet 
en  daarlig  Bomuldshøst,  saa  sælges  der  i  det  paafølgende 
Aar  mindre  Mængder  Bomuld,  men  til  høiere  Priser  end 
sædvanligt.  Det  Samme  kan  blive  Tilfældet  med  Fisk,  naar 
Fiskeriet  er  faldt  uheldigt  ud.  Ogsaa  under  saadanne  Om- 
stændigheder  maa  det  med  begrebsmæssig  Nødvendighed 
siges,  at  Efterspørgselen  er  stegen.  Hvor  urimeligt  det  vilde 
være  at  sige,  at  den  er  aftagen,  bliver  især  indlysende, 
hvis  den  samlede  mindre  Mængde  af  det  solgte  Produkt  har 
indbragt  en  større  Kjøbesum,  end  den  samlede  større  Mængde 
vilde  have  gjort,  og  dette  er,  som  i  Kap.  39,  §  4,  paavist,  me- 
get vei  muligt. 

Af  Hensyn  hertil  have  nogle  Forfattere  skjelnet  mellem 
Efterspørgselens  Omfang,  der  viser  sig  i,  at  en  større 
Mængde  af  Omsætningsgjenstanden  bliver  kjøbt,  og  Efter- 
spørgselens Intensitet  eller  Styrke,  der  viser  sig  i,  at 
Omsætningsgjenstandene  blive  solgte  til  høiere  Pris  pr. 
Mængdeenhed.  Det  er  efter  denne  Terminologi  kun  Efter- 
spørgselens Intensitet,  som  faar  Indflydel.se  paa  Prisen.  Ter- 
minologien bliver  da  nøiagtig,  men  tungvindt. 
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En  bedre  Terminologi  er  det  sikkerlig,  hvis  man  siger, 
at  Efterspørgselen  faar  sit  Udtryk  alene  ved  Kjøbernes  effek- 
tive Tilbud  af  Penge  pr.  Mængdeenhed.  Saalænge  Prisen 
pr.  Mængdeenhed  er  uforandret,  bliver  ogsaa  Efterspørgselen 
at  kalde  uforandret.  Forandrer  denne  Pris  sig,  maa  Efter- 
spørgselen siges  at  forandre  sig  i  samme  Retning.  Sælges 
derimod  samme  Mængde  som  før,  beskrives  Kjendsgjerningen 
utvetydigst  ved  at  sige,  at  Indkjøbsmængden  eller  Afsæt- 
n  i  n  g  e  n  er  uforandret,  og  det  uden  Hensyn  til,  hvorvidt 
Prisen  pr.  Mængdeenhed  er  uforandret  eller  er  forandret  i 
den  ene  eller  anden  Retning.  Sælges  en  større  eller  mindre 
Mængde  af  Omsætningsgjenstanden  til  samme  Pris  som  før, 
bør  det  ikke  siges,  at  Efterspørgselen  er  bleven  større  eller 
mindre,  men  at  Afsætningen  er  tiltagen  eller  aftagen. 

En  lignende  Terminologi  kan  anvendes  med  Hensyn  til 
Tilbudet.  Dette  bør  siges  at  være  uforandret, saalænge  Mængde- 
enheden  frembydes  til  samme  Pris  som  før,  derimod  at  være 
steget,  hvis  den  frembydes  til  lavere,  og  sunket,  hvis  den 
frembydes  til  høiere  Pris.  Alene  herved  faar  Videnskaben 
en  symmetrisk  og  bekvem  Terminologi.  Denne  bliver  lige 
anvendelig,  hvad  enten  Omsætningsgjenstanden  er  individuelt 
eller  generisk  bestemt,  og  i  sidste  Tilfælde  hvad  enten  der 
kjøbes  flere  Mængdeen heder  eller  kun  en  eneste.  Viden- 
skabens  Terminologi  kommer  derved  ogsaa  i  Overensstem- 
melse med  den  Betegnelsesmaade,  som  hyppigst  bruges  i  For- 
retningslivet. Dette  benytter  nemlig  oftest  Mængdeenhedens 
Pris  som  Maalestok  baade  for  Efterspørgselen  og  Tilbudet. 
Efterspørgselen  paa  Kaffe  siges  at  være  stegen,  naar  Prisen 
stiger  pr.  Kilo.  Tilbudet  af  Skibsrum  siges  at  været  steget, 
naar  Fragtsatserne  gaa  ned  o.  s.  v. 

Spørgsmaalet  har  kun  terminologisk,  ikke  praktisk  Be- 
tydning. 

§  7.  Allerede  i  Kap.  32,  §  4,  er  der  gjort  opmærksom 
paa,  at  en  Handel  fornuftigvis  ikke  kan  komme  istand,  med- 
mindre  enhver  af  Parterne  tillægger  Omsætningsgjenstanden 
og  Salgssummen  forskjellig  Bortbytnings-  og  Tilbytnings- 
værdi.  Man  afslutter  ikke  Handler  for  sin  Fornøielse,  men 
for  sin  Fordels  Skyld.  Enhver  af  Parterne  maa  tro,  at  han 
ved  Handelen    vinder  noget,  enten  i  Brugs-  eller  Bytteværdi. 
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Det  kan  være  nok,  at  han  vinder  i  Brugsvæixli.  Meget 
iøinefaldende  viser  dette  sig,  naar  Nogen  har  bestilt  nye 
Klæder  eller  Møbler  til  eget  Brug.  Er  han  tilfreds  med 
dem,  har  han  ved  Handelen  vundet  i  Brugsværdi.  Men 
han  vil  i  Almindelighed  have  tabt  i  Bytteværdi;  thi  om  han 
sælger  dem  ubrugte,  faar  han  sjelden  .samme  Pris,  som  han 
har  betalt.  Her  kunne  vi  nævne  et  Tilfælde,  der  tydelig 
viser,  at  den  individuelle  Brugsværdi  og  den  individuelle 
Bytteværdi  ere  kommensurable.  Den,  som  har  ladet  sig 
gjøre  et  nyt  Gebis,  ingen  Anden  kan  bruge,  og  betalt  Tand- 
lægen  100  Kroner  derfor,  lægger  herved  for  Dogen,  at  han 
tillægger  100  Kroner  mindre  Brugs-  og  Bytteværdi,  end  dette 
Gebis  har  for  ham. 

Men  Sætningen  kan  ogsaa  gjælde,  hvoi-  begge  Parter 
kun  tåge  Hensyn  til  Omsætningsgjenstandens  Bytteværdi, 
En  Handelsmand  kjøber  Varer  af  Fabrikanter  eller  Gros- 
sister i  den  Tanke,  at  han  skal  faa  solgt  dem  til  Forbrugerne 
med  nogen  Driftsherregevinst.  Til  Indkjøbspris  sælger  han 
dem  kun  i  Nødsfald.  Norges  Bank  har  to  Kurser  paa  udeii- 
landske  Vexler,  en  lavere,  efter  hvilken  den  indkjøber,  en 
anden  noget  høiere,  efter  hvilken  den  sælger  saadanne.  Ved 
Notering  af  Børsernes  Kurser  paa  Værdi papirer  bliver  der 
undertiden  efter  en  fra  Hamburg  hentet  Skik  opført  to  eller 
tre  Kurser,  nemlig  for  det  Første  den,  til  hvilken  sidste  Salg 
virkelig  har  fundet  Sted,  for  det  Andet  den  høieste  Kurs, 
som  er  buden  of  Kjøbere,  som  ei  have  faaet  kjøbt,  for  det 
Tredie  den  laveste  Kurs  til  hvilken  Sælgere  have  tilbudt  sig 
at  sælge  uden  at  faa  solgt,  f.  Ex.  naar  norske  3V«  Vo  Hypothek- 
bankobligationer  ere  noterede  saaledes:  Om.satle  til  93'/*  7» 
kjøbes  til  93V8,  sælges  til  94%.  De,  der  drive  Handel  med 
Værdipapirer,  maa  tjene  noget  paa  sin  Virk.somhed  og  ville 
derfor  i  Almindelighed  ikke  sælge,  medmindre  de  fna  lidt 
mere,  end  de  selv  have  givet. 

Foråt  Prisen  skal  blive  bestemt,  maa  Handelen  komme 
istand  og  Parterne  saaledes  være  blevne  enige  om,  hvad  en- 
hver af  dem  skal  yde.  Dette  udtrykkes  ofte  saa,  at  Efler- 
spørgselen  og  Tilbudet  maa  falde  sammen.  Men  denne  Sæt- 
ning er  ikke  ot  forståa  derhen,  at  Salgspris  og  Kjøbepris 
maa    falde  sammen.     Dette   er   nemlig  ikke   oltid  Tilfældet. 
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Hvis  man  ved  Salgspris  (supply  price)  mener,  hvad  Sælgeren 
erholder,  og  ved  Kjøbepris  (demand  price),  hvad  Kjøberen 
betaler,  forholder  det  sig  ofte  saa,  at  disse  to  Priser  ere  for- 
skjellige, navnlig  hvor  der  ved  Handelen  er  benyttet  Fuld- 
mægtig,  hvis  Provision  udredes  af  den  ene  Part,  eller  hvor 
Handelen  foranlediger  andre  Omkostninger,  som  falde  ude- 
lukkende  den  ene  Part  til  Last,  f.  Ex.  Indførselstold  af  ufor- 
toldede  Varer,  Stempletpapirafgift  ved  Skjødning  af  fast  Eien- 
dom o.  s.  v.  Men  er  Handelen  virkelig  kommen  istand,  vil 
det  enten  ved  Forholdets  Natur,  ved  udtrykkelig  Aftale,  Lov 
eller  Sædvane  være  bestemt,  hvilken  Part  der  skal  bære  slige 
Omkostninger.  Den  her  paapegede  Omstændighed  sættes 
derfor  i  det  Følgende  ud  af  Betragtning. 

§  8.  Som  ovenfor  i  Kap.  30,  §  3,  omtalt,  havde  allerede 
den  klassiske  Skole  lært,  at  der  mellem  Efterspørgselen  og 
Tilbudet  er  en  Vexelvirkning,  som  formidles  gjen nem  Prisen. 
Mod  Sætningen  bliver  det  endnu  undertiden  indvendt,  at 
den  gaar  i  en  Cirkel  og  følgelig  lider  af  en  logisk  Feil.  Ind- 
vendingen  grunder  sig  paa  den  Misforstaaelse,  at  her  er  Tale 
om  et  simpelt  Aarsagsforhold.  Men  dette  er  en  Feiltagelse. 
Her  er  Tale  om  et  Vexelvirkningsforhold. 

Vi  skulle  ved  Grænseværditheoriens  Hjælp  undersøge 
Sætningen  nærmere. 

Naar  den  klassiske  Skole  talte  om  Efterspørgsel  og 
Tilbud,  tænkte  den  ifølge  sin  sædvanlige  Begrebsbestem- 
melse  ogsaa  her  paa  de  efterspurgte  og  de  tilbudte  Mæng- 
der  af  Omsætningsgjenstanden.  Øgedes  Efterspørgselsmæng- 
den,  medens  Tilbudsmængden  forblev  uforandret,  maatte 
Prisen  stige.  Øgedes  Tilbudsmængden,  medens  Efterspørg- 
selsmængden  var  uforandret,  maatte  Prisen  synke.  Øgedes 
eller  minkede  begge  Mængder,  saa  kunde  dette  ske  enten  i 
samme  Forhold,  og  da  blev  Prisen  uforandret,  eller  i  forskjel- 
ligt  Forhold,  og  da  bevægede  Prisen  sig  opad  eller  nedad, 
eftersom  det  var  P]fterspørgsels-  eller  Tilbudsmængden,  som 
var  stegen  stærkest,  jfr.  Kap.  35,  §  10. 

Men  hermed  er  ikke  forklaret,  hvor  store  Mængder  af 
Omsætningsgjenstanden  der  paa  givet  Tid  og  Sted  skal  blive 
efterspurgt  eller  tilbudt. 

Efterspørgselsmængden  begrænses  af  den  Pris,  Kjøberne 
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maa  tinde  sig  i  at  betale,  hvis  de  ville  have  Varen.  Hvi- 
Prisen  stiger,  indskrænkes  Kredsen  af  dem,  som  hav. 
Lyst  og  Evne  til  at  kjøbe.  Paa  den  anden  Side  medførei 
Prisstigningen  regelmæssigt  en  Forøgelse  af  Tilbudsmænj^^ 
den.  Den  fremkalder  forøget  Produktion  af  det  efterspurgir 
Slags,  og  den  lokker  flere  Besiddere  af  allerede  tilvæ- 
rende Gjenstande,  f.  Ex.  af  faste  Eiendom  me,  til  at  sælgo 
disse.  Syndikater,  .som  have  forsøgt  at  opkjøbe  alle  Forraad 
af  en  eller  anden  .stor  Forbrugsartikel,  f.  Ex.  af  Korn  ellei 
Kobber,  for  at  spekulere  i  senere  Forhøielse  af  disse> 
Pri.ser.  have  ofte  strandet  paa  de  ovenfor  fremhævede  (>m- 
stændigheder. 

En  stedfunden  Prisstigning  kan  altsaa  gjennem  en  He- 
flexvirkning  bidrage  til  at  hemme  en  yderligere  Stigning  of 
Prisen  paa  .samme  Arlikel. 

Falder  Prisen  paa  et  vist  Slags  Gjensto nde,  bidroger  dett- 
regelmæssigt  til  at  forøge  Eflerspørg.selsmængden ;  thi  For 
brugerne  faa  da  bedre  Raad  til  at  kjøbe.  Men  Prisnedgangen 
vil  poa  den  anden  Side  bidrage  til  at  formindske  Tilbuds 
mængden;  thi  den  gjør  det  mindre  fordelagtigt  for  Eierne  nt 
sælge  allerede  tilværende  Gjenstande  og  at  producere  ny- 
med  samme  Omkostning  som  før. 

p]n  allerede  stedfunden  Nedgang  i  Prisen  paa  en  vis  Ai- 
tikel  vil  altsaa  gjennem  en  Heflexvirkning  bidrage  til  nt 
hemme  en  yderligere  Nedgang  af  Prisen. 

Alt  dette  vor  allerede  bragt  paa  det  Rene  af  den  klassisko 
Skole.  Tankegangen  er  nu  ført  et  Skridt  videre  fremad,  nem 
lig  ved  Paavisningen  af,  at  saavel  Sælgernes  Tilbud  som 
Kjøbernes  I\flerspørgsel  afhænger  af  den  Totalværdi,  enhver 
af  Parterne  tillægger  Omsætningsgjenstanden,  hvis  den  er 
individuelt  bestemt,  eller  dens  Grænseværdi,  hvis  den  er 
generisk  bestemt,  i  begge  Tilfælde  i  Forhold  til  Kjøbesum- 
mens  Grænseværdi  for  enhver  af  dem.  Endvidere  ved  Paa 
visningen  af,  at  begge  Slags  Gjenstandes  Grænseværdi  regel- 
mæ.ssigt  aflager,  jo  mere,  og  tiltager,  jo  mindre  man  har  at 
eller  faar  for  dem. 

Tilbudsmængden  vil  følgelig  bero  først  paa,  hvor  stort 
Forrand  of  Om.sætningsgjenstanden  Sælgerne  ti  Isammen  have 
og  altson  kunde  sælge,  om   de  vi  Ide.  dernæst  paa,  hvor  stor 
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Grænseværdi  dette  Forraad  har  for  dem,  endvidere  paa,  hvor 
høie  Priser  de  faa,  endelig  paa,  hvilken  Trang  de  have  til 
Penge,  hvilket,  i  Korthed  forklaret,  beror  paa,  hvor  store 
Indtægter  de  kunne  skaffe  sig  paa  anden  Maade  end  ved  det 
paatænkte  Salg,  og  hvilke  Udgifter  de  selv  have  til  Indkjøb 
eller  Gjælds  Betaling. 

Staar  Prisen  paa  Natursmør  høit,  indskrænke  Bønderne 
sit  Forbrug  og  sælge  saa meget  som  muligt  deraf.  I  visse 
Egne  begynde  Bønderne  endog  at  kjøbe  Substitutionsgodet 
Margarin  til  Forbrug  i  egne  Husholdninger.  Tilbudet  af 
Natursmør  tiltager. 

I  Tider,  da  Smaabøndernes  og  Arbeidernes  Hovedbeskjæf- 
tigelse  giver  dem  god  Indtægt,  indskrænke  de  ofte  sin  Hus- 
flid og  andre  Binæringer,  f.  Ex.  Bærsankn ingen.  Tilbudet 
af  disses  Produkter  aftager. 

Efterspørgselsmængden  vil  bero  paa  Kjøbernes  Behov 
for  Omsætningsgjenstanden,  hvis  Grænseværdi  dog  synker 
med  dens  Mængde.  Endvidere  paa  Kjøbernes  Indtægt  og 
Gjæld  samt  paa  Omsætningsgjenstandens  Pris  i  Indkjøbs- 
markedet.  At  betale  Kjøbesummen  er  en  Opofrelse,  som 
bliver  mindre,  jo  mere  Prisen  synker.  Kunde  man  tænke 
sig,  at  Prisen  paa  01  sank  til  3  Øre  pr.  Flaske,  vilde  Efter- 
spørgselsmængden voxe  overordentlig.  Steg  Prisen  til  50 
Kr.  pr.  Flaske,  vilde  Efterspørgselen  ophøre. 

Den  nu  udviklede  Tankegang  fremkommer  ofte  i  en 
anden  Skikkelse.  Finder  Handelen  Sted  i  aabent  Marked, 
altsaa  hvor  Andre  have  falholdt  eller  kjøbt  Gjenstande  af 
samme  Slags,  vil  deres  Pris,  som  oftere  omtalt,  i  Alminde- 
lighed  være  den  samme.  Naar  den  objektive  Bytteværdi  har 
faaet  denne  fastere  Form,  kaldes  den  gjængs  Pris. 
Denne  faar  selvfølgelig,  siges  der,  Indflydelse  baade  paa  Kjø- 
bernes og  Sælgernes  subjektive  Værdsættelser  saavel  af  Om- 
sætningsgjenstanden som  af  Pengesummen.  Ordentligvis  vil 
Sælgeren  ikke  sælge  sin  Ting  for  lavere  Pris,  Kjøberen  ikke 
betale  nogen  høiere.  Følgelig  danner  den  gjængse  Pris  Ud- 
gangspunktet  for  deres  Værdsættelser. 

Men  om  nu  den  gjængse  Pris  er  fastere  end  de  leilig- 
liedsvis  betalte  Priser,  maa  det  altid  erindres,  at  ogsaa 
hin  er  mere  eller   mindre   foranderlig,   og  at  den  en*dog  kan 
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forandre  sig  i  meget  kort  Tid,  noget  der  navnlig  viser  sig  i 
Handelen  med  Værdipapirer  paa  de  store  Børser. 

§  9.  Medens  det  Behov,  en  Person  maatte  have  for  et 
vist  Slags  økonomiske  Goder,  i-egelmæssigt  forstærkes,  jo 
mere  hans  Forraad  deraf  formindskes,  er  det  ikke  sagt,  at 
hans  Behov  forstærkes  nøiagtigt  i  .samme  Grad,  som  For- 
raadet  formindskes.  Behovet  kan  voxe  hurtigere  eller  lang- 
sommere, end  Forraadet  formindskes.  Og  hvis  hans  Forraad 
forøges,  er  det  ligeledes  muligt,  at  hans  Behov  kan  svækkes 
i  et  Forhold,  der  er  forskjelligt  fra  det,  hvori  Forraadet 
forøges.  Begge  Forandringer  i  hans  Behov  ville  afpræge 
sig  i  hans  effektive  Efterspørgsel  efter  Forraadets  Mængde- 
enheder  samt  i  den  Mængde,  han  kjøber. 

Det  Samme  gjælder  om  det  hele  Markeds  Efterspørgsel 
efler  et  vist  Slags  Gjenstande.  Med  Udtrykket  Elasticitet 
betegnes  i  Physiken  den  Egenskab  hos  en  Gjenstand,  at  den 
kan  udvide  sig  og  igjen  trække  sig  sammen,  eller  omvendt. 
I  Lighed  hermed  siges  det  i  de  økonomiske  Systemer',  at 
Efterspørgselen  er  mere  eller  mindre  elastisk,  eftersom  den 
efterspurgte  Mængde  voxer  meget  eller  lidet  i  Forhold  til  et 
givet  Fald  i  Prisen  og  synker  meget  eller  lidet  i  Forhold  til 
en  given  Stigning  i  Prisen. 

Forskjellen  i  Efterspørgselens  Elasticitet  hidrører  først 
og  fremst  fra,  at  Forbrugerne  føle  slærkere  eller  svagere 
Attraa  efter  det  Tillæg  i  Nydelse,  som  et  Tillæg  i  Nydelses- 
midlets  Mængde  kan  skaffe  dem,  ligesom  de  da  maa  føle  et 
stærkere  eller  svagere  Savn  ved  en  Formindskelse  af  den 
Mængde,  de  allerede  besidde  eller  kunne  skaffe  sig. 

Dernæst  beror  Elasticiteten  paa  Forholdet  mellem  For- 
brugernes  Indtægter  og  Udgifter  ved  at  anskaffe  Nydelses- 
midlet.  Efterspøigselen  kan  derfor  have  forskjellig  Elasticitet 
for  de  forskjellige  Samfundsklasser,  dels  fordi  deres  Livs- 
vaner ere  ulige,  dels  fordi  deres  Kjøbeevne  er  forskjellig. 
Der  gives  imidlertid  mange  Slags  Gjenstande,  der  koste  saa 
lidet,  eller  af  hvilke  der  i  almindelige  Husholdninger  bruges 
saa  ringe  Mængder,  at  del  ikke  gjør  stort  Skaar  i  Afsætnings- 


'  Marshall,  Principles,  Bog  III,  Kap.  IV,  og  mathemalisk  Appendix, 
Note  III,  saml   Edgeworlhs   .'\rUkel  EUuticUy  i  Palgraves  Didionary. 
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mængden,  at  deres  Pris  stiger.  Dette  gjælder  ikke  blot  om 
visse  Fornøden hedsartikler,  f.  Ex.  Salt,  Fyrstikker,  Blæk, 
men  ogsaa  om  enkelte  Luxusgjenstande,  f.  Ex.  Peber  og  lig- 
nende Kryderier. 

Rigmænds  Efterspørgsel  efter  mange  Slags  Luxusartiklér, 
hvis  Anskaffelse  medfører  saa  høie  Udgifter,  at  de  ikke 
kjøbes  af  Folk  i  smaa  Kaar,  f.  Ex.  Vildt  og  gode  Vi  ne,  er 
gjerne  lidet  elastisk.  De  fleste  Rigmænd  kjøbe  deraf,  saa- 
meget  de  attraa,  selv  om  Prisen  stiger.  Middelklassens  Efter- 
spørgsel deraf  er  derimod  meget  elastisk.  Falde  Priserne, 
forøger  den  almindeligvis  sit  Forbrug  af  saadanne  Varer 
ganske  betydelig.  Det  Samme  er  endog  Tilfældet  med  ferskt 
Kjød,  skjønt  i  mindre  Grad.  De  fleste  Husholdninger  bruge 
mindre  Mængder  deraf,  end  de  ønske.  Grunden  er,  at  Kjødet 
er  dem  for  dyrt. 

Anderledes  staar  Sagen  med  Hensyn  til  Artikler,  som 
egentlig  ere  uundværlige,  men  hvis  Forbrug,  selv  hvor  man 
kan  faa  dem  billig  nok,  er  temmelig  stærkt  begrænset.  Som 
Exempel  herpaa  kan  man  nævne  Sukker.  Er  dette  belagt 
med  høi  Indførselstold  og  derfor  dyrt,  bliver  Forbruget  deraf 
lidet  i  mindre  velstaaende  Husholdninger.  Nedsættes  Ind- 
førselstolden  og  Prisen  falder,  vil  Forbruget  gjerne  tiltage  i 
endnu  stærkere  Forhold,  end^  Prisen  falder.  Man  siger  da, 
at  Efterspørgsel  en  er  elastisk;  thi  Forbrugernes  Villighed 
til  at  kjøbe  er  bleven  tøiet  stærkt  under  Paavirkning  af  den 
Tillokkelse,  der  ligger  i  Sukkerprisens  Nedgang.  Men  der- 
som Prisen  omsider  er  bleven  saa  lav,  at  de  fleste  Hushold- 
ninger kjøbe  saameget  Sukker,  som  de  attraa,  vil  et  yderli- 
gere  Prisfald  ikke  i  synderlig  Grad  forøge  Efterspørgsels- 
mængden,  og  Efterspørgselen  siges  da  at  være  blevet  lidet 
elastisk.  Hvis  Indførselstolden,  etterat  de  fleste  Husholdninger 
ere  blevne  vante  til  at  bruge  meget  Sukker,  igjen  bliver  noget 
forhøiet,  kan  det  hænde,  at  Almenheden  tiltrods  for  den  stegne 
Pris  kjøber  næsten  ligesaa  meget  Sukker  som  før.  Ogsaa  i 
dette  Fald  siges  Efterspørgselen  at  være  lidet  elastisk.  Men 
lægges  der  atter  saa  høi  Told  paa  Sukkeret,  at  Prisen  stiger 
stærkt,  kan  det  hænde,  at  Forbruget  aftager  endnu  stærkere. 
Under  denne  Forudsætning  siges  det  i  Systemerne,  at  Efter- 
spørgselen igjen  er  bleven  meget  elastisk. 
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Efterspørgselen  efter  Li vsfornøden heder,  hvis  Anskaffelse 
kræver  en  betragtelig  Udgift,  navnlig  da  Efterspørgselen  efter 
det  almindelige  Brødkorn,  frembyder  med  Hensyn  til  sin 
Elasticitet  visse  Eiendommeligheder,  der  især  træde  stærkt 
frem,  hvor  et  Land  er  henvist  til  sin  egen  Kornavling, 
hvilket  i  det  Store  tåget  var  Tilfældet  i  den  fjernere  Fortid. 

En  engelsk  Økonom,  Gregory  King,  opstillede  i 
Slutningen  af  det  17de  Aarhundrede  den  Sætning,  at  Pri- 
serne  pas  det  almindelige  Brødkorn  undergik  følgende  Be- 
vægelse  i  Forhold  til  Aarets  Avling: 

Var  denne  10%  under  Middelavlingen,  steg  Kornprisen  30  "/o 

—  20  »  — >—  — »—  80  > 

—  30  »  — »—  — »—         160  » 

—  40  »  — »—  — »—  280  > 

—  50  »  — »—  — »—         450  > 

Grunden  til,  at  Kornprisen  kan  stige  i  meget  stærkere 
Forhold,  end  Forsyningen  aftager,  ligger  i,  at  Kornet  er  en 
næsten  uundværlig  Livsfornødenhed,  og  at  ethvert  Menneske 
behøver  en  ikke  ringe  Mængde  deraf  for  at  holde  Livet  ved- 
lige.  Bliver  Forsyningen  saa  knap,  at  der  opstaar  Hungers- 
nød, medfører  dette  saa  store  Lidelser,  at  Alle  ere  villige  til 
at  betale  meget  høie  Priser.  Dette  er  den  ene  Side  af  Korn- 
prisernes  Bevægelighed.  Men  der  er  ogsaa  en  anden,  paa 
hvilken  allerede  Adam  Smith  gjorde  opmærksom.  Faar 
et  Land  en  rig  Korn  høst,  uden  at  det  for  sit  Overskud  kan 
tinde  Afsætning  i  Udlandet,  falder  Kornprisen  meget  stærkt. 
Dette  kommer  deraf,  at  dets  Befolkning  for  at  kunne  leve 
maa  have  tilstrækkelig  Forsyning  i  en  middels  Avling,  og  at 
det  ingen  Nydelse  er  at  spise  sig  mere  end  mæt  paa  det 
daglige  Brød.  Folk  i  nogenlunde  gode  Kaar  spise  hver  Dag 
saa  meget  Brød,  de  altraa.  Endog  Rigmænd  kjøbe  i  Almindelig 
hed  ikke  mere,  selv  om  Kornet  er  meget  billigt.  Adskillige 
andre  Slags  Gjenstande  kunne,  naar  de  ere  tilstede  i  Overflod, 
spares  til  fremtidigt  Brug,  idet  de  let  gjemmes  fra  Aar  til 
andet.  Men  at  magazinere  Kornet  er  kostbart,  og  Forrnadet 
formindskes  i  Tidens  Løb  stærkt  ved  Svind. 

At  Kornforbruget  er  saa  lidet  elastisk,  er  en  Kjendsgjer- 
ning  af  høi  Betydning  for  den  menneskelige  Økonomi.    Vai- 
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det  nogen  Nydelse  at  forbruge  mere  Korn  end  netop  til  Livs- 
ophold,  vilde  der  blive  mindre  tilovers  for  de  Fattige  og 
Kampen  for  Tilværelsen  blive  endnu  haardere,  end  den 
allerede  er. 

Ogsaa  Tilbudet  kan  med  samme  Føie  siges  at  være  mere 
eller  mindre  elastisk.  Den  tilbudte  Mængde  kan  voxe  meget 
eller  lidet  i  Forhold  til  en  given  Stigning  i  Prisen,  ligesom 
den  kan  synke  meget  eller  lidet  i  Forhold  til  en  given  Ned- 
gang i  denne. 

§  10.  Grænseværdilæren  har  udviklet,  at  et  Forraad  af 
et  vist  Slags  Tilfredsstillelsesmidler  har  større  Grænsenytte, 
jo  mindre  det  er,  nemlig  fordi  Eieren  da  fornuftigvis  maa 
anvende  det  til  Tilfredsstillelse  af  sit  mest  paatrængende  Be- 
hov, endvidere  som  Følge  heraf,  at  Forraadets  Grænsenytte 
synker,  jo  mere  det  forøges,  fordi  det  da  kan  anvendes  til 
Tilfredsstillelse  af  svagere  Behov.  1  Forbindelse  hermed  er 
det  forklaret,  at  en  fornuftig  Husholder  maa  anvende  sine 
Pengeindtægter  saaledes,  at  han  tilfredsstiller  alle  sine  Behov 
nogenlunde  ligelig,  det  vil  sige  saaledes,  at  hver  Krone,  han 
udgiver,  skaffer  ham  saavidt  muligt  samme  Grænsenytte. 

Denne  Lære  tilsigter  at  give  en  videnskabelig  Forklaring 
af  det  daglige  Livs  velkjendte  Erfaring,  at  der  i  Almindelig- 
hed  sælges  mindre  af  en  Vare,  naar  den  staar  i  høi  end  i 
lav  Pris.  Under  første  Forudsætning  kjøbe  maaske  nogle  Rig- 
mænd  Alt,  hvad  de  attraa,  og  ligesaa  meget  som  under  sidste 
Forudsætning.  Men  de  ere  et  Faatal.  Andre  kjøbe  af  den 
dyre  Artikel  kun  saa  meget,  som  de  mene  at  have  Raad 
til,  og  anvende  Resten  af  sine  Indtægter  til  Indkjøb  af  Ar- 
tikler, de  nødigere  ville  undvære.  Fattigfolk  kjøbe  lidet  eller 
intet  af  den  dyre  Artikel.  Men  synker  dennes  Pris,  saa  faar 
den  store  Mængde  Forbrugere  bedre  Raad  til  at  tilfredsstille 
sin  Attraa  efter  den:  Afsætningen  stiger. 

Da  enhver  af  de  Kjøbelystne,  der  optræder  i  samme 
Marked  med  Efterspørgsel  efter  en  Artikel,  for  hvilken  han 
har  Brug  i  .større  eller  mindre  Mængde,  vil  kjøbe  mere  eller 
mindre  deraf,  ettersom  han  kan  faa  den  for  lavere  eller  høiere 
Pris,  komme  de  alle  tilsammentagne  til  at  danne  en  fælles  Efter- 
spørgsel, der  bliver  bestemmende  forOmsætningsgjenstandenes 
IVoduktion  og  de   Mængder,   som    kunne  sælges  deraf.     De 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  3 


34  Kap.  57.    Prisbestemmelsen. 

to  Sider  af  den  effektive  Efterspørgsel,  Mængden  og  Prisen, 
kunne  ikke  skilles  ad.  Man  kan  tænke  sig,  at  der  i  et  vist 
Tidsrum  paa  et  givet  Sted  kan  blive  solgt  af  en  vis  Artikel, 
f.  Ex.  Gran  ved 

1  000  Favne,  hvis  Prisen  pr.  Favn  er  20  Kr. 


2000      — 

— »—                   18    » 

3000      — 

_>—                   16    » 

4000      — 

—»—                   14     » 

5000      — 

— .—                    12     . 

6000      — 

— »—                   10    » 

De  ntevnte  Pengebeløb 

danne,  hvad    man   har 

kaldt  de 

effektive  Efterspørgselsprisers  Række,  det  vil  sige  Rækken  a  f 
de  Salgspriser,  der  kunne  opnaaes,  eftersom  Salgsmængden 
er  større  eller  mindre.  Denne  Række  bliver  af  de  Forfattere, 
der  behandle  Økonomiken  mathematisk,  fremstillet  i  Form 
af  en  Linie,  der  kaldes  Eflerspørgselslinien. 

Efters|)ørgselsrækken  viser  kun  den  Pris,  hvortil  en  given 
Mængde  kan  blive  solgt.  Hvor  stor  denne  Mængde  i  Virkelig- 
heden skal  blive,  bestemmes  af  Tilbudet,  altsaa  af  Sælgerne. 
Bortseet  fra  Differentsforretningernc,  som  vi  her  indtil  videre 
skulle  forbigaa,  kunne  Sælgerne  ikke  sælge  større  Mængde, 
end  de  besidde  eller  antages  at  kunne  fremskaffe  paa  Leve- 
ringstiden. Men  de  ere  i  Regelen  ikke  villige  til  at  sælge 
alt,  hvad  de  kunne.  Deres  \'illighed  beror  tillige  paa,  hvor 
høi  Pris  de  kunne  erholde.  De  ville  helst  sælge  til  .saa  høi 
Pris  som  muligt,  men  maa  lade  sig  nøie  med  lavere  Priser, 
jo  mere  de  ville  sælge.  Ligesom  Kjøberne  have  sine  Efter- 
spørgselsrækker,  have  Sælgerne  sine  Tilbudsrækker.  Tagne 
som  Helhed,  danne  disse  den  samlede  Tilbudsrække.  Ogsaa 
denne  kan  fremstilles  graphisk,  som  en  Linie. 

Tænker  man  sig,  at  Sælgerne  i  det  ovenfor  beskrevne 
Marked  blot  ville  frembyde  1000  Favne  Granved  til  Salg, 
kunne  de  erholde  20  Kr.  pr.  Favn.  Frembyde  de  6  000  Favne, 
maa  de  lade  sig  nøie  med  en  Pris  af  10  Kr. 

Prisdannelsen  er  ofte  fremstillet  i  tabellariske  Schemolo. 
Af  dem  er  følgende  den  lettest  overskuelige  og  i  Systemorno 
oftest  omtalte: 

Man  tænker  sig  tvende  Grupper,  den  ene  bestaacnde  af 
10  Personer,  af  hvilke   enhver   vil    kjøbe  en  eneste  udelelig 
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A^ 

A« 

A« 

Aio 

4 

3 

2 

1 

V 

B8 

B'' 

gio 

7 

8 

9 

10 

Gjenstand,  f.  Ex.  en  Lampe  af  en  bestemt  Sort.  Disse  10 
Kjøbelystne  ordnes  i  en  Række  efter  den  høieste  Pris,  eniiver 
af  dem  vil  give.  De,  som  ville  betale  mest,  har  man  kaldt 
de  stærkeste,  de,  som  ville  betale  mindst,  de  svageste  Kjøbere. 
Den  anden  Gruppe  bestaar  af  10  Falholdere,  ordnede  efter 
den  laveste  Pris,  enhver  af  dem  vil  modtage.  De,  som  ere 
villige  til  at  sælge  billigst,  har  man  kaldt  de  stærkeste,  de, 
som  holde  høiere  Priser,  de  svageste  Sælgere. 

Kjøbeprisernes  Maximum  sættes  af 
Kjøberne      A^      A^      A^      A*     A^     A*' 
til  Kr.      10       9        8        7        6       5 

Salgsprisernes  Maximum  sættes  af 
Sælgerne      B^      B^      B^      B*      B^      B« 
til  Kr.       12        3       4        5       6 

Forudsat,  at  ingen  af  disse  Personer  slutter  Handel,  førend 
han  er  bleven  fuldt  bekjendt  med  alle  Sider  af  Efterspørgselen 
og  Tilbudet,  vil  Lampeprisen  blive  mellem  5  og  6  Kroner. 
Blot  de  5  Kjøbere,  som  ere  villigst  til  at  kjøbe,  og  hvis  Eftér- 
spørgsel  saaledes  er  stærkest,  nemlig  A^  til  A^  ville  faa 
kjøbt;  thi  de  ere  villige  til  at  betale  5  Kroner  for  en  saadan 
Lampe  og  ville  følgelig  byde  op  til  denne  Pris,  indtil  de  faa 
kjøbt.  Mere  vil  heller  ingen  af  dem  give,  efterdi  han  kan 
faa  saa  billigt  Kjøb. 

Faa  solgt  sine  Lamper  kunne  blot  de  5  Sælgere  B^  til  B'', 
som  ere  villigst  til  at  sælge,  og  hvis  Tilbud  altsaa  er  stærkest. 
Enhver  af  dem  vil  sælge  sin  Lampe  for  5  Kroner;  thi  han 
faar  sin  lavesle  Salgspris  eller  endog  lidt  mere.  Men  ingen 
af  dem  vil  sælge  for  lavere  Pris  end  den,  han  hører  Andre  faa. 

A^  kan  ikke  faa  kjøbt;  thi  han  byder  ikke  mere  end  5 
Kroner,  altsaa  lidt  mindre,  end  den  svageste  Kjøber  betaler, 
men  ikke  saa  meget,  som  B*'  forlanger.  Og  B*'  kan  ikke  faa 
solgt;  thi  B^  sælger  sin  Lampe  for  lidt  over  5  Kroner. 

Den  Kjøber  og  den  Sælger,  som  efter  den  givne  Forkla- 
ring bestemme  Salgsgjenstandens  Pris,  altsaa  A^  og  B",  kaldes 
Grænseparret.  Vil  man  udtrykke  sig  til  det  Yderste  nøiagtigt, 
maa  man  sige,  at  der  er  to  Grænsepar.  Det  ene  Par  bestem- 
mer Prisens  Maximum  og  bestaar  af  den  sidste  Kjøbelystne, 
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som  virkelig  faar  kjøbt  (A*^),  og  den  første  Falholder,  som 
ikke  faar  solgt  (B").  Det  andet  Par  bestemmer  Prisens  Mini- 
mumsgrænse.  Det  bestaar  af  den  første  Kjøbelystne,  som 
ikke  faar  kjøbt  (A*'),  og  den  sidste  Falholder,  som  faar  solgt. 
Hvor  mange  Ører  over  5  Kroner  Prisen  skal  blive,  vil  bero 
paa  Parternes  Handelsvid  eller  paa  Tilfældigheder. 

De  Forudsætninger,  paa  hvilke  dette  Schema  er  bygget, 
ere  i  det  virkelige  Liv  neppe  nogensinde  tilstede.  Det  inde- 
holder  blot  en  Veiledning  for  Tanken.  Lidt  nærmere  Virke- 
ligheden kommer  man,  hvis  man  tænker  sig,  at  hvert  enkelt 
Trin  i  Efterspørgselens  og  Tilbudets  Rækker  repræsentercs 
ikke  af  en  enkelt,  men  af  flere  og  helst  mange  Personer  med 
nogenlunde  lige  Kjøbelyst  og  Kjøbeevne,  altsaa  nf  en  hel 
Gruppe.  Selv  i  denne  Skikkelse  vil  Schemaet  vistnok  være 
ufuldkomment,  navnlig  fordi  ingen  af  Parterne  kan  have 
tilstrækkeligt  Kjendskab  til  alle  forhanndenværende  Prisbe- 
stem meises-  og  Værdsættelsesgrunde.  Men  Schemaet  yder  i 
denne  Skikkelse  bedre  Hjælp  til  at  forståa  den  vigtige  Sand- 
hed,  at  det  bliver  den  mindst  velhavende  Klasse  af  Forbru- 
gere,  som  bestemmer  den  gjængse  Pris  paa  de  store  For- 
brugsartikler,  selvfølgelig  under  Forudsætning  of,  at  der  i 
Markedet  kommer  en  Tilbudsmængde,  der  er  tilstrækkelig 
til  at  forsyne  denne  Klasse  af  Forbrugere.  Hertil  vil  disses 
Efterspørgsel  især  bidrage,  saafremt  Artikelen  hører  til  dem, 
som  produceres  med  forholdsvis  aftagende  Omkostning,  i  jo 
større  Maalestok  Produktionen  foregaar. 

Prisdannelsen  kan,  som  sagt,  ogsaa  fremstilles  graphisk; 
men  for  Andre  end  Mathematikere  bliver  Læren  derved  i  det 
Hele  tåget  neppe  mere  letfaltelig  eller  klarere*. 

§  IL  Bliver  en  hel  Samfundsklosse  ved  en  stigende  Pris 
paa  en  vis  Vare  nødt  til  at  bruge  mere  af  sin  Indtægt  til 
Indkjøb  af  den,  kan  dette  medføre  en  Nedgang  i  Efterspørg- 


*  Vi  henvise  de  Læsere,  som  ønske  al  gjøre  sig  bekjendle  med  M etho 
den,  til  Wes  terga  ard.  Indledning  til  Studiet  af  Nationaløkonomien,  og 
L.  B  i  r  c  k,  Værditeori.  navnlig  Bog  II,  Kap.  I ;  jfr.  A  s  c  h  e  h  o  u  g,  Værdi 
og  Pri$læren8  Historie,  §  46,  jfr.  §  97,  Nole  2.  A  f  nyere  fremmed  Littera 
tur,  som  gjør  Brug  af  don  graphiske  Mcthode  i  Prislæren,  nævnes 
Co  I  son,  Cour$  d'Economie  Politique,  Bog  I,  Kap.  VI,  og  Cunnyng- 
h  a  m  c,  Oeometrical  Political  Economy,  Kap.  V. 
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selen  efter  og  Friserne  paa  mange  andre  Slags  Gjenstande.  Hvis 
en  almindelig  Misvæxt  bevirker,  at  Friserne  paa  Kornvarer 
stige,  trykker  dette  Friserne  paa  de  fleste  Artikler,  som  ere 
Gjenstand  for  almindeligt  Forbrug.  I  ældre  Tider  var  dette 
en  noksom  bekjendt  Erfaringssætning.  Nu  paavirker  et  enkelt 
Misvæxtaar  i  et  enkelt  Land  ikke  Kornpriserne  saa  stærkt 
som  tidligere. 

Hvis  en  Samfundsklasses,  f.  Ex.  Jordbrugernes  eller  Ar- 
beidernes, Nettoindtægt  synker,  saa  formindskes  dens  Kjøbe- 
evne,  hvilket  trykker  Friserne  paa  de  Varer,  den  forbruger. 
Fengenes  objektive  Bytteværdi, der  af hænger  af  deres  Besidderes 
Evne  til  at  kjøbe  mere  eller  mindre  afalle  Slags  Omsætnings- 
gjenstande,  forandres  med  disses  Priser  og  virker,  som  vi  have 
forklaret,  tilbage  paa  den  subjektive  Værdi,  som  Fenge  have 
for  forskjellige  Individer  og  forskjellige  Samfundsklasser. 

Faa  Grund  af  denne  nødvendige  Sammenhæng  mellem 
Friserne  paa  de  forskjellige  Slags  Omsætningsgjenstande  sige 
Mathematikerne,  at  Frisen  paa  ethvert  Slags  er  en  Funktion 
af  Friserne  paa  alle  de  øvrige;  thi  forandres  den  første,  saa 
faar  dette  Indflydelse  paa  alle  andre.  Begrebsmæssigt  er  Sæt- 
ningen rigtig,  ligesaa  rigtig  som  den  astronomiske  Sætning, 
at  Jordklodens  Bevægelse  er  en  Funktion  ikke  blot  af  Solens, 
Maanens  og  Flaneternes  Attraktion,  men  af  ethvert  andet 
Himmellegemes  Masse  og  Stilling  i  det  hele  Univers.  Men 
der  er  Adskilligt  at  mærke  ved  Sætningens  Anvendelighed 
paa  det  virkelige  Livs  Økonomi.  Den  Række  af  Gjenstande, 
som  sælges  for  Fenge,  og  som  følgelig  efter  Theorien  skulde 
paavirke  hvert  enkelt  Slags  af  dem,  er  saa  uoverskuelig,  at 
Sammenhængen  mellem  deres  Friser,  selv  hvor  den  sand- 
syriligvis  er  tilstede,  mangengang  skjuler  sig  selv  for  den  skar- 
peste praktisk  mulige  Analyse.  Den  Mængde  af  et  vist  Slags 
Gjenstande,  der  kjøbes  af  et  enkelt  Individ,  er  ofte  saa  liden, 
at  dens  Indflydelse  paa  Fengenes  subjektive  Værdi  for  det 
enkelte  Individ  saavelsom  paa  Fengenes  objektive  Bytteværdi 
bliver  saagodtsom  forsvindende.  Om  Frisen  paa  et  vist  Slags 
af  de  mange  Smaaartikler,  som  bruges  i  de  fleste  civiliserede 
Husholdninger,  saasom  Knapper,  Knappenaale,  Blæk,  Staal- 
penne  o.  s.  v.,  steg  25  7o,  vilde  det  næ-sten  ingen  Betydning 
have   for   Fengenes  Værdi.     Om    Frisen   steg  for   en    af  de 
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kostbarere  Luxusartikler,  Østers,  Champagne  og  deslige,  vilde 
det  kun  have  Betydning  for  Middelkhisserne,  men  hverken 
for  Arbeiderne  eller  for  meget  rige  Folk. 

§  12.  Slaar  en  eneste  Kjøber  ligeoverfor  en  eneste  Sæl- 
ger.  saa  er  der  ingen  Konkurrence  paa  nogen  af  Siderne. 
og  hvis  Handel  kommer  istand,  vil  Prisen  afiiænge  af  den 
Grænseværdi,  enhver  af  Parterne  tillægger  Omsætningsgjen- 
standen  i  Forhold  til  Kjøbesummen.  snmt  nf  hans  l-A-ne  til 
at  passe  sit  Snit. 

I  andre  Tilfælde  staar  enten  en  eneste  Kjøber  ligeoverfor 
en  Flerhed  af  Sælgere,  eller  omvendt  en  eneste  Sælger  lige- 
overfor en  Flerhed  af  Kjøbere.  I  sidste  Tilfælde  siges  Sæl- 
geren  at  have  Monopol  (Kap.  24.  §§  8  og  9).  I  begge  Til- 
fælde har  den,  som  staar  ene  ligeoverfor  en  indbyrdes  kon- 
kurrerende Flerhed,  den  fordelagtige  Stilling  at  være  befriet 
for  umiddelbar  Konkurrence.  Paa  Grund  af  denne  Lighed 
er  man  begyndt  at  anvende  Fagudtrykket  Monopol  paa  begges 
Stilling  og  at  tale  ikke  blot  om  et  Udsalgs-,  men  ogsaa  om 
et  IndkjøbsmonopoP.  Som  før  paapeget,  kunne  begge  Slags 
være  enten  legale  eller  faktiske. 

Lige  med  det  Monopol,  som  tilkommer  en  enkelt  Person, 
staa  de  Tilfælde,  i  hvilke  der  vel  er  flere  Sælgere  eller  flere 
Kjøbere,  men  hvor  de  til  hver  Gruppe  henhørende  Personer 
danne  en  organiseret  Forening  eller  uden  udtrykkelig  Over- 
enskomst ere  bundne  saaledes  sammen,  at  de  ikke  under- 
byde  hverandre. 

Staar  en  eneste  Kjøber  ligeoverfor  en  Flerhed  af  Sælgere. 
som  konkurrere  med  hverandre,  kan  han  prutte  ned  Prisen 
til  den  laveste,  nogen  af  dem  vil  lade  sig  nøie  med,  forudsat, 
at  Kjøberen  ikke  attraar  en  større  Mængde  af  Omsætnings- 
gjenstanden,  end  denne  ene  Sælger  kan  levere.  Behøver  han 
mere,  maa  han  forhøie  Prisen  saa  meget,  at  han  faar  nok. 
Det  faktiske  eller  legale  Indkjøbsmonopol  kan  blive  høist 
trykkende  for  Sælgerne.  Thi  ofte  have  de  ingen  anden  Ud- 
vei  end  at  sælge  til  den  Pris,  Monopolisten  byder  dem.    Saa- 


'  Edge  \vo  r  t  h,  Arlikeleii  Monopoly  i  Pa  I  gra  ves  Dictionary,  lige 
ledes  Lex  is  i  Arlikelen  Monopol  i  Con  ra  ds  HWB.  I  begge  Arlikler 
Hndes  I.itleraturanvisninger. 
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længe  visse  Sagbrug  her  i  Landet  havde  Privilegium  paa  at 
skjære  Trælast  til  Udførsel,  kunde  de  ved  indbyrdes  Over- 
enskomst skaffe  sig  et  Indkjøbsmonopol  paa  det  i  Vasdrags- 
distriktet  hugne  Tømmer.  I  de  store  Vasdrag  var  dog  dette 
ikke  meget  farligt  for  Skoveierne.  For  nordenfjeldske  Fiske- 
vær betingede  disses  p]iere  sig  ofte  Indkjøbsmonopol  paa 
Fisk,  der  fangedes  af  de  Fiskere,  som  havde  Tilhold  paa 
Været.  Saadanne  Kontrakter  bleve  ved  Lovene  af  6te  Juli 
1892  og  20de  Mai  1899  erklærede  ugyldige. 

Er  der  blot  en  eneste  Sælger,  som  staar  ligeoverfor  en 
Flerhed  af  Kjøbere,  kan  han  drive  Prisen  op  til  den  høieste, 
nogen  vil  give.  Hvis  Lovgivningen  ikke  har  grebet  ind,  raa- 
der  han  altsaa  for  Prisen.  Men  han  raader  ikke  for,  hvor 
meget  han  skal  faa  solgt.  Dette  beror  paa  Forbrugernes 
Kjøbelyst  og  Kjøbeevne.  Hvis  nu  Sælgeren  har  Monopol 
paa  et  Forraad  af  eensartede  Gjenstande,  som  han  og  ingen 
Anden  kan  forøge,  opstaar  det  Spørgsmaal,  hvorledes  han 
skal  sætte  Prisen  for  at  tjene  saa  meget  som  muligt^.  Her 
er  der  to  Hensyn,  som  paatvinge  sig  ham.  Jo  høiere  en 
Monopolist  sætter  Prisen  paa  sin  Vare  eller  Tjeneste,  desto 
mindre  Afsætning  faar  han.  Jo  lavere  han  sætter  Prisen, 
desto  større  kan  hans  Afsætning  blive.  Følgelig  kan  han 
vel  muligens  forskaf!e  sig  større  Nettoindtægt  ved  at  forhøie 
Prisen,  men  kun  saalænge  Afsætningen  aftager  i  svagere 
Forhold,  end  Prisen  forhøies.  Omvendt  kan  han  muligens 
forskaffe  sig  større  Nettoindtægt  ved  at  nedsætte  Prisen,  men 
kun  saalænge  Afsætningen  tiltager  i  stærkere  Forhold,  end 
Prisen  nedsættes.  Monopolisten  maa  prøve  sig  frem  for 
at  udfinde,  hvilken  Pris  der  giver  ham  størst  Nettoindtægt. 
Problemet  viser  sig  i  sin  simpleste  Skikkelse,  hvis  Monopo- 
listen kan  skaffe  frem  den  monopoliserede  Artikel  i  forøget 
Mængde  til  samme  Pris  pr.  Mængdeenhed;  men  det  forvikles, 
hvis  en  Forandring  i  Salgsmængden  medfører  forholdsvis 
aftagende  eller  tiltagende  Produktionsomkostninger.  Problemet 


^  Theorien  om  Monopolpriserne  er  grundlagt  af  C  o  u  r  n  o  t,  Recher- 
ches  sur  les  Principes,  Kap.  V,  §  26,  og  siden  omhandlet  af  mange  andre 
Forfattere,  se  saaledes  M  a  r  s  h  a  1 1^  Principles,  Bog  V,  Kap.  XIII,  og  W  i  c  k- 
sell,  Forelåsningar,  I,  127-132. 
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forvikles  ligeledes  paa  en  anden  Maade  derved,  at  et  retlip^t 
eller  et  faktisk  Monopol  næsten  aldrig  beskytter  Besidderen 
mod  enhver  Konkurrence.  Dette  gjælder  endog,  naar  hans 
Monopol  er,  hvad  man  kalder  fuldkomment,  saaledes  at 
ingen  Anden  maa  sælge  netop  det  Slags  Gjenstande,  som 
omfattes  af  Monopolet.  Thi  det  Behov,  Monopolisten  kan 
tilfredsstille  i  fuldeste  Maal,  lader  sig  næsten  altid  tilfreds- 
stille i  mindre  Grad,  saasom  gjennem  Leie  eller  Laan  af 
Monopolgodet  for  kortere  Tid  eller  gjennem  Kjøb  af  et  Sub- 
stitutionsgode.  Ogsaa  hermed  maa  Monopolisten  regne,  naar 
han  sætter  sin  Fris.  I  Forretningsverdenen  er  det  en  Erfa- 
ring, at  en  dygtig  Driftsherre  ofte  staar  sig  bedst  paa  at 
sælge  en  større  Mængde  til  lavere  Pris  end  en  mindre 
Mængde  til  høiere  Pris.  Heri  ligger  der  nogen  Forsoning. 
Lykkes  det  Monopolisten  at  udtinde  den  Pris,  som  baade 
skaffer  Artikelen  den  meste  Afsætning  og  ham  selv  den 
største  Nettofortjeneste,  saa  kan  det  jo  siges,  at  baade  Kun- 
dernes  og  hans  egne  Interesser  ere  bragte  i  Samklang.  I 
Virkeligheden  standser  imidlertid  Monopolisten  for  Sikker- 
heds  Skyld  gjerne  sin  Prøve,  førend  han  er  kommen  saa  langt. 
Og  selv  om  han  har  fundet  den  Pris,  som  danner  Ligevægt.s- 
punktet  mellem  hans  Nettofortjeneste  og  Afsætningen,  er  det 
ingenlunde  sagt,  at  en  saadan  Pris  vilde  være  den  for  Sam- 
fundet  gavnligste;  thi  Monopolgodet  kan  være  saa  nyttigt,  at 
det  burde  komme  i  almindelig  Forbrug,  men  Prisen  saa 
høi,  at  den  afskjærer  altfor  Mange  fra  at  kjøbe  det. 

I  saa  Fald  kan  der  undertiden  opstaa  Spørgsmaal,  om 
ikke  Staten  bør  gribe  ind.  Dette  kan  den  gjøre  paa  forskjel- 
lige Maader,  navnlig  ved  enten  selv  at  overtage  den  mono- 
poliserede  Erhvervsvirksomhed  eller  ved  at  fastsætte  Priserne 
paa  dens  Produkter  og  Tjenester,  naar  den  drives  for  privat 
Regning,  jfr.  Kap.  27.  Efter  hvilke  Grundsætninger  disse 
Priser  da  bør  fastsættes,  er  et  Spørgsmaal,  som  maa  løses 
efter  en  Mængde  Hensyn,  der  stille  sig  høist  forskjellig  for 
de  forskjellige  Monopoler,  navnlig  eftersom  det  er  Hensigten 
at  skaffe  Staten  den  størst  mulige  Indtægl,  f.  Ex.  af  et  Tobaks- 
monopol,  eller  det  er  Hensigten  at  gjøre  Virksomheden  saa 
gavnlig  som  muligt  for  dem,  som  benytte  dens  Tjeneste, 
hvilket  gjælder  f.    Ex.   om    Postvæsenet,   Telegrapherne  og 
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Telephonerne,  og  fremfor  Alt  om  Jernbanerne^     Det  er  De- 
tailler,  paa  hvilke  vi  ei  kunne  indlade  os. 

§  18.  Det  er  fornemmelig  i  Groshandelen,  og  især  hvor 
denne  har  sit  Midtpunkt  i  en  Varebørs,  Prisdannelsen  viser 
størst  Regelmæssighed.  Detailhandelens  Priser  ere  mindre 
regelmæssige. 

Grossererne  gjøre  sine  indkjøb  hos  tvende  Klasser  at 
Producenter. 

Dels  hos  Fabrikanter  og  andre  større  Driftsherrer,  saa- 
som  hos  udenlandske  Grossister,  der  have  opkjøbt  og  lagret 
sit  eget  Lands  Produkter.  Begge  Parter  have  her  gjerne,  om 
end  fra  forskjellige  Standpunkter,  erhvervet  sig  indgaaende  . 
Kjendskab  til  Prisbestemmelsesgrundene  og  tilstrækkelig 
Uafhængighed  til  at  gjøre  sine  økonomiske  Interesser  gjæl- 
dende  ligeoverfor  hverandre. 

Dels  kjøbe  Grossisterne  hos  mindre  Producenter,  saaledes 
Korn,  Fedevarer  og  Trælast  hos  Bønderne,  Fisk  hos  Fiskerne, 
Husflidsprodukter  fra  Smaafolk,  som  drive  saadan  Næring. 
Her  ere  Prisbevægelserne  mere  i  Tilfældighedens  Vold,  hvil- 
ket ofte  gaar  ud  over  Producenterne.  De  have  næsten  altid 
mindre  Kjendskab  til  Markedet  end  Grossisterne,  ere  ofte 
nødte  til  at  sælge  strax  og  have  undertiden  faaet  Laan  eller 
Forskud  af  disse,  hvilket  bringer  dem  i  mere  eller  mindre 
tvingende  Afhængighedsforhold.  Men  Konkurrencen  mellem 
Kjøberne  kan  være  saa  stærk,  at  ogsaa  disse  Sælgere  faa 
fuld  Værdi  for  sine  Produkter.  Ved  vore  store  Fiskerier 
betale  nok  Fiskeopkjøberne  ikke  ganske  sjelden  saa  høie 
Priser,  at  de  tabe  eller  tjene  for  lidet  paa  Forretningen.  Især 
hænder  dette,  naar  Fisket  fra  Begyndelsen  af  slaar  daarlig 
til,  men  tilsidst  bliver  rigt.    Jfr.  Kap.  24,  §  17. 


^  Principerne  for  de  norske  Statsbaners  Taxter  ere  omhandlede  i 
Storth.  Forh.  1862—63,  B.  IV,  S.  No.  73,  og  i  en  under  28de  Januar  1888  af- 
given  særskilt  trykt  Indslilling  fra  en  departemental  Komite,  hvoraf  Uddrag 
flndes  i  Storth.  Forh.  for  1889,  S.  No.  65.  De  nugjældende  Taxter  ere 
fastsatte  ved  Kgl.  Res.  af  13de  April  1891  i  Henhold  til  Kgl.  Prp.  No.  50 
og  Komiteindstilling  S.  III,  i  Storth.  Forh.  1890,  efter  Principer,  der 
ikke  lidet  afvige  fra  de  af  Taxtkomiteen  af  1888  foreslaaede.  Senere  er 
der  fremkommet  flere  Forslag  til  ny  Taxtrevision,  der  tildels  have  foran- 
lediget forsøgsvise  Nedsættelser. 
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Detaiihnndleren  maa  kalkulere,  det  vil  sige  sætte  Friserne 
paa  sineVarersaaledes.at  han  ikkealene  faardækketUdgiflerne 
ved  Indkjøbet  samt  ved  Varernes  Opbevaring  og  Forhandling, 
men  ogsaa  faar  en  passende  Driftsherregevinst^  Paa  den  anden 
Side  kan  han  ikke  sætte  Friserne  høiere,  end  Kunderne  ville 
betale,  naar  han  skal  faa  solgt  alle  de  indkjøbte  Varer.  Hertil 
maa  han  tåge  Hensyn  saavel  ved  Indkjøbet  som  ved  Frisbestem- 
melsen.  Det  siges  derfor  undertiden,  at  det  er  Kunderne, 
som  tilsidst  bestemme,  hvor  meget  Detailhandlerne  skulle 
betale  Grossisterne  og  disse  igjen  Froducenterne.  Nogen 
Sandhed  er  der  heri,  men  ogsaa  megen  Overdrivelse.  Det  ei- 
langt  fra,  at  Friserne  i  Detailhandelen  og  Groshandelen  følges 
ad.  I  sidste  Fjerdedel  af  det  19de  Aarhundrede  sank  Grossist- 
priserne  i  sin  Helhed  meget  stærkt,  nemlig  efterSauerbecks 
Indextal  i  Storbritannien  for  1873—1900  i  Forhold  omtrent 
som  110 :  72.  Hvormeget  Detailpriserne  samtidigt  ere  sunkne, 
kan  vistnok  ikke  statistisk  paavises;  men  det  er  neppe  tvivl- 
somt,  at  de  ikke  ere  sunkne  saa  stærkt.  Om  Fabrikanterne 
og  Grossisterne  ere  nødte  til  at  nedsætte  sine  Friser,  og  De- 
tailhandlerne følgelig  faa  sine  Varer  billigere,  kunne  disses 
øvrige  Omkostninger  blive  uforandrede  eller  endog  stige. 
Det  Sidste  har  sikkerlig  været  Tilfældet  med  Lønnen  til  deres 
Betjente  og  Arbeidere,  ligeledes  med  Leien  af  deres  Butiker 
og  Lagerrum  samt  med  deres  Averlissementsudgifter.  Deres 
Kunder  forlange,  især  i  de  større  Stæder,  bedre  Betjening 
og  navnlig  ofte,  at  de  indkjøbte  Varer  sk4ille  blive  dem  til- 
sendte. 

Kunder,  som  indkjøbe  sine  Forbrugsgjenstande  hyppigt, 
men  kun  lidet  ad  Gangen,  gaa  gjerne  til  nærmeste  Udsalgs- 
sted,  hvor  de  tro  at  blive  godt  betjente  til  gjængse  Friser. 
Dette  leder  let  til,  at  Detailhandlernes  Antal  bliver  større  end 
fornødent.    Herover  føres  der  i  alle  Lande  høilydle  Klager. 


'  Om  Detailpriserne  har  W.  Sch  a  ri  i  n  g  skrevel  en  Afhandling,  som 
ei"  Irykl  l)aade  i  dansk  AntionnløkortomtBk  Tid$8kri/l,  1886,  Side  401  ff.,  og 
paa  'l'ysk  i  JahrbUchtr  fUr  Nationalokonomic  und  Stalistik,  B.  47.  VereinfUr 
Socialpolitik  har  liavl  SpørKsniaaiel  fore,  se  forskjellige  .Afhandlinger  der- 
om i  Foreningens  Forhandlinger,  Bind  36-.38;  jfr.  W.  I. ex  is  i  S  c  h  0  n- 
ber^s  Handbudi,  Afhandling  .\XIV,  %^  42— 46,  saml  Nouveau Dictionnaire 
de  VEconomie  Politique,  Arlikelen  Prix. 
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Mange  af  dem,  der  aabne  nye  Butiker,  tilbringe  en  stor  Del 
af  sin  Tid  med  at  vente  efter  Kunder,  som  ikke  komme. 
Enhver  af  de  altfor  mange  Kjøbmænd  faar  mindre  Afsætn ing, 
end  om  denne  fordeltes  paa  færre.  For  at  kunne  leve  maa 
de  holde  saameget  høiere  Priser.  Baade  Almenheden  og 
Handelsmændene  vilde  være  bedre  farne,  om  Tallet  var 
mindre.  I  disse  Klager  er  der  selvfølgelig  noget  Sandt. 
Erindres  maa  det  dog,  at  det  for  Kunderne  er  en  Sag  af 
Betydning,  at  de  ikke  behøve  at  anvende  mere  Tid  end  nød- 
vendigt  paa  at  gaa  omkring  og  gjøre  Indkjøb.  Menneskene 
have  i  vore  Dage  faaet  det  meget  travlere  end  før. 

Detailhandlerne  stræbe  selvfølgelig  saa  længe  som  muligt 
at  holde  sine  Priser  oppe.  Til  at  nedsætte  dem  kunne  de 
blot  tvinges  enten  ved  indbyrdes  Konkurrence  eller  derved, 
at  Kunderne  indskrænke  sine  Indkjøb.  Om  nogen  saadan 
Indskrænkning  bliver  der  i  Almindelighed  kun  Tale,  naar 
den  forøgede  Udgift  ved  et  dyrere  Kjøb  faar  nogen  Be- 
tydning for  hver  enkelt  Kunde.  Og  den  indbyrdes  Konkur- 
rence mellem  Detailhandlerne  er  ikke  saa  stærk,  som  man 
ved  første  Øiekast  skuld'e  tro.  Enhver  af  dem,  som  har  op- 
arbeidet  en  Forretning,  har  en  Kreds  af  Kunder,  han  til  det 
Yderste  søger  at  fastholde.  Dersom  nogen  af  de  i  samme 
Bydel  handlende  Kjøbmænd  nedsætter  sine  Priser,  følges 
Exemplet  gjerne  af  de  øvrige.  Ingen  Detailhandler  har  der- 
for stærk  Opfordring  til  at  underbyde  sine  Konkurrenter  og 
«skjæmme  Næringsveien  ud».  Dette  sker  vistnok  undertiden 
af  Opkomlinger  eller  Handelsmænd,  der  ere  komne  i  Knibe; 
men  disse  levere  da  ogsaa  ofte  daarlige  Varer. 

Efter  Sagens  Natur  er  den  Ava  nee,  Detailhandlerne  tåge, 
meget  forskjellig  for  de  forskjellige  Slags  Varer.  Paa  Ar- 
tikler, der  atsættes  stadigt  og  i  stor  Mængde,  f.  Ex.  Sukker, 
maa  de  som  oftest  lade  sig  nøie  med  meget  liden  Fortjeneste. 
Til  Gjengjæld  maa  de,  for  at  kunne  beståa,  tåge  saa  meget 
større  Fortjeneste  paa  andre  Varer,  navnlig  paa  alskens  Smaa- 
gjenstande,  som  volde  Kunderne  liden  Udgift,  selv  om  Kjøb- 
mandens  Avance  er  meget  høi  ^ 

*  Verein  fiir  Soeialpolitik  har  indhentet  mange  Oplysninger  herom,  se 
Foreningens  Skrifter,  Bind  38,  samt  L  e  x  i  s  i  S  c  h  6  n  b  e  r  g  s  Handbueh, 
Afh.  XXIV,  §  43,  Note  82. 
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Den  Artikel,  hvis  Detailpriser  have  størst  Interesse  for 
Almenheden,  er  Brødet.  Det  daglige  Indkjøb  of  delte  er  nem- 
lig for  de  allerfleste  Husholdninger  en  meget  kjendelig  LM- 
gift.  Der  er  her  to  Omstændigheder,  som  især  have  til- 
trukket sig  Opmærksomhed. 

Medens  Prisen  paa  Brødkornet  er  faldt  meget  stærkt  i 
sidste  Fjerdedel  af  det  19de  Aarhundrede,  er  Udgiften  til  Brød- 
indkjøbet  etter  Alt,  hvad  man  ved,  ikke  paa  langt  nær  for- 
mindsket  i  samme  Forhold.  Grunden  hertil  synes  at  være. 
at  baade  Driftsudgifterne  i  Bagenerne  og  Almenhederis  For- 
dringer til  Brødets  Godhed  ere  stegne. 

Den  anden  Omstændighed  er,  at  Friserne  paa  samme 
Slags  Brød  ere  saa  ujevne  hos  de  forskjellige  Bågere'.  Brød- 
priserne  bestemmes  paa  forskjellige  Maader.  Paa  mange 
Steder  holdes  en  Brødsorts  Pris  uforandret,  medens  Brødets 
Størrelse  og  Godhed  forandres  efter  dets  Produktionsomkost- 
ninger.  Dette  er  Skik  og  Brug  i  (Christiania.  Det  bliver  da 
vanskeligt  for  Kjøberne  at  kontrolere,  hvorvidt  Brødprisen 
staar  i  det  rette  Forhold  til  Produktionsomkostningerne,  og 
hvilke  Bågere  der  leverer  billigst  Brød.  Paa  andre  Steder 
skal  Brødets  Størrelse  og  Godhed  være  uforanderlig,  men 
Prisen  foranderlig.  Eller  det  er  lovbestemt,  at  der  i  enhver 
Bagerbutik  skal  tindes  en  Vægt  til  fri  Afbenyttelse  for  Kun- 
derne.  Dette  er  Tilfældet  i  England.  Intet  af  disse  Systemer 
afgiver  tilstrækkelig  Betryggelse  for  Kunderne". 

§  14  Den  Omstændighed,  at  en  Erhvervsvirksomhed  er 
fri,  og  at  Priserne  paa  dens  Produkter  eller  paa  de  Tjenester, 
den  yder,  følgelig  blive  bestemte  ved  en  i  retlig  Henseende  fri 
Konkurrence,  afgiver  ikke  tilstrækkelig  Sikkerhed  for,  at 
Prisbestemmelsen  bliver  fuldt  tilfredsstillende  for  enhver  af 
Panterne.    Den  retlige  Frihed  i  Kampen  mellem  de  modsatte 


'  Ved  en  af  Chri.sliania  Sladschemiker  for  noglc  .\ar  siden  anslillK 
Undersøgelse  fandles  det,  al  Forskjellen  i  Friserne  paa  samme  Slags  Brød 
hos  do  forskjellige  Bågere  gik  op  lil  20  å  90%. 

•  Dem,  som  ønske  nærmere  Oplysninger  angaaendc  deUe  megel  om- 
tvistede Spørgsmaal  og  de  Maader,  livorpaa  Lovgivningen  har  søgt  at 
gribe  ind  deri,  henvise  vi  til  Con  rads  HWB.,  IV,  432,  og  især  VI,  228 
—229  saml  K  i  r  k  1  a  n  d  s  Ivende  Afhandlinger  i  Economic  Journal,  V, 
413—423  og  VI,  476—484,  der  synes  al  vid  ne  om  megen  Sagkundskab. 
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Interesser  har  sine  Ulemper  (Kap.  24,  §  14  ff.),  og  om  det  end 
er  sandt,  at  ingen  frivillig  Handel  kan  komme  istand,  med- 
mindre  enhver  af  Parterne  heller  vil  have  den  istandbragt 
end  lade  den  være,  kan  Handelen  dog  blive  ulige  fordelag- 
tigere  for  den  ene  end  for  den  anden  og  Uligheden  være  saa 
stor,  at  den  maa  ansees  som  en  Uretfærdighed,  Kap.  32,  §  6. 

Søger  man  at  udfinde,  hvilken  Pris  der  fortjener  Navn 
af  den  rette,  ledes  man  let  til  at  tænke  paa  den,  som  Adam 
Smith  kaldte  den  naturlige,  eller  den  senere  klassiske 
Skole  den  normale  Pris,  og  som  er  bestemt  ved  Gjenstandens 
Reproduktion.somkostninger.  En  saadan  Opfatning  vilde  dog 
være  forfeilet.  Den  giver  intet  Svar  med  Hensyn  til  Gjenstande, 
som  slet  ikke  lade  sig  reproducere,  saasom  Grundstykker,  ei 
heller  med  Hensyn  til  Gjenstande,  paa  hvilke  Begrebet  økono- 
misk Produktion  fjUer  Reproduktion  blot  finder  kunstlet  Anven- 
delse. Som  senere  .skal  vises,  gjælder  dette  om  den  menneske- 
lige Arbeidskraft.  Endelig  maa  det  haves  for  Øie,  at  Markeds- 
prisen undertiden  med  fuid  Føie  kan  og  maa  sættes  meget 
forskjellig  fra  den  normale  Værdi,  nemlig  hvis  Salget  fore- 
gaar  under  usædvanlige  Omstændigheder,  f.  Ex.  en  ved  Over- 
produktion  fremkaldt  økonomisk  Krise,  en  Krig  eller  en 
Misvæxt,  der  formindsker  eller  forøger  det  øieblikkelige  Be- 
hov for  Salgsgjenstanden.  Markedsprisen  beror  paa  det  øie- 
blikkelige Forhold  mellem  Behovene  og  Evnen  til  at  tilfreds- 
stille dem.  Normalværdien  regulerer  vistnok  Markedsprisens 
Svingninger,  men  behøver  Tid  dertil. 

Enkelte  nyere  Forfattere^  have  sagt,  at  en  Pris  maa  an- 
tages  at  være  den  rette,  naar  den  i  det  givne  Tidsrum  med- 
fører jevn  Afsætning  af  hele  den  forhaandenværende  og  for- 
ventede Tilbudsmængde,  men  ikke  kræver,  at  den  forhaan- 
denværende Forsyning  forøges,  inden  en  ny  Produktions- 
periode  er  fuldendt.  Bliver  f.  Ex.  Prisen  paa  Korn  fra  Høsten 
af  sat  for  lavt,  vil  dette  regel mæssig  medføre,  at  Forbrugen  i 
den  første  Del  af  Konsum tionsperioden  bliver  for  stærk,  hvil- 
ket nødvendigen  medfører,  at  Forsyningen  med  Korn  i  den 
senere  Del  af  Konsumtionsperioden — Vaaren  og  Sommeren 


*  Gairnes,    Leading    Principles,   Side  123;    Schiiffle,  Gesellschaft- 
liches  System,  §§  109,  110  og  125. 
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—  bliver  for  knap.  Hvis  derimod  Prisen  fra  først  af  sættes 
for  høi,  vil  Forbrugen  blive  unødvendigt  indskrænket,  indtil 
man  opdager,  at  Forsyningen  er  rigeligere,  end  man  liavde 
tænkt.  Husholdningens  Ideal  er  jevn  Afsætning,  jevnt  For- 
brug  og  jevn  Pris.  Sætningen  er  Iheoretisk  rigtig  og  passer 
ganske  med  Hensyn  til  Korn  og  lignende  Gjenstande  med 
en  afsluttet  Produktionsperiode.  Men  den  giver  ingen  Vei- 
ledning med  Hensyn  til  Priserne  paa  Omsætningsgjenstande, 
der  frembringes  ved  en  uafbrudt  Virksomhed,  som  altsaa 
forsyner  Markedet  med  en  stadig  Strøm  of  nye  Produkter. 
I  saa  Fald  er  det  Forholdet  mellem  Gjenstandens  Pris  og 
Reproduktionsomkostninger,  som  betinger  Markedets  frem- 
tidige Forsyning.  Produktionsomkostningerne:  det  vil  sige 
Priserne  paa  Produktionsmidlerne.  Her  sløder  man  paa  de 
indgribende  Spørgsmaal,  under  hvilke  Betingelser  disse  Priser 
kunne  ansees  som  de  rette,  altsaa  om  Grundrentens  og  Kapi- 
talrentens  Berettigelse  samt  om  den  rette  Arbeidsløn.  Dette  er 
Spørgsmaal,  hvis  Drøftelse  maa  udsættes  til  et  følgende  Afsnit, 
men  om  hvilke  det  altid  maa  erindres,  at  de  alene  kunne  løses 
under  Hensyn  til,  hvad  saavel  Retfærdighed  som  Hensigts- 
mæssighed  kræver  og  taaler,  og  at  disse  Hensyn  ere  saa 
mangfoldige  og  ofte  krydse  hverandre  saaledes,  at  man  ved  de 
praktiske  Afgjørelser  maa  lade  sig  nøie  med  Kompromisser. 
De  ved  fri  Konkurrence  bestemte  gjængse  Priser  ei^e  i 
Virkeligheden  intet  Andet  end  Kompromisser  mellem  de  øko- 
nomiske Intere.sser,  som  gjøre  siggjældende  i  Omsætningen. 
Ere  de  bestemte  ved  et  tilstrækkeligt  Ant«l,  under  retlig  fri 
Konkurrence  afsluttede  Handler,  maa  man  med  Støtte  af 
den  nys  omtalte  «store  Tals  Lov>  forudsætle,  at  disse  Priser 
ere  et  tilnærmelsesvis  rigtigt  Udtryk  for  Om.sætningsgjen- 
standenes  virkelige  Bytteværdi.  Fra  denne  Grundsætning  maa 
Lovgivningen  i  Almindelighed  goa  ud,  f  Ex.  hvor  der  handles 
om  Skadeserstatninger  eller  Expro|)riationer.  Ere  Omsæt- 
ningerne  for  faa,  bliver  Prisbestemmelsen  let  tilfældig.  For 
Handler,  i  hvilke  der  paa  nogen  af  Siderne  mangler  Kon- 
kurrence, kan  Lovgivningen  have  Pøie  til  at  foreskrive,  at 
Pengevederlaget  skal  bestemmes  ved  fast  Taxt,  saasom  for 
Apothekervarer,  eller  ved  Skjøn,  saasom  for  Bjergningsgodt- 
gjørelser. 
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Gjængse  Priser  ere  visselig  ikke  altid  den  fuldkomnesle 
Maalestok  for  Omsætningsgjenstandens  rette  Bytteværdi. 
Men  man  har  ingen  bedre,  og  de  afgive  aabenbart  det  bedste 
Barometer  for  Forholdet  mellem  Produktion  og  Konsumtion. 
Stiger  den  gjængse  Pris  paa  et  Slags  Produkter,  saa  betyder 
det  i  Regelen,  at  der  er  eller  troes  snart  at  ville  blive  for 
lidet  deraf  i  Forhold  til  Markedets  Behov.  Synker  den 
gjængse  Pris,  er  det  Tegn  paa,  at  der  er  produceret  for  meget. 
Uden  dette  Barometer  vilde  Producenterne  gaa  i  Blinde. 
Lignende  Tjeneste  yder  de  gjængse  Prisers  Bevægelse  For- 
brugerne.  Dersom  disse  ikke  fik  og  tog  Advarsel  af  de  sti- 
gende eller  faldende  Priser,  vilde  de  komme  til  at  konsumere 
for  meget  eller  for  lidet.  Det  er  de  gjængse  Prisers  Bevægelser, 
som  bevirke,  at  den  økonomiske  Virksomhed  indrettes  saa- 
ledes,  at  Alle,  der  kunne  betale,  regelmæssigt  faa  nok,  hvilket 
især  viser  sig  ved  den  stadige  og  tilstrækkelige  Forsyning, 
de  store  Stæder  erholde. 

Kapitel  58. 

Penge  og  andre  Omsætningsmidler  ^ 

§  1.  Ikke  alle  Varer  ere  Gjenstand  for  lige  stadig  og  ud- 
bredt  Efterspørgsel.  I  et  Samfund,  hvor  man  var  bleven 
almindelig  opmærksom  paa,  at  der  gaves  en  vis  Art  holdbare 


'  Pengevæsenel  er  behandlet  hos  os  korlfaltet  i  Sch  weigaard,  Forelæs- 
mnger  over  den  politiske  Økonomi,  Fjerde  Afsnit,  trykt  i  Schweigaards  Ung- 
domsarbeider,  Chr.  1904,  i  andre  Lande  i  en  overordenthg  vidtløftig  Litteratur, 
fra  historisk,  teknisk,  juridisk  og  økonomisk  Side.  C.  Menger  siger  i 
Kin  Artike]  Geld  i  Con  ra  ds  HWB.,  B.  IV,  Side  105,  at  den  tæller  mellem 
T)  og  6  000  Skrifter.  Kortfattede  Oversigter  over  denne  Litteraturs  vigtigste 
Værker  flndes  i  denne  Artikel,  ligeledes  i  Walkers  .A^rtikel  Money  i 
Pal  gr  a  v  es  Dictionary.  Blandt  de  vigtigste  Værker  fra  den  nyere  Tid 
ere  at  nævne  Jevons,  Money  and  Mechanism  of  Exchange,  1875;  F.  A. 
W  a  1  k  c  r,  Money,  1878;  S  h  i  cl  d  N  i  c  h  o  1  s  o  n,  Money  and  Monetary  Pro- 
blems, 1888;  W.  S  h  a  w,  History  of  Currency  1252  to  1894;  L  a  w  r  e  n  c  e 
Laughlin,  Principles  of  Money,  1903,  der  indeholder  en  meget  udførlig 
Drøftelse  af  Emnet  med  rige  Litteraluroplysninger ;  endvidere  Michel 
< :  h  e  v  a  1  i  e  r,  La  Monnaie,  2den  Udg.,  1866  ;  Leroy-Beaulieu,  Traité, 
V.  V,  Bog  II  og  Bog  III,  Kap.  IV;  L.  Walras,  Théorie  de  la  Monnaie, 
1886  (mathematisk  Beliandling  af  Emnet);  Aug.  A  r  n  a  u  n  é.  La  Monnaie, 
le  Crédit  et  le  C/tan^fe,  1894;  A.  Bea  u  re,  Théorie  et  Pratique  de  la  Monnaie, 


48  Kap.  58.    Penge  og  andre  Omsætningsmidler. 

Ting,  som  de  fleste  Mennesker  pleiede  at  attraa,  og  som  alt- 
saa  vare  lettest  afsættelige,  fandt  man  snart  ud,  at  Enhver, 
selv  om  han  ikke  i  Øieblikket  havde  personlig  Brug  for 
saadanne  Ting,  gjerne  kunde  tåge  dem  i  Bytte,  idet  han  ved 
at  byde  dem  from  til  Andre  uden  stor  Vanskeliphed  vilde 
kunne  faa  sig  tilbyttet  det  Slags  Gjenstande,  han  egentlig 
attraaede.  Hine  Ting  vilde  da  gjerne  blive  benyttede  som 
Maalestok  for  alle  Omsætningsgjenstandes  Bytteværdi.  De 
vare  da  blevne  Penge- 

Som  Penge  have  de  forskjellige  P'olkeslag  anvendt  meget 
forskjellige  Ting.  1  tropiske  og  subtropiske  Lande  tinde.s 
visse  Conchylier,  der  ere  blevne  benyttede  baade  som  Prydelser 
og  Penge.  Jægerfoikene  have  brugt  Pelsværk,  Nomaderne 
Kjør  og  Faar,  ligesaa  Oldtidens  Grækei'e  og  Romere.  \'ore 
Forfædre  brugte  Kvæg  og  Vadmel,  Islænderne  tillige  Tørhsk. 

I  det  sydvestlige  Asien  og  i  Middelhavslandene  begyndte 
man  allerede  meget  tidlig  at  bruge  Stykker  af  Guid  eller 
Kobber  som  Penge.  Ved  at  blande  Kobberet  med  mindre 
Mængder  af  Tin  eller  Bly  hk  man  Bronce,  der  vandt  stor 
Udbredelse  til  Pengebrug. 

Paa  de  lavere  Kulturtrin  er  det  ofte  en  Flerhed  af  de 
vigtigste  Omsætningsgjenstande,  der  fungere  som  Penge,  idet 
Sædvanen  har  sat  dem  i  bestemt  Værdiforhold  til  hverandre. 
Den  Forestilling,  Oldtidens  Philosopher  og  Homerretsjuri- 
sterne  gjorde  sig  om  Penge,  nemlig  at  de  vare  indførle  ved 
Overenskomst   eller    otTentlig    Foran.staltning*,    er    feilagtig. 


1898;  Roscher,  Syttem,  I,  Bog  III,  Kap.  IV;  C.  Knies.  GeldundCredit, 
I.  anden  Udg.,  1885;  E.  Nasse,  Afhandling  VIII  i  Sc  h  dn  bergs  Hatwf- 
buch  (forlrinlig);  C.  Menger,  Orxmdmtte,  1871,  Kap.  VIII,  og  den  oven- 
nævnle  Afl»andling,  Oeld  i  C  o  n  r  a  d  s  HWB.  L.  Goldschmidt,  Han- 
delsrecht,  har  i  Bind  I,  Afdeling  II,  andel  ATsnil,  en  FremstilHng  af  Penge 
væsenel,  der  er  udmærkel  lærerig  ikke  blot  for  Jurister,  men  ogsaa  for 
Sociaiøkonomer. 

»  Om  Ordets  Etymologi,  se  Mengers  Arlikel  i  Conrads  HWB.,  IV, 
Side 66,  Noten,  og  for  vortSprogs  Vedkommende  Ordet  P^ingr  i  Fritz ners 
Ordbog  og  Hertzbergs  Glo.ssarium  Ul  <ie  gamle  norske  Love. 

*  Litleralurhislori.«;kc  Oplysninger  om  Pengenes  Opkomsl  meddele.s 
af  Menger  i  Conrads  HWB.,  IV,  .Side  71,  Noten.  Hovedværket  er 
R  i  d  g  e  w  a  y,  Origin  of  Metallk  Curreticy  and  Weight  Standards,  1892.  Og- 
saa hos  Laughlin  flndes  adskilligl  herom. 
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Brugen  af  Penge  er  sikkerlig   opkommen   ad   sædvansnnæs- 
sig  Vei. 

§  2.  De  Metalstykker,  der  brugtes  som  Omsætnings- 
midler, vare  oprindelig  umærkede,  ihvorvel  af  forskjellig 
Størrelse.  Guid  og  Sølv,  som  anvendtes  til  dette  Brug,  gaves 
ofte  Form  af  Stænger  eller  Spiralringe,  af  hvilke  man  ved 
Betalingen  afhug  passende  Stykker.  For  at  lette  Metallernes 
Brug  som  Omsætningsmidler  begyndte  man  at  afpasse  dem 
i  Stykker  af  bestemt  Størrelse  og  Form  samt  at  forsyne  dem 
med  et  Mærke  eller  Præg,  der  tjente  som  Betegnelse  for 
deres  Finhed  og  Vægt.  Et  saadant  Metalstykke  kaldtes  en 
Mynt  (Moneta).  Hvert  Slags  Mynt  fik  sit  eget,  ved  Sædvane 
eller  Lov  bestemte  Navn,  der  skilte  den  fra  andre  Mynter 
af  forskjellig  Vægt  eller  Finhed.  Mynter  til  Brug  i  mindre 
Omsætninger  sloges  af  Kobber  eller  Bronce,  til  Brug  i  større 
Omsætninger  derimod  af  Sølv  eller  Guid.  Gjennem  lange 
Tider  toges  de  dog,  ialfald  i  større  Betalinger,  kun  efter  Vægt. 
Dette  var  endog  Tilfældet  i  den  bedste  romerske  Keisertid. 
Dels  vare  Mynterne,  saalænge  de  sloges  med  Hammer,  ikke 
meget  nøiagtige.  Dels  vare  de  under  sit  fortsatte  Omløb  fra 
Haand  til  Haand  blevne  unøiagtige  ved  Slid. 

§  3.  De  Egenskaber,  der  gjøre  Guid  og  Sølv  fortrinlig 
skikkede  til  Mynt,  ere: 

I.  Deres  høie  Bytteværdi  i  Forhold  til  deres  Vægt  og 
Rumfang.  Mynter  af  disse  Metaller  kunne  optælles,  opbe- 
vares  og  forsendes  med  langt  større  Lethed  end  en  Sum 
Mynter  af  andet  Metal,  men  samme  Værdi.  Dette  gjælder 
især  om  Guid,  som  nu  er  blevet  den  civiliserede  Verdens 
fornemste  Myntmetal. 

••  Disse  Metallers  høie  Værdi  skriver  sig  for  det  Første  fra 
deres  eiendommelige  Glands  og  Skjønhed,  der  gjør  dem  i 
særegen  Grad  skikkede  til  Smykker.  Efter  al  Sandsynlighed 
var  det  som  saadanne,  de  fandt  sin  tidligste  Anvendelse. 
Dernæst  fra  deres  Sjelden h ed.  De  forekomme  kun  i  ringe 
Mængder  i  Naturen.  Bergværksdriften  paa  disse  Metaller  er 
risikabel  og  overmaade  kostbar. 

n.  Deres  Uforgjængelighed.  De  ruste  ikke  og  angribes 
kun  af  ganske  faa  Syrer.  De  kunne  følgelig  opbevares,  saa- 
længe det  skol  være. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  * 
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III.  Deres  Eensartethed.  Ethvert  Stykke  rent  Guid  er 
ganske  likeartet  med  ethvert  andet.  Det  Samme  gjælder  om 
Sølvet. 

IV.  De  kunne  med  stor  Lethed  deles  i  Stykker  af 
livilkensom helst  Størrelse,  man  behøver,  og  disse  Stykker 
kunne  igjen  smeltes  sammen  med  en  ganske  ringe  Om- 
kostning. 

V.  De  ere  lette  at  tildanne  og  kunne  derfor  ved  Hjælp 
at"  Maskiner  præges  til  Mynter  med  stor  Nøiagtighed  og  liden 
Omkostning. 

VI.  De  adskille  sig  fra  andre  Metaller  ved  sin  Tyngde, 
eiendommelige  Glands  og  Klang.  Æ]f;ie  Guid-  og  Sølvmynter 
ere  derfor  lette  at  skjelne  fro  falske.  Guidets  Kgenvægt  er 
nemlig  19,65,  Sølvets  10,57.  Ved  Beregninger,  hvor  det  ikke 
kommer  an  paa  den  yderste  Nøiagtighed,  sætter  man  deres 
Egenvægt  gjerne  til  19,5  og  10,5.  Blyets  F^envægt  er  11,37; 
men  det  mangler  Sølvets  Glands  og  Klang. 

Platina  er  ogsaa  et  ædelt  Metal  med  høiere  Egenvægt 
endog  end  Guidets.  I  1828  begyndte  den  ru.ssiske  Hegjering 
at  preege  Mynter  af  Platina;  men  disse  inddroges  allerede  i 
1845.  Platina  forekommer  nemlig  i  for  liden  Ma^ngde,  er 
ikke  let  at  præge,  mangler  Glands  og  er  derfor  uskikket  til 
Smykker.    Dets  Værdi  er  derhos  meget  foranderlig'. 

I  Sverige  brugtes  fra  1628  til  1776  Kobber  som  Hoved- 
myntmetal  ved  Siden  af  Sølv". 

§  4.  Da  Penge  ere  almindelige  Byttcmidier,  blive  de 
derved  tillige  Betalings,  Udlaans-  og  Opsparingsmidler. 

Ved  tosidige  Retshandler,  i  hvilke  den  ene  Part  forpligter 
sig  til  at  yde  Penge,  og  som  fuldbyrdes  samtidigt  med  deres 
Afslutning,  falder  Pengenes  P'unktion  som  Byltemiddel  selv- 
følgelig sammen  med  deres  Funktion  som  Betalingsmiddel. 
Anderledes,  hvis  der  betinges  Henstand  med  Kjøbesummens 
Erleeggelse.  Der  gives  desuden  mange  vigtige  Klasser  af 
Tilfælde,  i  hvilke  ingen  Ombytning  finder  Sted,  men  vel  en 
Betaling.    Ved  Erlæggelse  af  Skatter,  Bøder  og  Skadeserstat- 


*  Michel    ell  eva  lier,   La   Monnaie,   Sule   187—188;    Conrad» 
HWB.,  Bind  III,  Side  260;  Roscher,  Syrtem,  I,  §  120,  Note  U. 
»  Statsøkonomisk  Tidsskrift  for  1903,  Side  220. 
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ning  bruges  Penge  kun  som  Betalingsmiddel.  Det  er  paa 
Grund  heraf,  man  si<jelner  mellem  Byttemiddels-  og  Betalings- 
middelsfunktionerne. 

De  allerfleste  Udlaan  af  generisk  bestemte  Formuesgjen- 
stande  ydes  i  Penge  eller  Pengerepræsentativer  og  tilbage- 
betales  med  saadanne.  Penge  blive  altsaa  i  Egenskab  af  al- 
mindeligt  Betalingsmiddel  tillige  almindeligt  Udlaans-  eller 
Kreditmiddel. 

Hermed  blive  de  ogsaa  det  vigtigste  af  alle  Opsparings- 
midler,  Kap.  48,  §  19. 

Som  let  forstaaes,  hænge  disse  Anvendelser  af  Pengene 
paa  det  allernøieste  sammen.  Spørgsmaalet,  om  de  skulle 
kaldes  særskilte  Funktioner,  er  derfor  omtvistet,  men  ogsaa 
temmelig  ligegyldigt^ 

§  5.  I  gamle  Dage  var  det  udbredt  Skik  og  Brug,  at 
man  gjemte  sine  Penge  ofte  i  meget  lange  Tidsrum.  Saa- 
længe  Retssikkerheden  var  svag  og  Krediten  lidet  udviklet, 
anbragte  Mennesker,  som  tænkte  paa  Fremtiden  og  havde 
noget  tilovers,  en  større  eller  mindre  Del  af  sin  Formue  i 
ædle  Metaller,  Smykker  eller  Mynt  for  i  paakommende  Til- 
fælde  at  have  dem  i  Behold.  Fyrster  og  rige  Privatmænd 
opdyngede  undertiden  uhyre  Skatte.  Selv  Smaafolk  vilde 
gjerne  have  Penge  paa  Kistebunden.  Saadan  Thesaurisation 
er  endnu  meget  hyppig  i  Orienten.  Før  Sparebanker  bleve 
oprettede  i  Finmarken  og  havde  vundet  almindelig  Tillid, 
brugte  mange  Lapper  at  grave  sine  Beholdninger  af  Sølv- 
penge ned  i  Ødemarken. 

Hos  Nutidens  civiliserede  Folk  tinder  dette  ikke  længere 
Sted. 

■  Da  Penge  først  bringe  sin  Besidder  umiddelbar  Nytte, 
naar  han  giver  dem  ud,  søger  han  gjerne  at  tinde  fordelagtig 
Anvendelse  for  dem,  saasnart  han  kan.  Har  han  ikke  anden 
Brug  for  dem,  .sætter  han  dem  ind  i  en  Bank  for  at  faa 
Renter  deraf.  Pengene  gaa  derfor  i  Almindelighed  hurtigt 
fra  Haand  til  Haand.  De  siges  da  at  være  i  Omløb  eller 
Girkulation.     Dette   er  i  vor  Tid  Tilfældet   med   den    største 


'Jfr.    Knies,    Geld,   Side   178—237;    M  e  n  ge  r  i  C  o  n  r  a  d  s  S  T^fi., 
IV,  Side  80—84;  I.  a  u  g  h  1  i  n,  Principles  of  Money,  Kap.  I. 
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Del  af  den  forhaandenværende  Mængde  af  Penge  eller  Penge- 
repræsentativer.     En  vis  Del  deraf  er  dog  i  Hvile. 

Enhver  har  nemlig  altid  en  Del  Udgifter  i  \'ente  i  den 
nærmeste  Fremtid,  og  forsaavidt  han  er  island  dertil,  maa 
han  da  berede  sig  paa  disse  ved  at  holde  det  fornødne  Penge- 
beløb  tilbage  i  eget  Gjemme.  De  Beløb  af  Penge  og  Penge- 
repræsentativer,  alle  Enkeltmænd  i  et  helt  Land  have  liggende 
i  eget  Værge,  om  end  kun  for  nogle  Uger,  danne  tilsammen 
en  betydelig  Sum.  Grænsen  mellem  denne  og  det  Beløb, 
som  maa  siges  at  være  i  Omløb,  er,  som  let  skjønnes,  meget 
flydende. 

Særlig  maa  Opmærksom heden  henvendes  paa  de  Beløb, 
det  Offentlige  og  Bankerne  maa  have  i  Kasse  for  at  kunne 
opfylde  sine  Betalingsforpligtelser  i  i-elte  Tid.  Medens  Norges 
Bank  ved  Udgangen  af  Aaret  1903  havde  ude  61,4  Mill.  Kroner 
i  Sedler,  laa  omtrent  10  Millioner  af  disse  Sedler  i  de  private 
Aktiebankers  Kasser.  Banker,  der  have  udstedt  Sedler,  som 
paa  Anfordring  skulle  indløses  med  Mynt,  maa  have  et  tii- 
strækkeligt  Beløb  deraf  i  Kasse.  I  sine  egne  Kjeldere  havde 
Norges  Bank  saaledes  dengang  21,2  Mill.  Kr.  liggende  i  Guid. 
Enkelte  af  Europas  største  Banker  have  ogsaa  opsamlet  Penge- 
forraad  i  andet  Øiemed.  Baade  Frankriges  og  Ruslands 
seddeludsledende  Banker  have  forøget  sine  Metalforraad  for  i 
Krigstilfælde  at  kunne  komme  Staten  til  Hjælp.  Det  tyske 
Rige  har  et  særskilt  Fond,  den  saakaldte  Krig.sskat,  120 
Millioner  Rigsmark,  som  ligge  færdige  til  al  bestride  de 
kontante  Udtællinger,  der  ved  Udbruddet  af  en  Krig  vilde 
paakræves  til  at  mobilisere  Armeen  ^  Dette  store  Forraad 
af  kontante  Penge  satte  i  1870  Tyskland  istand  til  at  mobili- 
sere sin  Hær  saa  hurtigt,  at  det  kunde  komme  Frankrige  i 
Forkjøbet  med  at  tåge  en  kraftig  Offensiv. 

§  6.  Samfundets  økonomiske  VMrksomhed  ordnes  al- 
mindeligvis  ved  en  Række  Sammenligninger  mellem  de  for- 
skjellige Omsætningsgjen.standes  Bytteværdier.  Foret  disse 
Sammenligninger  skulle  foregaa  med  størst  mulige  Lethed 
og  Sikkerhed,  maa  man  have  en  eneste  Værdimaalestok. 
Hvilken  Bekvemmelighed  Brugen  af  en  saadan  skaffer  Sam- 


'  w  a  g  n  e  r,  Finamwiuentchaft,  I ,  §  66. 
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fundet,  indsees  let,  naar  man  betænker,  hvor  vanskeligt  det 
uden  Brugen  at"  en  eneste  Værdinaaalestok  maatte  blive  at 
skaffe  sigOversigt  over  alleOmsætningsgjenstandes  indbyrdes 
Værdiforhold.  Mellem  100  Artikler  er  der  4  950  nnuligeOm- 
bytningsforhold.  Bruger  nnan  en  enkelt  af  disse  Artikler  som 
Værdimaalestok,  bliver  der  kun  99  Værdiforhold  at  have  i 
Hukommelsen. 

Som  Pengenes  anden  Hovedfunktion  nævner  man  derfor 
i  Almindelighed,  at  de  ere  almindelig  Værdimaalestok. 

Denne  Sætning  er  ikke  ubestridt  og  tiltrænger  nærmere 
Forklaring  ^ 

Naar  man  siger,  at  Penge  ere  Bytte-  eller  Betalingsmidler,- 
saa  tænker  man  paa  de  ved  hver  enkelt  Handling  brugte 
(konkrete)  Pengestykker.  Men  naar  man  siger,  at  Penge  ere 
Værdimaalestok,  tænker  man  paa  et  for  alle  Pengestykker 
fælles  (abstrakt)  Begreb.  Det  er  den  Forestilling,  man  har 
om  disses  Bytteværdi,  i  Forbindelse  med  den  Forestilling, 
man  har  om  Salgsgjenstandens  Bytteværdi,  som  afgjør, 
hvor  mange  Penge  man  vil  give  eller  forlange  for  Salgs- 
gjenstanden. Hverken  dennes  eller  Pengenes  Bytteværdi  er 
nogen  ved  dem  klæbende  Egenskab,  men  et  Mængdeforhold 
mellem  de  gjensidige  Ydelser,  altsaa  i  Tilfælde  af  Salg  det 
Mængdeforhold,  efter  hvilket  Omsætningsgjenstanden  og 
Pengene  ombyttes  med  hinanden.  Omsætningsgjenstandens 
Mængde  og  Pengesummen  ere  Led  i  samme  Forhold. 
Heraf  følger,  at  ligesom  Penge  ere  Værdimaalestok  for  Om- 
sætningsgjenstandene,  saaledes  ere  disse  Værdimaalestok 
for  Pengene.  Ethvert  af  Forholdets  Led  er  bestemt  ved  det 
andet,  jfr.  Kap.  29,  §§  7  og  14.  Saaledes  forklaret,  er  det 
ikke  alene  tilstedeligt,  men  nødvendigt  at  sige,  at  Penge  ere 
den  almindelige  Værdi-  eller  Prismaalestok.  Urigtig  vilde 
Sætningen  først  blive,  saafremt  man  deri  indlagde  den  Me- 
ning,  at   enten  Pengene  eller  Omsætningsgjenstandene  eller 


*  Sætningen  er  angreben  af  C.  Menger,  først  i  hans  nysnævnte 
Grundsutze,  dernæst  i  Conrads  HWB.,  W,  Side  84—87.  Ligeledes  af 
F.  A.  W  a  1  k  e  r,  Money,  Side  4—9,  190  og  280—288.  Han  erkjender  vel, 
at  Penge  ere  Prisbetegner  (denomhuitor  of  prices),  men  nægtei%  at  de  ere 
Værdimaalestok  (measure  of  value).  Jfr.  FMi  i  1  i  p  p  o  v  i  c  h,  Grundriss,  Side 
218—221.    De  fleste  nyere  Forfattere  forbigaa  disse  Angreb  med  Taushed. 
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begge  have  en  af  deres  indbyrdes  Mængdelbrhold  uafhængig 
Bytteværdi.  Særlig  rettes  Indsigelsen  desuden  mod  den  Lære, 
at  Pengenes  Produktionsomkostninger  øve  den  afgjørende 
Indflydelse  paa  deres  Bytteværdi,  et  Spørgsmaal,  vi  her  for- 
bigaa,  men  skulle  omhandle  senerehen. 

Enkelte  Forfattere  skjelne  mellem  Værdimaalestok  og 
Prismaalestok'.  Naar  Staterj  bestemmer,  at  alle  retlig  for- 
pliglende  Værdsættelser  skulle  ske  i  Guid,  er,  siger  man, 
(luldet  herved  gjort  til  Værdimaalestok.  Naar  den  fast- 
sætter,  at  der  af  Guid  skal  udmyntes  Kroner,  af  hvilke  en- 
hver skal  indeholde  0,40323  Gram  Guid,  er  Kronen  herved 
gjort  til  Prismaalestok.  Som  oftest  falde  begge  Bestem- 
melser sammen,  og  det  er  da  tilstrækkeligt  kun  afnævne 
den  ene  af  dem.  Sædvanlig  nævnes  Værdimaale.stokken, 
fordi  denne  er  af  størst  Betydning  for  den  Internationale 
Omsætning. 

Men  der  gives  Tilfældc,  i  hvilke  der  bliver  en  Forskjel 
mellem  disse  Maalestokke,  nemlig  hvor  Betalingsmidlet  er 
deprecieredc  Pengesedler,  se  nærværende  Kapitels  §  12. 

Det  er  ingenlunde  ubetinget  nødvendigt,  at  det  Slags 
Gjenstande,  der  bruges  som  almindeligt  Bytte-  og  Betalings- 
middel, ogsaa  er  almindelig  Værdimaalestok.  Der  skal  endnu 
i  vor  Tid  gives  Naturfolk,  hos  hvem  den  brugelige  Værdi- 
maalestok er  forskjellig  fra  de  brugelige  Byttemidler*.  (iræ- 
kerne  synes  paa  Homers  Tid  at  have  brugt  Kjør  og  Faar  som 
Værdsættelsesmaalestokke,  men  Metalstykker  som  Betalings- 
midler. Mange  Forfattere,  blandt  dem  Ridgeway  og 
Laughlin,  antage,  at  dette  overalt  har  været  Tilfældet  paa 
Pengevæsenets  første  Udviklingstrin.  Andre,  blandt  dem 
Walker,  Knies  og  Menger,  mene,  at  Pengenes  oprinde- 
lige  Funktion  har  været  at  tjene  som  Byttemiddel.  Gold- 
schmidt siger,  vistnok  med  Føie,  at  Tidsforholdet  mellem 
di.sse  to  Benyttelser  i  Almindelighed  ikke  lader  sig  eftervise. 

§  7.  De  ældre  Social ister  lagde  Brugen  af  Penge  for 
Had  og  vilde   helst  have  disse  afskaflfede,   Kap.  25,  §  12*. 


'  Knies.  Qeld,  Side  342. 

'  It  i  d  g  e  w  a  y,  Side  105 

•  H  o scher,  Syitem,  I.  §  117. 
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Det  er  imidlertid  ikke  vanskeligt  at  indse,  at  et  velordnet 
Pengevæsen  kan  bringe  og  har  bragt  Samfundet  saa  store 
Fordele,  at  det  maa  siges  at  være   blevet  en  Nødvendighed. 

>Ved  at  bruge  Penge  som  Værdimaalestok  kan  man  skaffe 
sig  det  Indbegreb  af  almindeiige,  nogenlunde  bestemte  og 
let  overskuelige  Værdiforestillinger,  der  under  Verdens  nu- 
værende økonomiske  Tilstande  udfordres  saavel  for  den  pri- 
vate Produktion  og  Konsumtion  som  for  den  offentlige  Hus- 
holdning. I  et  Samfund,  der  ikke  kjendte  Penge  og  altsaa 
blot  havde  Tuskhandel,  vilde  det  være  umuligt  at  drive  en 
Produktionsvirksomhed  i  nogenlunde  stor  Maalestok.  Ingen, 
som  skal  producere  til  Salg,  altsaa  indkjøbe  Raastoffer  og 
Redskaber,  kjøbe  eller  leie  Grund  eller  Værksted,  leie  Ar- 
beidsfolk og  omsider  ssélge  sine  Produkter,  vilde,  hvis  alle 
disse  Omsætninger  skulde  foregaa  ved  Tuskhandler,  være 
istand  til  at  planlægge  sin  Virksomhed,  holde  Regnskab  over 
sine  Udgifter  og  Indtægter  af  alle  forskjellige  Slags  samt 
beregne,  hvorvidt  Virksomheden  og  dens  forskjellige  Grene 
have  bragt  ham  Gevinst  eller  Tab.  En  saadan  Virksomhed 
bliver  først  praktisk  mulig,  naar  alle  disse  Omsætninger  ved 
Brugen  af  Penge  bringes  under  en  General nævner.  Brugen  af 
Penge  hjælper  ogsaa  til  at  føre  en  forstandig  Forbrugshushold- 
ning.  De  gjøre  det  muligt,  at  man  i  den  store  Flerhed  af  et  Lands 
Husholdninger  danner  sig  nogenlunde  klare  Værdibegreber 
om  alle  de  Slags  Ting  og  Tjenester,  de  behøve  og  have  Raad 
til  at  skaffe  sig.  Enhver,  der  har  en  Pengeindtægt,  kan  inden 
den  ved  dennes  Størrelse  bestemte  Grænse  skaffe  sig  de  Slags 
falholdte  Gjenstande,  han  attraar  me.st,  i  de  Mængder,  der 
passe  sig  bedst  for  ham.  Dette  er  Grunden  til,  at  Arbeiderne 
heller  ville  have  sin  Løn  i  Penge  end  i  visse  forud  bestemte 
Naturalpræstationer. 

Ligesaa  iøinefaldende  er  den  Fordel,  en  Stat  vinder  ved 
at  gaa  over  fra  Natural  til  Pengehusholdning,  saasnart  det 
er  muligt.  For  at  faa  en  rigtig  Forestilling  iierom  kunne  vi 
kaste  et  Blik  paa  de  Indtægter,  Kongen  i  1560  havde  af 
Norges  bedste  Landsdel,  Agershuus  Len  ^  Indtægtens  Penge- 
værdi    ansloges   til    9  753  Speciedaler.     Heraf  indkom  i  rede 

*  Norske  Samlinger,  I,  192-194. 


56  Kap   58.    Penge  og  andre  Oinsælningsmidler. 


Penfj;e  kun  3  845  Daler.  Forøvrigt  bestod  den  i  464  Kjøi", 
omtr.  1000  Faar  og  Gjeder,  2  000  B.pund  Smør,  500  Tønder 
Malt.  150  Sk.pund  Mel,  1000  Tdr.  Korn,  6  h  700  Alen  Vad 
mel  og  Lærred,  1  000  Tylvler  Planker  og  Bord,  100  Tylvter 
Tømmer,  adskillige  Fiskevarer,  en  Del  Huder  ogSkindsaml 
en  hel  Del  Smaaartikler  af  forskjelligt  Slags,  saasom  Tjære, 
Kalk,  Høns,  Gjæs,  Honning  o.  s.  v.  Alle  disse  Gjenstands 
skulde  Lensherren  og  hans  Fogder  modtage  paa  Kongen > 
Vegne,  opbevare  i  sine  Magaziner  og  enten  sælge  eller  an- 
vende dem  til  Kongens  Bedste,  saasom  til  Krigsfolks  Under- 
holdning, Bygningers  og  Orlogsskibes  Vedligeholdelse.  Det 
var  den  slettest  mulige  Husholdning.  Den  fristede  til  Under- 
trykkelse af  Under.saatterne,  Underslæb  af  Embedsmændene 
og  gav  Staten  overmaade  liden  F^ne  til  at  virke  for  sine 
Formaal.  Den  bar  væsentlig  Skyld  for  den  Afmagt,  hvor- 
under Staten  led  baade  indad  og  udåd. 

§  8.  Et  Lands  Pengevæsen  kan  aldrig  blive  tilfredsstil- 
lende uden  ved  at  ordnes  ved  offentlige  Foranstaltninger. 
Staten  maa  være,  hvad  man  kalder  Myntherre. 

Den  fornemste  Fordring  til  et  godt  Pengevæsen  er,  at 
alle  Mynter,  der  bruges  som  Omsætningsmidler,  virkelig 
indeholde  den  Mængde  Metal,  de  ifølge  sit  Prægogsit  Navn 
skulle  have.  Herpaa  beror  nemlig  som  Regel  deres  Bytte- 
værdi.  Fyrsterne  stode  vistnok  i  ældre  Tider  i  den  For- 
mening, at  de  havde  i  sin  Magt  at  tillægge  Myntstykkerne 
høiere  \'ærdi;  men  denne  Tanke  er  forlængst  modbevist  af 
Erfaringen.  Viser  det  sig,  at  et  vist  Slags  Myntstykker  inde- 
holde mindre  Metal,  end  de  skulle,  blive  de  —  bortseet  fra 
Skillemyn terne — i  Handel  ogVandel  i  Almindelighed  ikke  tagne 
for  deres  fulde  paalydende  Værdi,  men  kun  med  en  Afkort- 
ning  i  denne,  en  Agio.  Heraf  opstaar  Uleilighed  og  Usikker- 
hed  i  økonomisk  Samliv.  Fuld  Betryggelse  herimod  opnaaes 
kun  derved,  at  Staten  forbeholder  sig  Eneret  til  Udmyntning 
og  sørger  for,  at  denne  foregaar  med  størst  mulig  Nøiagtig- 
hed,  o^  at  alle  forslidte  eller  beskadigede  Mynter  inddrages. 

At  slaa  Mynt  er  ikke  saameget  et  Regale,  det  vil  sige 
en  indtægtgivende  Forret  for  Staten,  som  en  Pligt  for  denne. 

§  9.  Dernæst  tiltrænges  der  under  Nutidens  Forhold 
nødvendigvis  en  Regel  om,  hvad  der  skal  være  tvungent  Be- 
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talingsmiddel.  Fordringshavere  maa  vide,  hvad  de  kunne 
tvinge  sine  Skyldnere  til  at  betale.  Disse  maa  vide,  hvad  de 
kunne  byde  hine  som  god  Betaling. 

Saalænge  det  ikke  er  bestemt,  at  Statens  Mynter  eller 
Myntrepræsentativer  skulle  være  eneste  tvungne  Betalings- 
midler, er  der  kun  to  Udveie  at  vælge  mellem.  Enten  maa 
det  være  tilladt  de  Skyldnere,  som  ere  ude  af  Stand  til  at 
levere  de  Gjenstande,  Fordringshaveren  kan  kræve  af  dem, 
i  Stedet  for  disse  at  betale  med  hvilkesomhelst  andre  Værdi- 
gjenstande  efter  Taxt.  Dette  var  i  det  Store  tåget  de  gamle 
norske  Loves  System,  se  Gulath.  L.  Art.  223  og  M.  L.  Lands- 
lov VI,  8^  Eller  det  maa  tillades  Fordringshaveren  efter  sit 
Valg  at  tåge  Skyldnerens  Formuesgjenstande  i  Udlæg  til 
Eiendom.  Dette  var  Systemet  i  Chr.  V.s  Lovbog.  Det  er  let 
at  se,  hvor  usikre  med  Hensyn  til  sit  Indhold  alle  Gjælds- 
forpligtelser  bleve  endog  efter  det  sidste  af  disse  Systemer. 
Først  ved  Retsbrugen  indførtes  den  Regel,  at  Skyldnerens 
udlagte  Gods  skulde  sættes  til  Auktion  for  hans  Regning. 

Ud  af  denne  Usikkerhed  kommer  man  ved  at  gjøre  den 
af  Staten  slaaede  Mynt  (eller  dens  Repræsentativer)  til  eneste 
tvungent  Betalingsmiddel.  Der  maa  da  haves  en  Myntsort,  som 
er  tvungent  Betalingsmiddel  for  hvilketsomhelst  Gjældsbeløb. 

Den  Myntsort,  der  ifølge  gjældende  Lov  er  tvungent  Be- 
talingsmiddel, bliver  gjerne  af  sig  selv  almindelig  Prismaale- 
stok.  For  at  fjerne  al  Usikkerhed  og  Vilkaarlighed  i  saa 
Henseende  pleier  Lovgivningen  at  træfle  udtrykkelig  Bestem- 
melse herom.  Med  Forbillede  af  ældre  Loves  Forskrifter  er 
dette  hos  os  skeet  ved  den  nugjældende  Lov  af  17de  April 
1875,  §  22,  som  siger,  at  alle  offentlige  eller  lovbefalede  pri- 
vate Regnskaber  skulle  holdes  og  alle  offentlige  Taxter  sættes 
i  Kronemynt,  og  at  denne  er  den  eneste  Pengesort,  hvori 
Nogen  kan  vente  Paastand  om  Betaling  antagen  af  Domsto- 
lene eller  andre  Autoriteter.  Denne  Paragraphs  Indhold 
gjengives  ofte  saaledes,  at  den  har  gjort  Kronemynten  til 
Regningsenhed.  Men  den  er  ikke  til  Hinder  for,  at  man 
i  private  Handler  benytter  en  anden  Mynt  som  Regnings- 
enhed.    1  det  første  halve  Snes  Aar  efter  Lovens  Istandbrin- 


^  Brandt,  Retshistorie,  I,  188  og  320. 
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geise  fastsattes  Friserne  i  alskens  Sniaahandel  næsten  altid 
i  Skillinger,  og  det  endog  efterat  al  Skillingsmynt  var  ind 
dragen,  saaledes  at  nnan  kun  havde  Ører  og  Kroner  at  be 
tale  med. 

I  mange  Lande  har  Lovgivningen  tillagt  saakaldte  Penge- 
sedler Egenskab  af  tvungent  Betalingsmiddel.  Ved  Penge- 
sedler forstaaes  for  det  Første  Gjældsbreve,  der  ere  urente 
bærende,  lydende  paa  en  rund  Sum  og  paa  Anfordring  be 
talbare  til  Ihændehaveren,  dernæst  lignende  Dokumenter,  dci 
ikke  ere  Gjældsbreve,  men  erklæredeat  være  gyldige  Betalings 
midler  for  deres  paalydende  Beløb. 

§  10.  Den  Mynt  eller  de  Pengesedler,  der  have  faaet  den 
Egenskab  at  være  lovligt  eller  tvungent  Betalingsmiddel,  siges 
at  være  gangbar  eller  at  have  lovlig  Kuis  eller  Tvangs 
kurs.  Flere  franske  Forfattere  skjelne  mellem  de  to  sidste 
Udtryk,  idet  de  om  Mynt  eller  de  med  Mynt  indløseligc 
Pengesedler,  der  ifølge  Lovgivningens  Bestemmelser  altid  ere 
gyldigt  Betalingsmiddel,  sige,  at  de  have  legal  Kurs,  og  kun 
om  uindløselige  Pengesedler,  hvem  saadan  F^enskab  er  til- 
lagt, at  de  have  Tvangskurs. 

Saavel  den  ene  som  den  anden  kan  være  absolut,  det 
vil  sige,  at  det  kan  være  forbudt  Fordringshavere  ved  Stiftelsen 
af  deres  Fordringer  at  betinge  sig  Betaling  i  anden  Valuln 
Baade  i  Frankrige  og  Nordamerika '  har  man  havt  saadanm 
Forbud.  Men  denne  Indskrænkning  i  Kon traktsfri heden  er 
baade  saa  uretfærdig  og  unyttig,  at  den  i  Længden  ikke 
lader  sig  opretholde. 

Tvangskursen  kaldes  subsidiær,  hvis  det  er  tilladt 
Fordring.shaveren  at  betinge  sig  Betaling  i  andet  Slags  Mynt 
Hermed  er  det  ikke  uforeneligt,  at  Lovgivningen  opstiller  den 
Regel,  at  ingen  Skyldner,  som  har  forpligtet  sig  til  at  erlsegge 
andet  Slags  Penge,  kan  dømmes  til  at  betale  med  andre  Peng( 
end  Landets  gangbare  Mynt  efter  Kurs.  Thi  vistnok 
faar  han  da  ikke  det  Slags  Betalingsmidler,  han  har  betinget 
sig;  men  han  faar  deres  fulde  Værdi. 


*  Egentlig  ogsaa  i  Kngland  ved  den  saakaldte  Stan  ho  pes  Ad  (1812 
-1821),  se  Maclood.   Theory  of  Credit  II    IV  II.  Knp    \I    §  54. 
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Saa  har  Sagen  altid  været  ordnet  hos  os,  se  nu  Loven 
af  17de  April  1875,  §  22,  sidste  Led. 

§  11.  Den  Mynt,  der  danner  et  Lands  Værdimaalestok 
og  tvungne  Betalingsmiddel,  er  vistnok  det  fuldkomneste 
Redskab  for  sit  Øiemed,  men  ogsaa  det  kostbareste.  Man 
sparer  derfor  saameget  som  muligt  derpaa  og  bruger  ved 
Siden  deraf  adskillige  andre  Omsætningsmfdler.  Vi  skulle 
gi  ve  en  Oversigt  over  dem. 

L  Først  nævne  vi  umyntet  Metal  af  samme  Slags  som 
det,  der  bruges  til  Landets  Hovedmynt,  altsaa  hos  os  Guid. 
Som  Ombytningsgjenstand  ogOmbytningsmiddel  forekommer 
det  i  Form  af  Barrer,  langagtige,  flade  firkantede  Stykker, 
som  oftest  forsynede  med  en  offentlig  Probermesters  Stempel. 
De  tåges,  især  i  den  Internationale  Handel,  villigen  i  Betaling 
•for  et  Beløb  Mynt,  svarende  til  deres  Vægt  og  Finhed  med 
Fradrag  af  Myntningsomkostningerne  og  det  Tab  af  Renter, 
Modtageren  lider  for  den  Tid,  han  maa  vente  for  at  faa  dem 
udmyntede.  De  i  Handelen  forekommende  Guldbarrer  have 
i  Almindelighed  en  Værdi  af  omkring  1  000  Lstr.  eller  18  000 
Kroner.  Som  Betalingsmidler  ere  de  altsaa  kun  anvendelige 
i  meget  .store  Omsætninger.  De  ere  ingensteds  tvungne  Be- 
talingsmidler. 

n.  Fremmed  Mynt,  soni  gjennem  Sædvanen  er  bleven 
almindeligt  Betalingsmiddel  eller  hører  hjemme  i  Lande,  med 
hvilke  man  staar  i  livlig  Handelsforbindelse.  Mexikanske 
Sølvdollars  have  i  lange  Tider  været  et  almindeligt  Betalings- 
middel i  China.  Rundt  om  paa  Europas  Fastland  cirkulerer 
der  ganske  betydelige  Beløb  af  engelsk  Guldmynt.  1  vor  Lov 
om  Pengevæsenet  af  17de  April  1875,  §  17,  var  det  tilladt 
Nor-ges  Bank  at  indløse  sine  Sedler  med  engelsk  eller  tysk 
Guldmynt,  dog  kun  indtil  Udgangen  af  Aaret  1876.  Før  kunde 
nemlig  vor  Myntindretning  ikke  faa  udmyntet  tilstrækkeligt 
Beløb  af  norske  Guldkroner. 

ni.  Pengesedler,  der  ere  tvungne  Betalingsmidler  enten 
ligeoverfor  hvemsomhelst,  hvilket  er  Tilfældet  med  Norges 
Banks  Sedler,  eller  ligeoverfor  visse  andre  fra  Udstederen 
forskjellige  Personer,  f.  Ex.  hvor  Staten  har  bestemt,  at  en 
vis  Aktiebanks  Sedler  skulle  modtages  som  god  Betaling  i 
alle  offentlige  Kasser     Saadanne  Sedler   kunne,  hvis  de  ere 
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Gjældsbreve,  være  enten  indløselige,  nemlig  hvor  Udstederei 
pligter  ved  Anfordring  at  indfri    dem   med  deres  paalyden( 
Beløb.     Eller  de    kunne   være  uindløselige,  nemlig  hvis  Ud^ 
stederen  undtagelsesvis  og  midlertidigen  er  friingen  for  Ind- 
løsningspligten.    Nærmere  Redegjørelse  for  saadanne  Sedlersj 
Natur  og  Værdi  vil  blive  meddelt  senerehen. 

IV.  Pengesedler,   der  kun  ere  tvungne  Betalingsmidler] 
ligeoverfor  selve  Udstederen,  men   frivilligen  tåges  af  Andrej 
fordi    man    holder   sig   forvisset  om,  at  han  paa  Anfordrin 
indfrier  dem.    Herved  tænkes  paa  de  almindelige  Privatbank- 
sedler.     1  Norge  gaar  der  ikke  saa  ganske  faa  Sedler  udstedt^ 
af  svenske  Banker,  uagtet  de  ei  ere  tvungne  Betalingsmidlei 

V.  Andre   Gjældsbreve,   der   lyde    paa    Iliændehaveren. 
men  ikke   ere   bestemte  til  at  gaa  som  Penge,  idet  de  enten 
ere   rentebærende,  saasom    Statsobligationer,  HypothekbanK 
obligationer  o.  desl.,  eller  lyde  paa  en  vis  Forfnldstid,  saasom 
Rentecoupons.    Saadanne  Hjemmelsbreve  paa  Fordringer  ero 
hvad  man  kalder   negotiable  Papirer  og  Gjenslande  for  Om 
.sætning  ikke  alene  i  den  indenlandske  Handel,  men  ogsaa  i 
fremmede  Lande,    hvor   deres  Godhed   er   anerkjendt.    Som 
Følge  heraf  bruges  de  ogsaa  i  Nødsfald  .som  Betalingsmidler. 
Paa   samme   Maade   anvendes   endog   Aktier  i  Selskaber  af 
anerkjendt  Soliditet,  f.  Ex.  Jernbaneaktier.    Begge  Slags  Vjierdi- 
papirer  ere  derfor  Gjenstand  for  Børshandel  og  kaldes  Børs- 
effekter.      Franskmændene  kalde   dem    caleurs   mobiliiTesy 
rørlige  Værdier. 

Under  særegne  Omstændigheder  kunne  de  spille  en  stor 
Rolle  som  Betalingsmidler.  For  at  skaffe  sig  Midler  til  at 
dække  sine  Udgifter  i  Borgerkrigen  1861— 65.udstedte  Nord 
amerika  nye  Statsobligationer;  men  desuden  solgte  dets  pri- 
vate Forretningsmænd  til  Europa  store  Beløb  af  Aktier  i 
sine  Jernbaner,  Kanaler  o.  s.  v.  For  at  betale  Krigsskades- 
erstatningen  til  Tyskland  solgte  Frankrige  i  1871—73  uhyre 
Beløb  af  Aktier  og  Obligationer. 

VI.  Gjældsbreve,  der  vel  ikke  lyde  paa  Iliændehaveren, 
men    ved    Endossements   ere  gjorte  til   Om.sætningspapirer, 


'  A  rn  a  u  n  é,  Monnaie,  Side  74—78. 
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navnlig  Vexler,  Checks  og  flere  andre  Slags  Anvisninger. 
En  Handelsmand  kjøber  f.  Ex.  af  en  Fabrik  Papir  og  betaler 
dette  med  en  3  Maaneders  Vexel  paa  1  000  Kroner.  Samme 
Vexel  anvendes  videre  af  Papirfabriken  til  at  betale  en  Træ- 
lasthandler  for  Slibetømmcr,  dernæst  af  Trælasthandleren  til 
at  betale  en  Skoveier,  hvis  Skov  han  har  kjøbt  til  Udhugst, 
endelig  af  Skoveieren  til  at  betale  sin  Gjæld  i  en  Bank. 
\'exlen  har  tjent  som  Betalingsmiddel  i  fire  forskjellige 
Handler  og  hver  Gang  gjort  Brugen  af  Penge  overflødig. 

VII.  Postfrimærker  og  andre  off^entlige  Stempelmærker. 
De  ere  ikke  Gjældsbreve,  men  paa  Forhaand  udstedte  Kvit- 
teringer for  offentlige  Gebyhrer.  Skjønt  ikke  bestemte  til  Om- 
sætningsmidler, benyttes  de  især  i  fremmede  Lande  ganske 
hyppigt  som  saadanne. 

Mange  Handler  afvikles  ved  Mellemregning  uden  Erlæg- 
gelse  af  Penge  eller  Benyttelse  af  noget  af  de  ovenfor  op- 
regnede  Omsætningsmidler.  Haren  Kjøbmand  solgt  en  Tegl- 
værkseier  300  Kg.  Kafte  for  600  Kr.  og  senere  kjøbt  30000 
Mursten  af  ham  for  en  lignende  Sum,  og  denne  likvideres  i 
hin,  saa  er  der  foregaaet  to  Salg  uden  Brug  af  Penge  som 
Betalingsmiddel.  Disse  have  her  kun  tjent  som  Værdimaale- 
stok.  Lignende  Afregninger  finde,  som  senere  skal  forklares, 
Sted  gjennem  Bankernes  Gircforretninger.  De  medføre  en 
overordentlig  Besparelse  i  Brugen  af  Penge. 

§  12.  Hvilke  Omsætningsmidler  der  skal  henføres  un- 
der Begrebet  Penge,  er  et  Spørgsmaal,  som  har  været  og  er 
omtvistet  i  Systemerne.  For  Almenheden  staar  det  ofte  meget 
dunkelt^ 

Efter  den  videste  Opfatning  ere  alle  Gjenstande,  der  be- 
nyttes som  Omsætningsmidler,  i  Virkeligheden  Penge.  Dette 
er  Walkers  Lære.  Ethvert  Land  har  jo  havt  Penge,  længe 
før  det  fik  Mynt  og  denne  blev  tvungent  Betalingsmiddel. 
At  et  vist  Slags  Gjenstande  ere  almindeligt  Betalingsmiddel, 


>  F.  A.  w  a  1  k  e  r,  Money,  Side  395—409,  og  K  n  i  e  s,  Geld,  I,  Side  339 
—370,  have  drøftet  Spørgsmaalet  udførlig  og  ere  komne  til  modsatte  Re- 
sultater. K  n  i  e  s  anser,  ligesom  Stuart  Mill  (Principles,  Bog  III,  Kap. 
XII,  §  7),  kun  Landets  gangbare  Mynt  som  virkelige  Fenge.  Leroy- 
Beaulieu,  Traité,  III,  Side  408—412,  synes  at   have   samme  Opfatning. 
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var  det  oprindelige  og  maa  efler  Sagens  Natur  vedblive  ol 
være  det  afgjørende  Kjendemærke  paa  Penge.  Alle  Slag> 
Gjenstande,  der  tåges  som  god  Betaling,  øve  Indflydelse  pa;i 
Jordegods-,  Vare-  og  Arbeidspriserne. 

Ved   at   bestemmes   paa  denne   Maade   bliver   Begrebet 
Penge  dog  baade  ufærdigt  og  for  vidtstrakt.    Det  gaar  nu  ikki 
an  at  fastholde  Begrebet  Penge  i  dets  oprindelige,  endda  ikkr 
tilstrækkelig  udviklede  Skikkelse.    Skal  det  bestemmes   pa 
en  for  vor  Tids  Kultur  passende  Maade,  kan  det  ikke  sættes 
ud  af  Betragtning,  at  Staten  har  Ordningen  af  Pengevæsenel 
i  sin  Haand  og  har   maattet   foreskrive,  hvad  der  skal  være 
tvungent  Betalingsmiddel.    Den  Skyldner,  der  til  sin  Kreditor 
erlægger  den  skyldige  Mængde   tvungne   Betalingsmidler,  ci 
herved    ubetinget   befriet   for   sin  Gjæld.     Men  dette  er  ikkt 
Tilfældet  med  den,  som  leverer  sin  Kreditor  Vexel  eller  An 
visning  for  Beløbet.     Han    hefter   fremdeles,    indtil  Kreditoi 
har  faael  Betaling  af  Vexelskyldneren  eller  Assignaten.    Del 
er  et  rent  Misbrug  af  Ordet  at  kalde  Vexler  og  Anvisningei 
Penge. 

Hvis  Kreditor,  uden  at  have  faaet  skadesløs  Transport  a  f 
Skyldneren,  har  modtaget  private  Gjældsbreve,  Statsobliga- 
tioner  eller  Aktier  som  Betaling  for  Gjæld,  er  Skyldneren 
vistnok  derved  bleven  endelig  befriet  for  sin  Gjæld;  men  san 
danne  Dokumenter  bør  dog  ei  regnes  som  Penge;  thi  de 
bære  Renter  eller  gi  ve  Dividender.  De  ere  følgelig  ikke  istand- 
bragte  væsenllig  for  at  tjene  .som  Omsætningsmidler,  men 
for  at  give  Indtægt.  Kieren  beholder  dem  derfor  ofte  i  hele 
Aarrækker,  og  saalænge  dette  er  Tilfældet,  faa  de  ingen  Ind- 
flydelse paa  andre  Omsætningsgjenstandes  Pri.ser. 

Om  Vexler,  Anvisninger  og  Værdipapirer  af  det  nævnte 
Slags  anvendes  .som  Byttemidler  til  at  erhverve  andre  Om- 
.sætningsgjenstande  eller  til  at  betale  Gjæld,  blive  de  ikke 
Penge,  men  Pengesurrogater.  Det  Samme  gjælder  om 
Metalbarrer,  Stem  pel  mærker,  Rentecoupons  og  deslige. 

Dette  tør  være  den  almindeligsteOpfatning  baade  i  Viden- 
skaben  og  i  Forretningslivet. 

Anderledes  forholder  det  sig  med  Pengesedlerne.  De  ere 
istandbragte  udelukkende  i  det  Øiemed  at  tjene  .som  almin- 
delige  Bylte-   og  Betalingsmidler.    Almenheden    kalder   dem 
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derfor  Penge,  især  hvis  de  ere  tvungne  Betalingsmidler. 
Til  denne  Opfatning  slutte  ogsaa  mange  Forfattere  sig,  saa- 
ledes  baade  Adam  Smith  og  Ricardo.  Andre  skjelne, 
eftersom  Pengesedlerne  ere  indløselige  med  det  fulde  Beløb 
Mynt,  paa  hvilket  do  lyde,  eller  ikke.  Under  første  Forud- 
sætning  ere  Sedlerne  Repræsentativer  for  dette  Pengebeløb. 
Paa  det  Sted,  hvor  Sedlerne  indløses,  kunne  de  ikke  være 
mindre  værd  end  dette  Beløb.  De  kunne  ei  heller  være  mere 
værd,  saafremt  Enhver,  der  har  Mynt,  er  berettiget  til  for 
denne  at  faa  et  tilsvarende  Beløb  Sedler  udleverede  af  den 
seddel udstedende  Bank. 

Hvis  Sedlerne  ere  tvungne  Betalingsmidler,  men  uind- 
løselige,  eller  hvis  de  blot  indløses  med  et  mindre  Beløb 
Mynt  end  det,  hvorpaa  de  lyde,  kan  deres  Værdi  ei  bero  paa 
dette  Beløb.  Hvorpaa  den  beror,  skal  senere  blive  forklaret. 
Her  er  det  nok  at  nævne,  at  de,  som  Erfaring  viser,  kunne 
være  meget  mindre  værd  end  deres  paalydende  Beløb.  Des- 
uagtet  gaa  de  gjerne  som  Penge,  idet  de  danne  det  alminde- 
lige  Betalingsmiddel  i  alle  indenlandske  Omsætninger  og  paa 
Grund  heraf  tillige  Maaiestokken  for  alle  indenlandske  Priser. 
Enhver,  som  vil  afslutte  en  Handel,  maa,  hvad  enten  Kjøbe- 
summen  skal  betales  kontant  eller  krediteres  Kjøberen,  be- 
stemme, hvor  stort  Beløb  han  vil  give  eller  tåge  af  saadanne 
Sedler.  Herved  opkommer  lettelig  den  Forestilling,  at  de 
ogsaa  danne  Værdimaalestokken  og  ere  Penge.  Man  kalder 
dem  Papirpenge.  Denne  Forestilling  fortjener  neppe  Bifald; 
thi  enhver  saadan  Seddel  lyder  altid  paa  et  vist  Beløb  virke- 
lig Mynt  Vore  ældste  uindløselige  Pengesedler  lød  paa  10, 
50  eller  100  Daler  dansk  Gourant,  som  var  Mynt.  De 'Penge- 
sedler, som  udstedtes  af  Norges  Bank  og  først  i  1842  bleve 
indløselige  med  sit  fulde  paalydende  Beløb,  løde  paa  Specie- 
dalere.  Tanken  med  saadanne  Sedler  har  altid  været,  at  deres 
Værdi  egentlig  burde  falde  sammen  med  Værdien  af  det 
Beløb  Mynt,  hvorpaa  de  lød.  Deres  Værdi  udtryktes  altid 
ved  deres  Forhold  til  dette,  hvilket  Forhold  kaldtes  Sedlernes 
Kurs.  Priserne  paa  alle  Omsætningsgjenstande  maatte  regel- 
mæssigt  rette  sig  efter  denne  Kurs.  Jo  flere  Papirspeciedaler 
man  maatte  betale  for  en  Sølvspeciedaler,  desto  høiere  maatte 
Priserne  regelmæssigt  blive  paa  alle  Omsætningsgjenstande. 
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Afvigelser  herfra  finde  vistnok  Sted,  men  kun  fordi  de  der 
ved  Skadelidende  misforslaa  Seddel værdien.  Dette  viser,  at 
uindløselige  Pengesedler,  selv  om  disse  have  Tvangskurs 
og  altsaa  danne  Prismaalestokken,  kun  ere  Pengerepræsen- 
tativer.  Staa  disse  Sedler  i  Parikurs,  ere  de  gode  Penge- 
repræsen tati  ver,  staa  de  i  høiere  Kurs,  det  vil  sige,  hvis  man 
for  100  Myntdalere  maa  betale  mere  end  100  Papirdalere, 
hvilket  oftest  har  været  Tilfældet,  ere  de  slette  Pengerepræ- 
sentativer.  Erkjendelsen  heraf  har  udpræget  sig  i  Sprog- 
brugen;  thi  naar  den  taler  om  de  saakaldte  Papirpenge, 
skjelnes  mellem  «gode»  og  «daarlige»  Penge. 

Man  har  undertiden  sagt,  at  alt  dette  kun  er  en  Strid 
om  Ord;  men  heri  tager  man  feil.  Hos  et  Folk,  hvor  uind- 
løselige Pengesedler  i  lang  Tid  have  været  tvungne  Betalings- 
midler, og  hvor  man  ved  Siden  af  dem  ikke  har  hovl  anden 
klingende  Mynt  end  Skillemynten,  beholde  vistnok  de  mere 
skarpsynte  Forretningsmænd  Bevidstheden  om,  at  saadanne 
Sedler  kun  ere  Pengerepræsentativer.  Men  Bevidstheden  der- 
om svækkes  let  hos  Almenheden,  ja  undertiden  endog  hos 
Flerheden  af  de  Næringsdrivende,  saaledes  at  de  glide  ind  i 
den  skjæbnesvangre  Vildfarelse,  at  Staten  kan  tillsegge  uind- 
løselige Sedler  Egenskab  af  Penge  og  lige  Værdi  med  Mynt, 
uafhængigt  af  den  Mængde,  hvori  de  udgives.  Denne  Fore- 
stilling beherskede  endog  det  britiske  Parliament  i  Aarene 
1811—1821,  uagtet  Underhusets  saakaldte  Bullion  Committer 
paa  den  klareste  Maade  havde  paavist  dens  Uriglighed. 
Norges  Pengevæsen  led  i  hin  Tid  ogsaa  under  en  lignende 
Vildfarelse  hos  vore  Statsmagter. 

Efter  den  rette  Terminologi  bør  alene  Landets  gangbare 
Mynt  kaldes  Penge,  Pengesedlerne  deri  mod  Pengerepræsen- 
tativer, ligemeget  hvad  enten  de  ere  indløselige  eller  uind- 
løselige. Vor  Lovgivning  mener  ved  rede  Penge  altid  gangbar 
Mynt.  Overalt,  hvor  den  har  lagt  an  paa  at  udlrykke  sig  med 
begrebsmæssig  Klarhed,  maa  den  siges  at  have  skjelnet  mel- 
lem Penge  og  Pengerepræsentativer,  se  Lovene  om  Penge- 
væsenet  af  14de  Juni  1816,  §  22,  Bankfundatsen  af  14de  Juni 
1816,  §  7,  Loven  om  Bankvæsenet  af  I3de  August  1818,  §  11, 
Loven  om  Mortifikation  af  6te  Marts  1869,  §  5,  den  nugjæl- 
dende  Lov  om   Pengevæsenet   af  17de  April   1876,  §  22,  og 
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Loven  om  Norges  Bank  af  23de  April  1892,  §  7,  der  i  Lig- 
hed  med  Loven  af  28de  September  1857,  §  7,  bestemmer,  at 
Bankens  Sedler  kun  skulle  gjælde  som  Penge,  saalænge  den 
ved  Paakrav  indfrier  dem  etter  deres  fulde  Paalydende  med 
Mynt.  Straffeloven  af  20de  August  1842,  Kap.  11,  §§  10—14, 
henregnede  dem  derfor  ikke  til  Penge.  Det  har  derimod 
Straffeloven  af  22de  Mai  1902  gjort  i  Kap.  17. 

Pengesedler  maa  jo  ogsaa  forøvrigt  i  retlig  Henseende 
stilles  ved  Siden  af  Penge.  Da  hine  ligesom  disse  ere  be- 
stemte til  at  gaa  som  Byttemidler,  maa  Enhver,  der  i  god 
Tro  modtager  dem  som  Betaling,  blive  Eier  af  dem.  Spørges 
der,  hvorvidt  en  Handel  er  Kjøb  og  Salg  eller  Bytte,  er  det 
ligegyldigt,  enten  der  betales  med  Penge  eller  Pengesedler, 
lydende  paa  Landets  gangbare  Mynt,  jfr.  ogsaa  Konkursloven 
af  6te  Juni  1863,  §  44  a. 

Kapitel  59. 
De  ædle  Metallers  Produktion  og  Anvendelse. 

§  1.  Da  Guid  og  Sølv  ere  de  Metaller,  der  især  komme 
til  Anvendelse  i  Pengevæsenet,  er  det  til  ret  Forstaaelse  af 
dette  nødvendigt  at  have  Kjendskab  til  visse  Hovedtræk  i 
disse  Metallers  Produktionsteknik  og  Historie. 

Guid  forekommer  i  Naturen  ganske  overveiende  som 
saakaldt  «gediegent»  Guid,  det  vil  sige  i  metallisk  Tilstand; 
saadant  gediegent  Guid,  der  ofte  er  temmelig  rent  Guid  med 
kun  liden  Tilblanding  af  andre  Metaller,  findes  dels  paa 
sekundært,  dels  paa  primært  Leiested.  Paa  sekundært  Leie- 
sted findes  det  som  Korn  eller  Klumper  i  løse  Jordlag  (Sand 
eller  Grus,  mest  fra  gamle  Flodleier)  fra  alluvial  eller  noget 
ældre,  diluvial,  Tid.  Det  kan  da  med  forholdsvis  simple  Red- 
skaber  udvindes  ved  Vaskning  (Vaskeguld).  Guldførende  Grus- 
lag fra  ældre  Jord  perioder  findes  undertiden  cementerede  til  fast 
Fjeld,  saakaldt  «Konglomerat».  Saadanne  guldførende  Konglo- 
merater, der  maa  afbygges  ved  ordentlig  Bergværksdrift, 
afgive  da  ofte  en  meget  regelmæssig  Guidforekomst;  som 
Exempel  herpaa  kan  nævnes  Verdens  største  nu  drevne 
Guidforekomst  i  Witwatersrand,  Transvaal,  der  er  beregnet 
at  indeholde  maaske  for  35  000  Millioner  Kroner  Guid. 
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Ellers  findes  gediegent  Guid  indsprængt  paa  primært 
Leiested  paa  Gange,  navnlig  Kvartsgange,  i  fast  Fjeld.  Dette 
er  ogsaa  Tilfældet  med  Guidets  Forekomst  som  Tellurguld, 
en  rig  Gulderts,  der,  f.  Ex.  i  Vest-Australien,  findes  i  stor 
Masse.  I  begge  de  sidste  Tilfælde  maa  Guidet  ud vindes  ved 
regel mæssig  Grube-  og  Hyttedrift. 

Da  Sølvet  i  Almindelighed  ikke  forekommer  gediegent,  men 
i  Ertsform,  maa  ogsaa  det  frembringes  gjennem  regelmæssig 
Bergværksdrift.  Sølvertsforekomsterne  ere  saa  mange  og  rige, 
at  de  efter  al  Sandsynlighed  aldrig  ville  udtømmes.  Derimod 
var  der  for  ikke  ret  lang  Tid  siden  anseede  (ieologer,  som 
nærede  den  Tanke,  at  Guldproduktionen  efter  nogle  faa 
Menneskealdres  Forløb  vilde  ophøre  at  give  .synderligt  Ud- 
bytte'.  De  senere  Opdagelser  af  rige  Guldforekomster  i  for- 
skjellige Verdensdele  have  svækket  Tilliden  til  denne  Lære. 

§  2.  Allerede  i  den  klassiske  Oldtid  havde  man  i  Mid 
delhavslandene  en  regelmæssig  og  betydelig  Bergværksdrift 
paa  Guid  og  Sølv,  fornemmelig  i  Grækenland  og  Spanien. 
Romerriget  var  i  Begyndelsen  af  Keisertiden  saa  tilstrække 
Hg  forsynet  med  Guid  og  Sølv,  at  Mynt  var  bleven  almindeligt 
Betalingsmiddel  og  Pengehusholdning  altsaa  fuldslændigt 
indført*.  Under  Rigets  Forfald  indskrænkedes  Produktionen 
af  de  ædle  Metaller.  I  Vesteuropa  ophørte  den  regel mæssige 
Sølvbergværksdrift  næsten  ganske,  dels  paa  Grund  af  Ert«- 
leiernes  Udtømmelse,  dels  paa  Grund  af  Retsusikkerheden. 
De  forhaandenværende  Forraad  af  begge  Metaller  formind- 
skedes  baade  ved  LMførsel  til  Orienten  og  ved  Barbarernes 
Plyndringer.  I  Vesteuropas  Cirkulation  fortrængte  Sølvet 
Guidet,  hvilket  .samlede  sig  i  det  by/antinske  Keiserdømme 
samt  i  det  arabiske  Khalifat. 


*  Den  fornemste  Taismand  Tor  denne  Mening  er  S  u  es  s  i  hans  Ivende 
Skrifter,  Die  Zukunft  des  Golden,  1877,  og  Die  Zukunft  des  Sitber»,  1892. 
Den  bliver  udførlig  drøftet  i  den  ty.ske  Silherwahrungtkommittion,  se  dens 
Forhandlinger,  Bind  1,  526—610,  og  Bind  II,  Bilagene  No.  12  og  28. 

'  Lex  is  tror  al  kunne  anslaa  Romerrigets  Forraad  i  den  første  Kei - 
sertid,  være  sig  i  Mynt  eller  andre  Gjenstande,  til  en  Sum  for  Sølvets 
Vedkommende  lig  4400  Millioner  tyske  Mark  fint  Sølv,  Guidet  til  en 
Værdi  af  6750  Millioner  Sølvmark.  Denne  er  lig  jlo  Kg.  fint  Sølv,  se 
C  o  n  r  a  d  s  HWB.,  B.  IV,  Side  750  og  VI,  726.  Forfattei-en  erkjender  selv, 
at  disse  .\nslag  kun  ere  tilnærmelsesvis  rigtige. 
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I  det  ellevte  Aarhundrede  begyndte  Guldproduktionen  i 
Europa  igjen  at  voxe.  Hvor  stort  Guldforraadet  var  ved 
Amerikas  Opdagelse,  maa  siges  at  være  ubekjendt^  Sølv- 
produktionen  skal  være  slegen  allerede  fra  det  8de  eller  9de 
Aarhundrede  ^  Det  var  Tyskland  og  Østerrige,  hvis  Berg- 
værksdrift  i  Middelalderens  Slutning  producerede  mest  Sølv 
og  Guid. 

§  3.  Amerikas  Opdagelse  dannede  det  store  Vendepunkt 
i  de  ædle  Metallers  Historie.  De  Mængder  af  dem,  Spanierne 
fandt  i  de  amerikanske  Folkeslags  Hænder,  bragte  dog  ikke 
F]uropa  nogen  betydelig  Forøgelse  af  dets  Metalforraad.  En 
saadan  vandtes  først  i  Amerikas  Bergværker,  saaledes  som 
disse  bleve  drevne  af  Europæerne^.  Forøgelsen  blev  ikke 
bemærkelig  før  omtrent  fra  Aaret  1533.  Produktionen  steg 
stærkt,  efterat  man  havde  begyndt  i  1545  at  drive  de  rige 
Sølvbergværker  i  Potosi  i  Bolivia  og  i  1548  i  Zacatecas  i 
Mexiko  samt  et  Snes  Aar  senere  opfundet  en  ny  Maade  til 
at  udskille  Sølvet  fra  Ertsen,  nemlig  ved  Amalgamation  med 
Kviksølv.  Fra  Midten  af  det  16de  Aarhundrede  blev  Amerika 
saaledes  istand  til  at  afgive  meget  store  Mængder  af  Sølv  til 
Europa.  Af  dette  Sølv  maatte  Bergværkseierne  erlægge  Pro- 
duktionsafgift  til  den  spanske  Regjering,  og  i  Regnskaberne 
herover  har  man  faaet  et  nogénlunde  brugbart  Grundlag  for 
Beregninger  over  den  vigtigste  Del  af  Verdens  Sølvproduktion 
i  de  paafølgende  Aarhundreder.  Ogsaa  for  Produktionen  af  Sølv 
i  Europa  haves  der  lignende,  nogenlunde  paalidelige  Opgaver. 

Amerikas  og  Europas  gjennemsnitlige  aarlige  Sølvpro- 
duktion, som  for  Tidsrummet  1493—1520  ansættes  til  47000 

*  Michel  Chevalier  m.  fl.  anslaar  det  til  300  Mill.  Francs,  L  e  x  i  s 
derirhod  til  en  Værdi  af  1900  Mill.  Mark,    se  Conrads  HWB.,  IV,  751. 

2  Sidstnævnlc  Værk  B.  VI,  Side  728. 

^  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Pengenes  synkende  Værdi,  1869,  første  Afdeling,  Afsnit  I, 
skildrer  de  ædle  Metallers  Produktion  og  Udbredelse  i  Europa  og  nævner 
de  vigtigste  ældre  Værker  herom.  Det  aarlige  Produktionsud bytte  er  be- 
regnet med  stor  Omhu  af  Soetbeer  i  forskjellige  Arbeider,  navnlig  i 
hans  Edelmetallproduktion  und  Werthverhåltniss  zwischen  Gold  und  Silber  seit 
der  Entdeckung  Amerikas,  1879,  og  Materiallen  zur  Erlåuterung  der  tvirth- 
schaftlichen  Edelmetallverhåltnisse,  2den  Udg.  1886.  For  senere  Aar  er  Ho- 
vedkilden Anniial  Report  of  the  Director  of  the  Mint  (i  Nordamerika).  S  u  n  d- 
bårgs  Ofversikter  for  1903  indeholde  i  Tabel  142  et  herpaa  bygget  Sam- 
mendrag over  Produktionen  for  Aarene  fra  1493—1903. 
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Kg.,  beregnes  i  Midten  a  f  det  16de  Aarhundrede  (1545— 1560) 
at  have  udgjort  omtrent  312  000  Kg.,  altsaa  henimod  del  Syv- 
dobbelte.  Senere,  indtil  1620,  steg  den  vel  ogsaa,  men  kun 
langsomt.  I  det  derpaa  følgende  Aarhundrede  holdt  den  sig 
omtrent  uforandret.  Fra  1720  var  den  igjen  i  Stigende  for- 
nemmelig fra  1780  indtil  1810. 

Af  Guid  indførtes  der  ligeledes  betydelige  Mængder  fra 
Amerika  til  Europa,  skjønt  forholdsvis  ikke  saa  meget  som 
af  Sølv.  Guidet  kom  i  det  18de  Aarhundrede  hovedsagelig 
fra  Brasilien. 

Under  de  spanske  og  portugisiske  Koloniers  langvarige 
Befrielseskamp  fra  1810  af  sank  deres  Produktion  af  ædle 
Metaller  meget  betydelig.  I  Tiaaret  1831—1840  begyndte  den 
igjen  at  hæve  sig. 

§  4.  FA  nyt  Vendepunkt  i  de  ædle  Metallers  Produktion  . 
indtraadte  i  Midten  af  det  19de  Aarhundrede.  Bevaigelsen 
har  dog  været  noget  forskjellig  for  ethvert  af  de  ædle  Me- 
tallers Vedkommende,  hvilket  har  havt  stor  Betydning 
for  Verdens  Økonomi.  Først  var  det  Guldmængden,  som 
forøgedes  stærkest.  Senere  blev  dette  Tilfældet  med  Sølv- 
mængden.  i  det  sidste  Tiaar  af  det  19de  Aarhundrede  for- 
øgedes begge  Metallers  Produktion  overoi-dentlig. 

Rige  Guldleier  opdagedes  i  Californien  1848  og  i  Austra- 
lien  1851.  Californien  havde  vel  allerede  i  1847  produceret 
Guid  til  en  Værdi  af  3,4  Mill.  Kroner;  men  det  var  først  efler 
Opdagelsen  af  Alluvialguldet  i  Begyndelsen  af  1848,  den  store 
Produktion  begyndte.  Allerede  i  dette  Aar  udvandtes  der 
Guid  for  38  Mill.  Kr.,  i  1849  for  151,  i  1853  for  246  Mill.  Kr.». 
Men  det  Guid,  som  kunde  udvindes  af  de  alluviale  Lag  ved 
Vaskning,  blev  snart  tåget,  og  Guldproduktionen  begyndte  at 
formindskes  i  Nordomerika  i  1855,  i  Australien  i  1857.  Ver- 
dens samlede  aarlige  Guldproduktion,  der  i  Gjennemsnit  for 
Tiaaret  1841—1850  kun  havde  udgjort  omtrent  55  000  Kilogram, 
naaede  i  1856  op  til  næslen  233  000  Kg.,  altsaa  til  det  Fire- 
dobbelte. Saa  begyndte  den  i  det  Hele,  om  end  ujevnt,  at 
falde  indtil  1883,  da  den  kom  ned  i  152  000  Kg.  Senere  er 
Guldproduktionen  alter  stegen;  men  op  til  en  større  Mængde 


*  Den  tyske  Silberu}nhrui^skommi$non$  VerhandL,  B.  II,  No.  12,  Side  15. 
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end  i  1856  naaede  den  først  i  1893,  da  den  udgjorde  henved 
239000  Kg. 

Imidlertid  voxte  Sølvproduktionen  uhyre.    I  Gjennemsnit 
for  Aarene  1841  —  1850  havde  den  kun  været  780  000  Kg.;  nien 
i  1861  var  den  1013  000  Kg. 


-  1872 

2  070  000 

-  1885 

3055000 

-  1889 

4036000 

-  1895 

5335000 

Nogenlunde  paa  samme  Høide  har  Sølvproduktionen 
senere  holdt  sig.  Omtrent  tre  Fjerdedele  deraf  udvindes  i 
Nordamerika  og  Mexiko.  Disse  Landes  Sølvertsleier  siges 
at  være,  praktisk  talt,  uudtømmelige.  Hvormeget  Sølv  der 
skal  produceres,  beror  følgelig  paa  Forholdet  mellem  Sølvets 
Markedspriser  og  Omkostningerne  ved  at  drive  Bergværkerne. 
For  nogle  af  disse  stiller  dette  Forhold  sig  endnu  meget 
heldigt.  Det  siges,  at  der  gives  nogle  saadanne,  som  produ- 
cere med  en  Omkostning  af  blot  12  Pence  pr.  Unze  Sølv  og 
altsaa  tjene  udmærket,  selv  naar  Sølvprisen  undtagelsesvis 
staar  saa  lavt  som  24  Pence.  Men  mange  Sølvbergværker 
bære  sig  kun  med  Nød  og  Neppe,  og  nogen  Udsigt  til,  at 
Sølvpriserne  skulle  hæve  sig,  lader  sig  ikke  paavise. 

Medens  Sølvproduktionen  saaledes  .synes  at  have  naaet 
sit  Ligevægtspunkt,  er  Guldproduktionen  ogsaa  efter  1893 
vedbleven  at  stige^     Den  udgjorde 


i  1894  . 

.  .  276  915  Kg. 

i  1899  .  . 

.  .  468  947  Kg. 

-  1895  . 

302  615  » 

-  1900  .  . 

.  .  388  325  » 

-  1896  . 

.  .  304  831  » 

-  1901  .  . 

.  .  402  135  » 

-  1897  . 

.  .  359  600  » 

-  1902  .  . 

.  .  447  273  » 

-  1898  . 

.  .  432  832  » 

-  1903  .  . 

.  .  495  000  * 

Grunden  til  denne  Stigning  ligger  i,  at  man  har  opdaget 
overmaade  rige  Guldforekomster,  saaledes  paa  flere  Steder  i 
Australien,  navnlig  i  Queensland  (Mount  Morgan)  og  for- 
nemmelig i  Vestaustralien  (Yilgarn,  Coolgardie,  Dundas),  i 
Sydafrika,  hvor  de  berømte  Witwatersrand  Gruber  ere  be- 
liggende, endvidere  i  Colorado,  i  Klondike  og  andre  Steder  i 

*  Wynnard  Hooper,  Recent  Gold  Production  of  the  World  i  Journal 
of  the  Statistical  Society,  1901,  Side  415-4-24,  drøfter  Opgavernes  Paalide- 
lighed. 
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Nordamerika.  Samtidigt  har  Bergværkstekniken  gjort  bety- 
delige Fremskridt  (Gyanidprocessen).  At  Produktionen  gik 
noget  tilbage  i  Aarene  1900  og  1901,  skriver  sig  fra  Krigen  i 
Transvaal,  der  midiertidigt  standsede  Bergværksdritlen  i  Wit- 
watersrand  Gruberne.    Disse  ere  nu  atter  i  stærk  Drift. 

§  5.     Efter  de  paalideiigste  Beregninger,    man    har  over 
de  ædle  Metaller   siden  Amerikas  Opdagelse.    har  den  sam 
lede  Produktionsmængde  i  Aarene  1493—1900  udgjort  af  Guid 
15  266  998  Kg.  og  af  Sølv   278  165  614  Kg.     Heraf  faldt   paa 
Tidsrummet  fra  Guid  Sølv 

1493-1600  ....        754800  Kg.  22834400  Kg. 

1601—1700  ....        912130     »  37234000     > 

1701  —  1800   ....      1900100     »  570349(X)     » 

1801—1900   ....    11699968     »  161062314     » 

Naar    1    Kilogram    Guid    regnes  til  2  480  Kroner,  bliver 
altsaa  Værdien  af  den  hele  Guldmængde    37  862  155  040  Kr. 

og  af  den  hele  Sølvmængde' 41231520000    » 

Altsaa  tilsammen  henved  80  Milliarder  Kroner. 
Værdien  af  Produktionsmængden  gaar  efter  dette  op  til  et 
Tal  saa  heit,  at  det  ikke  vækker  nogen  meget  levende  Fore- 
stilling. En  saadan  kan  man  imidlertid  faa,  hvis  man  op- 
kaster  sig  det  Spørgsmaal,  hvor  stort  Hum  denne  Produk- 
tionsmængde indtager.  Regnes  Egenvægten  af  Guid  til  19,5 
og  af  Sølv  til  10,6  og  de  ovenfor  angivne  Produktionsmængder 
afrundes  for  Guid  til  15,267,  for  Sølv  til  278,166  Millioner  Kilo- 
gram, faar  man  ud,  at  Guidet  har  et  Rumfang  af  782,93  M.", 
eller  en  Terning,  stor  9,2163  Meter  pna  hver  Kant,  og  at  Sølvet 
har  et  Rumfang  af  26  492,7  M.'  eller  en  Terning,  stor  29,811 
Meter  paa  hver  Kant. 

Dette  er  overskuelige  Størrelser*.    At  alt  produceret  Guid 
og  Sølv,  selv  om  man  tænker  sig,  at  Forraadene  derof  endnu 


*  Sundbérg,  Ofversikter,  1903,  'Fabel  148.  Den  sammesteds  i  Francs 
beregnede  Vaerdi  er  om  beregnet  lil  Kroner  ofler  72  øre  pr.  Franc. 
S  c  b  m  o  1 1  e  r,  Onindri$8,  Side  161.  bar  nogel  forskjellige  Tal. 

*  Læsere.  der  kjende  vorl  llniversiletsbibliotbeks  Bygning,  kunne 
danne  sig  en  anskuelig  Forestilling  om  de  ovenfor  angivne  Mængder  ædell 
Metal.  Bibliotbekets  I.æsesal  har  en  Gulvtlade  af  180  M.*.  Tænker  man 
sig  ovennævnte  Guldmængde  udsløbt  over  denne  Flade,  vilde  Guidet  staa 
næsten  4,«  Meler  beil.  Hele  Bibiiolbekbygningens  Grundflade  er  1716  M.* 
Udstøbl  over  denne  vilde  Sølvets  Høide  blive  15,4  Meter. 


Kap.  59.    De  ædle  Metallers  Produktion  og  Anvendelse.  71 

vare  helt  i  Behold,  ikke  vilde  indtage  større  Rum,  er  egnet 
til  at  vække  Opmærksomhed,  naar  man  betænker  den  store 
Rolle,  disse  Metaller  have  spillet  i  Verdens  Økonomi. 

Verden  besad  jo  i  1493  adskilligt  Guid  og  Sølv,  som  ikke  er 
medtaget  ovenfor;  men  paa  den  anden  Side  har  dens  Forraad  af 
disse  Metaller  senere  i  Tidens  Løb  undergaaet  Formindskelser, 
der  sikkerlig  ere  meget  større  end  de  ældre  Beholdninger, 

§  6  De  saaledes  udvundne  Mængder  ædelt  Metal  have 
fundet  forskjellig  Anvendelse.  En  Del  udmyntes,  en  anden  Del 
benyttes  i  forskjellige  industrielle  Øiemed.  En  Del  sendes  til 
Lande  i  fremmedeVerdensdele,hvorfra  det  ikke  kommer  tilbage. 

Det  vilde  i  mange  Henseender,  saaledes  til  Begrundelse 
eller  Prøvelse  af  Prislærens  Sætninger,  være  ønskeligt  at 
skafTe  Rede  paa,  hvor  meget  der  af  den  aarlige  Produktions- 
mængde  anvendes  paa  enhver  af  disse  Maader.  Herpaa  har 
der  i  den  senere  Tid  været  gjort  forskjellige  Forsøg;  men 
disse  støde  paa  saa  store  Vanskeligheder,  at  de  Resultater, 
ved  hvilke  man  har  maattet  standse,  ere  høist  usikre. 

Opgaver  over,  hvor  meget  der  udmyntes  i  de  forskjellige 
Kulturstater,  meddeles  vistnok  i  disses  ofticielle  Statistik. 
Men  det  hvert  Aar  udmyntede  Beløb  kan  ikke  uden  videre 
regnes  som  Tillæg  til  Eandets  tidligere  Myntmængde.  En 
Del  af  det  til  denne  Udmyntning  anvendte  Metal  vindes 
nemlig  ved  Opsmeltning  af  ældre  kasserede  Mynter,  og  om 
disses  Beløb  bliver  der  ikke  i  alle  Landes  Statistik  meddelt 
Opgaver.  Ei  heller  kan  man  gaa  ud  fra,  at  al  ny  Mynt  kom- 
mer eller  forbliver  i  Cirkulation.  En  Del  af  den  opsmeltes  til 
industriel  Brug  eller  forsvinder  i  fremmede  Verdensdele. 

Fra  det  østlige  Asien,  navnlig  Ostindien  og  China,  har  der 
i  lange  Tider  været  udført  Varer  til  Europa  og  Amerika  for 
større  Værdier,  end  de  derfra  indførte  Varer  have  havt.  Over- 
skuddet er  i  ældre  Tider  betalt  med  Sølv,  i  nyere  Tider  tillige 
med  Guid.  Sølvet  har  været  anvendt  til  Myntning,  begge 
Metaller  tillige  til  Smykker  og  Thesaurering.  Adskilligt  ædelt 
Metal  gaar  ogsaa  til  det  indre  Afrika,  Mellem-  og  Sydamerika ^ 

'  Mængderne  ansloges  for  1892  og  de  nærmest  foregaaende  Aar  til 
høisl  25  000  Kg.  Guid  og  1300000  Kg.  Sølv,  se  J  u  r  a  s  c  h  e  k,  Weltuber- 
sichten  1885—1889,  Side  568—574.  Beløbet  er  dog  høist  foranderligt,  se 
Lexis   i    Conrads  HWB.,  VI,  Side  742. 
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Nøiagtige  Opiysninger  om,  hvor  meget  ædelt  Metal  der 
aarlig  anvendes  til  industriel  Brug,  haves  ikke,  kun  Over- 
slag, som  i  visse  Lande,  navnlig  i  Nordamerika,  ere  hyggede 
paa  Opgaver  fra  Probermestre,  Fabrikanter  og  Guldsmede. 
For  Aarene  omkring  1890  ansloges  det  industrielle  Forbrug 
af  Guidet  til  over  Halvdelen,  af  Sølvet  til  over  en  Sjettedel 
af  de  samtidige  Produktionsmængder.  Efter  Beregn  i  ngerne 
tor  de  senere  Aar  antages  Forbruget  af  Guid  at  være  baade 
absolut  og  relativt  mindre  ^ 

§  7.  Af  de  udvundne  Metal mængder  gaar  en  Del  tabt. 
Dette  er  Tilfældet  med  dem,  der  anvendes  i  visse  Slags  indu- 
strielle Øiemed,  saasom  til  Forgyldning,  Forsølvning,  Photogra- 
phering  o.  s.  v.  Myntstykkerne  ligesaavel  som  mange  Smykker 
og  Kar  af  ædelt  Metal  formindskes  ved  Slid.  Kn  Del  graves 
væk  i  Jorden  eller  gaar  tabt  ved  Skibbrud.  Den  Afgang, 
Verdens  Guldforraad  saaledes  efterhaanden  undergaar,  har 
man  anslaaet  til  2  pro  Mille  om  Aaret,  eller  for  hvert  Aar- 
hundrede20"/o  af  den  ved  dets  Begyndelse  forhaandenværendc 
Mængde*.  Naar  man  med  Lex  is  gaar  ud  fra,  at  Eurojjas 
Guldforraad  i  Aaret  1500  var=  1 000  Mill.  Rigsmark,  og  regner 
1  Kg.  Guid  til  2  790  Rm.,  faar  man  ud,  at  den  civiliserede 
Verdens  beholdne  Guldforraad  var  i  afrundede  Tal: 
i  Aaret  1550  =       612  Millioner  Kg. 

-  —      1848    »      3  420         —  » 

-  —      1890    »    10235         — 

-  —      1900    »    12  545         — 

eller  omtrent  83  %  af  den  siden  1493  udvundne  Guldmængde. 

For  Sølvets  Vedkommende  antages  Afgangscoefticienten 
at  være  noget  høiere,  nemlig  mindst  V*  af  den  hele  Produk- 
tionsmængde*. 

Vi  ere  ude  af  Stand  til  at  kontrolere  disse  Overslag  og 
meddele  dem  derfor  .saadanne,  som  de  foreligge. 


'  Juraschek,  WeltUbernchttn  1885—1889,  .Side  574—678,  og  L  e  x  i  s 
i  Con  rads  HWB.,  IV,  Side  7(51—762  og  VI,  Side  737. 

'  Conrads  HWB.,  IV,  Side  762. 

•  Lexis  i  Conrads  HWB.,  B.  VI,  Side  737,  og  Fit%al  Report  of  the 
Commi$$ioH  on  the  Becent  Change  of  the  Value  of  the  Prociotu  MetaU,  London 
1888,  Side  6—7,  §  22. 
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§  8.  I  nær  Forbindelse  med  Produktionen  af  de  ædle 
Metaller  staar  deres  indbyrdes  Værdiforhold.  Dette  har  i  den 
senere  Tid  undergaaet  en  Forandring,  som  har  havt  dybt 
indgribende  økonomisk  Betydning ^ 

Værdiforholdet  mellem  Sølv  og  Guid  var  i  Romerriget 
omtrent  som  12 : 1,  det  vil  sige,  at  man  gav  12  Pund  Sølv 
for  et  Pund  Guid.  1  Middelalderen  var  Forholdet  høist  for- 
skjelligt  i  de  forskjellige  Lande  og  til  forskjellige  Tider. 
I  de  skandinaviske  Lande  stod  det  omtrent  som  8:1.  I  Slut- 
ningen af  det  15de  Aarhundrede  var  det  overalt  i  Europa 
nær  11 :  1. 

Da  der  nu  fra  Amerika  førtes  meget  mere  Sølv  end  Guid 
til  Europa,  sank  det  hvide  Metals  Værdi  stærkere  end  det 
gules.  Værdiforholdet  var  i  Almindelighed  som  14  å  15 :  1. 
I  Begyndelsen  af  det  19de  Aarhundrede  svingede  det  mellem 
lidt  over  15  til  lidt  over  16.  I  1848  stod  det  som  15,85:1, 
det  vil  sige,  man  gav  1585  Kg.  Sølv  for  100  Kg.  Guid. 

Paa  Grund  af  den  store  Forøgelse  i  Guldproduktionen, 
som  indtraadte  i  de  nærmest  paafølgende  Aar,  begyndte 
man  at  frygte  for,  at  Guidet  skulde  falde  stærkt  i  Værdi,  og 
det  bragtes  derfor  i  enkelte  Fastlandsstater  paa  Bane  at  af- 
skaffe  Guldmynten.  Guidet  faldt  vistnok  noget  i  Forhold  til 
Sølv,  men  aldrig  under  15,07.  Saa  stod  det  i  Juli  1859. 
Senere  er  Guidet  steget  og  Sølvet  sunket  i  Værdi.  Sølvprisen 
holdt  sig  dog  en  Tidlang  nogenlunde  oppe.  Gjennemsnitsfor- 
holdet  var  endnu  i  1890  19,76 ^    Senere  er  Sølvets  Værdi  sunket 


*  Soetbeer,  Edelmetallverhåltnisse,  Side  20 — 25;  Lexis  i  Conrads 
HWB.,  Artikelen  Edelmetalle,  med  nyere  Lilteraturnotitser. 

'  Sundbarg.  Ofversikter,  1903,  Tabel  142,  sidste  Kolonne  Verdens 
Hovedmarked  for  Sølv  er  London  og  den  dersteds  noterede  Pris  det  bedste 
Udtryk  for  Sølvets  Bytteværdi.  Prisen  noteres  i  Pence  (Guid)  pr.  Unce 
Troyvægt  Standard  Sølv  (O.ms  fint  Sølv)  Betegner  man  Antallet  af  de 
som  Pris  noterede  Pence  med  d  og  Værdiforholdet  mellem  Guid  og  Sølv 
med  w,  saa  er  d  X  w  ==  942,9966.  Til  praktisk  Brug  kan  man  allsaa  flnde 
det  omhandlede  Værdiforhold  ved  at  dividere  943  med  Antallet  af  de  som 
Pris  noterede  Pence.  For  1903  var  Gjennemsnitsprisen  24,76  Pence,  følge- 
lig Værdiforholdet  38,io,  jfr.  Sundbårgs  Tabel  No.  169,  sidste  Kolonne. 
Denne  Oplysning  indtages  her  til  Forstaaelse  af  Londons  Sølvpriser,  som 
stadig  meddeles  i  vore  Hovedstadsaviser. 
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stærkt,    navnlig   efterat   den    frie  Udmyntning  af  Sølv  i  Ost- 
indien  blev  indskrænket  i  1893.    Værdiforholdet  var  i  Aaret: 


1891     . 

.     20,92 

1895   .     .     .   31,60 

1899    . 

.     34,36 

1892     . 

.     23,72 

1896    .     .     .    30,59 

1900    . 

.     33,3.'} 

1893     . 

.     26,49 

1897    .     .     .    34.20 

1901     . 

.      34,68 

1894    . 

.     32,56 

1898    .     .     .    35,03 
Kapitel  60. 

1902    . 

.    39,15 

Myntvæsenets  Theori ' 

• 

§  1.  En  tilfredsstillende  Ordning  af  Myntvæsenet  kræver 
Bestemmelser  om,  hvilke  Slags  Mynter  der  skal  præges,  deres 
Navn,  Vægt  og  Præg,  af  hvilke  Metaller  de  skulle  beståa, 
disses  Finhed,  samt  hvorvidt  de  skulle  være  tvungne  Be- 
talingsmidler. De  siges  da  at  være  gangbare,  se  Straffelov 
22de  Mai  1902,  Kaj).  17.  Indbegrebet  af  det  for  et  Myntsystem 
charakteristiske  Bestemmelser  herom  kalder  man  Landets 
Myntfod.  Herved  tænker  man  gjerne  enten  paa  det  Metal, 
hvoraf  Landets  Hovedmynt  bestaar,  f.  Ex.  naar  man  siger, 
at  Norge  før  1873  havde  en  Sølvmyntfod  og  da  tik  Guldmynt- 
fod.  Eller  man  tænker  paa  Hovedmyntens  Navn,  f.  Ex.  naar 
man  siger,  at  Norge  fra  1816—1873  havde  Speciesmyntfoden 
og  saa  gik  over  til  Krnnemyntfoden.  Ordet  Myntfod  or  nitsaa 
I  idel  betegnende. 

§  2.  Enhver  civiliseret  Stat  maa  have  flere  Slags  Mynt- 
metal.  Til  Brug  ved  Betaling  af  større  Summer  maa  det 
have  Mynter  af  ædelt  Metal.  Saalænge  Samfundet  er  fattigt, 
kan  det  lade  .^ig  noie  med  Sølv  som  Hovedmyntmetal.  Som 
saadanl  har  delte  i  lange  Tider  tjent  i  alle  Europas  Lande, 
ligesom  det  fremdeles  er  Hovedmyntmetal  i  Ostindien  og 
China.  Men  naar  et  Samfund  er  blevet  rigt,  faar  det  baade 
større  Behov  for  Guid,  navnlig  til  sine  udenlandske  Beta- 
linger, og  bedre  Raad  til  at  skaffe  sig  delte  kostbarere  Bytte- 
middel.    Alle  civiliserede  I^nde  ere  derfor eflerhaanden,  især 

'  Roscher,  Sy$tem.  III,  Kap.  6,  indcholder  en  Rigdom  af  Oplys- 
ninger  baade  om  Mynlvæ.senets  Historie  og  Theori;  se  endvidere  de  fem 
under  Titeien  Munzweatn  i  Conrad»  HWB  indtagne  Artikler. 
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i  sidste  Trediedel  af  det  19de  Aarhundrede,  gaaet  over  fra 
Sølv-  til  Guldmyntfod  i  en  eller  anden  Skikkelse.  Denne 
Overgang  er  uden  Tvivl  stærkt  støttet  ved  den  Forestilling, 
at  Guidets  Værdi  er  fastere  end  Sølvets ^  Under  den  Ned- 
gang i  Sølvprisen,  som  begyndte  i  1871,  udbredte  denne  Tanke 
sig.  Herimod  har  man  fremført  en  Indvending,  hentet  fra 
Prisbevægelsen  i  sidste  Fjerdedel  af  det  19de  Aarhundrede. 
Medens  det  almindelige  Prisniveau  i  Groshandelen  ifølge  de 
før  omtalte  Indextal  er  sunket  stærkt  i  de  Lande,  der  have 
Guldmyntfod,  paastaaes  det,  at  Friserne  holdt  sig  bedre  oppe 
i  Lande  med  Sølvmyntfod,  navnlig  i  Ostindien.  Ved  senere 
Undersøgelser  synes  dog  denne  Paastand  at  være  modbevivSt*. 
Begge  de  ædle  Metallers  Produktionsmængder  ere  foranderlige. 
Snart  produceres  det  ene,  snart  det  andet  i  stærkere  Forhold, 
og  der  lader  sig  derfor  neppe  med  Sikkerhed  siges  noget  om, 
hvilket  af  dem  der  skal  komme  til  at  bevare  sin  Værdi  mest 
uforandret.  Den  fyldestgjørende  Grund  til,  at  Guidet  fore- 
trækkes,  ligger  i,  at  man  ikke  fik  Rum  i  sine  Lommer  til 
nogen  større  Sum  Penge,  naar  disse  bestode  af  Sølv. 

Alle  Lande,  som  have  Guldmyntfod,  bruge  desuden  Sølv 
som  Myntmetal;  men  dette  indtager  en  ganske  forskjellig 
Plads  i  deres  Myntsystemer,  nemlig  hovedsagelig  som  Middel 
til  Smaabetalinger.  Hertil  bruger  man  endvidere  Mynter  af 
uædelt  Metal,  Kobber,  Bronce  eller  Nikkel. 


*  Allerede  Lord  Lauderdale,  i  .sin  Tid  Storbritanniens  første  Au- 
toritet paa  Myntvæsenets  Omraade,  udtalte  denne  Tanke,  Storth.  Forh. 
1868—69,  D.  o,  O.  No.  45,  Side  47;  N.  G.  P  i  e  r  s  o  n,  Grondbeginselen  der  Staats- 
huishotidsknnde,  Side  167.  Den  bestredes  afMichel  Chevalier,  Monnaie, 
Afsnit  13,  Kap.  4. 

'  Friserne  i  Ostindien  skulle  før  1861  have  været  underkastede  vold- 
somme og  uregelmæssige  Svingninger,  hovedsagelig  hidrørende  fra  de 
hyppige  Hungersaar,  der  foraarsages  af  den  uregelmæssige  Nedbør. 
Efterat  Ostindien  har  faaet  et  Jernbanenet  og  livligere  Forbindelse  med 
Europa,  skulle  Friserne  være  blevne  fastere,  se  Mori  sons  Tabeller  i 
Journal  of  Royal  Statistical  Society  for  1902,  Side  513 — 525.  Oversigt  over 
de  ostindiske  Frisers  Historie  fra  1870— -1897  er  meddelt  af  F.  J.  A  t  k  i  n  s  o  n 
i  samme  Tidsskrift  for  1898,  Side  387—403,  som  slutter  med  at  udtale,  al 
Sølvet  er  deprecieret  mere  i  Indien,  end  Guidet  er  apprecieret  i  Lande 
med  Guldmyntfod.  Hans  Afhandling  er  kritiseret  af  Leonard  Darwi 
i  samme  Tidsskrift  for  1899,  Side  348-372. 


76  Kap.  60.    Myntveesenets  Theori. 


§  3.  Det  mindste  Myntstykkes  Værdi  maa  afpasses  efler 
de  mindste  Omsætningsgjenstandes  Værdi,  ellers  bliver  man 
nødt  lil  nt  betale  disse  for  høit  eller  at  kjøbe  mere,  end  man 
for  Tiifældet  behøver. 

Den  mindste  Mynt,  vor  Pengelov  af  14de  Juni  1816  tiliod 
at  slaa,  var  en  Skilling,  som  havde  en  Værdi  af  8Vs  Øre. 
Trangen  til  mindre  Myntstykker  fremkaldte  en  Lov  af  18de 
Mai  1836,  der  tiliod  at  udmynte  Halvskillinger.  Men  ogsaa 
denne  Mynt  fandt  man  i  1875  for  stor.  Vor  nuværende  Mynt 
er  større  end  den  mindste  Mynt  i  Tyskland,  Øslerrige,  Neder- 
landene  og  Frankrige,  men  mindre  end  Storbrilanniens  og 
Nordamerikas  mindste  Mynter. 

For  større  Betalinger  maa  man  selvfølgelig  have  Mynter 
af  større  Værdi;  men  hvert  enkelt  Myntstykkes  Metalvægt 
maa  ikke  blive  for  stor.  I  Almindelighed  slaar  man  ikke 
gjerne  Guldmynter,  der  ere  stort  større  end  vore  Tyvekroner. 
Det  siges,  at  de  store  Guldmynter  skulle  være  mere  udsntte 
for  Forfalskning  (Nasse  og  Arnauné). 

Ligesom  et  Myntstykke  kan  gjøres  for  stort,  saaledcs  kan 
det  ogsaa  gjøres  for  lidet.  Man  har  før  havt  5Francsstykker 
af  Guid;  men  de  ere  saa  smaa,  at  de  let  mistes.  Vor  Lov  af 
8de  Juni  1881  tillader  vistnok  at  mynte  Femkronerstykker  af 
Guid  med  en  Diameter  af  16  Millimeter,  altsaa  samme  Flade- 
indhold  som  en  Renøring;  men  denne  Tilladelse  er  aldrig 
benyttet. 

§  4.  Har  en  Stal  forskjellige  Mynter,  .som  ere  tvungne 
Betalingsmidler,  pleier  den  bestemme  deres  indbyrdes  Værdi- 
forhold.  Dette  sker  bedst  i  Forbindelse  med  en  Fastsættelse 
a  f  deres  Vægt  og  Finhed. 

Den  Myntsort,  som  danner  Systemets  Grundstørrelse, 
kaldes  Myntenheden.  De  øvrige  Myntsorter  blive  da  enten 
Brøker  eller  Flerheder  af  Myntenheden.  Hos  os  er  nu  Kronen 
Myntenhed,  50,  25,  10,  5,  2  og  1  Ørerne  Underafdelinger,  lU 
og  20  Kronerne  Multipler  deraf. 

Myntenheden  deltes  før  ofte  enten  efter  det  binære  Sy- 
stem, nemlig  i  Halvdele,  Fjerdedele  og  Sextendedele,  eller 
efler  Duodecimalsystemet,  nemlig  i  Halvdele,  Trediedele, 
Tolvtedele  o.  s.  v.  Disse  Inddelinger  ere  bekvemmest  for 
Samfund,  i  hvilke  Begnefærdigheden   er  lidet   udbredt.    De 
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ere  nu  udenfor  Storbritannien  afløste  af  Decimalsystemet, 
dog  i  temmelig  ændret  Skikkelse.  Strengt  gjennemført,  vilde 
Decimalsystemet  ikke  have  tilladt  os  at  have  andet  end  1,  10 
og  100  Kroner,  1  og  10  Ører. 

Ved  Regn  ingsen  hed  forstaar  man  den  Mynt,  i  hvilke 
Omsætningsgjenstandenes  Priser  i  Almindelighed  angives. 
For  større  Omsætninger  falder  i  Almindelighed  Regnings- 
enheden  sammen  med  Mynten  heden.  Saaiedes  er  nu  Kronen 
Regningsenhed  hos  os.  Den  er  sat  til  0,40323  eller  ^Ves  af  et 
Gram  fint  Guid.  Dette  var  en  betydelig  Forandring  af  Norges 
tidligere  Regningsenhed,  der  var  4  Gange  saa  stor  og  høiere 
end  Regningsenheden  i  alle  andre  europæiske  Fastlands- 
stater.  Det'  var  en  temmelig  udbredt  Forestilling,  at  dens 
Høide  medførte,  at  Friserne  paa  Arbeide  og  Varer  holdt  sig 
høiere  hos  os.  Man  paaberaabte  sig  gjerne,  at  Drikkepenge 
og  andre  Udgifter,  hvor  det  var  en  Æressag  at  betale  runde- 
lig, vare  større  her  i  Landet.  Ved  at  sammenligne  Friserne 
før  og  nu  eller  Friserne  i  Lande  med  forskjellige  Regnings- 
enheder  ser  man  snart,  at  Forestillingen  forøvrigt  er  ganske 
urigtig. 

§  5.  Da  rent  Guid  og  rent  Sølv  er  meget  bløde  Metaller 
og  Mynter  deraf  følgelig  vilde  slides  hurtigt,  tilsætter  man 
dem  ved  Udmyntningen  med  andet  haardere  Metal  efter  et  i 
Loven  bestemt  Forhold,  Den  saaiedes  fastsatte  Rlanding 
kaldes  Myntmetal.  Det  rene  Metal  kaldes  fint,  det  ringere 
Metal,  som  tilsæltes,  kaldes  Legering  (alloy,  alliage).  I  Lig- 
hed  med  de  fleste  andre  Landes  Myntsystemer  er  det  ved 
vor  Lov  af  17de  April  1875  foreskrevet,  at  Guldmynterne 
skulle  beståa  af  90  7o  fint  Guid  og  10  %  Kobber.  Den  sam- 
lede Vægt  af  et  Myntstykkes  ædle  Metal  og  Legering,  altsaa 
dets  Bruttovægt,  kaldtes  før  dets  Skrot  (taille),  Forholdet 
m.ellem  Vægten  af  dets  ædle  Metal  og  dets  Legering,  altsaa 
dets  Fingehalt,  kaldtes  dets  Korn  (loij. 

Ved  Værdsættelsen  af  Mynterne  tåges  intet  Hensyn  til  deres 
Legering.  Dette  har  ingen  Betydning,  naar  Kobber  bruges 
som  Legering,  men  kunde  lede  til  Uleilighed,  hvor  man,  som 
før  i  England,  brugte  Sølv  som  Legering. 

Til  Mynter  af  uædelt  Metal  brugte  man  før  hos  os,  lige- 
som  i  andre  Lande,  Kobber,  nu  Bronce.  se  Loven  af  1875,  §  4. 
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Broncen  er  nemlig  haardere  end  Kobberet.   I  Tyskland  bruges 
dels  Bronce,  dels  Nikkel. 

§  6.  At  slaa  Mynt  er  en  teknisk  Operation,  der  kræver 
megen  Nøiagtighed  og  medfører  Omkostninger.  Disse  vare 
i  Forhold  til  Myntst>kkernes  Værdi  meget  betydelige  i  ældre 
Tid,  da  ethvert  Myntstykke  sloges  med  Hammer.  Nu  frem- 
bringes Myntstykkerne  ved  Presning  i  Maskiner,  ogOmkost- 
ningerne  ere  herved  blevne  meget  formindskede.  Disse  bero 
paa  Myntmetallets  Haardhed  og  Myntstykkets  Størrelse.  I  For- 
hold til  dettes  \'ærdi  ere  de  større  for  Sølvmynternes  end  for 
Guldmynternes  Vedkommende. 

I  ældre  Tid,  da  Myntregalet  betragtedes  som  en  Indtægts- 
kilde  for  Staten,  tog  denne  som  oftest  en  større  Godtgjørelse 
for  rdmyntningen  end  fornødent  til  at  dække  de  med  denne 
forbundne  Omkostninger.  Godtgjørelsen  kaldtes  da  Slagskat. 
Nu  er  Slagskatten  i  Almindelighed  ikke  sat  høiere  end  til 
et  Beiøb,  der  antages  at  dække  MyiUningsudgiften.  Ifølge 
Loven  af  17de  April  1875,  §  9,  udgjør  den  her  i  Norge  V«  Vo 
af  Tikronen  og  •/<  "/o  af  Tyvekronen,  hvilket  omtrent  falder 
sammen  med  den  i  Kuropas  Fastlandsstater  bestemte  Slagskat. 
I  gamle  Dage  toges  Slagskatten  olle  paa  den  Maade,  at  Staten 
formindskede  hvert  enkelt  Metalstykkes  Metalindhold  med 
Slagskattens  Beløb.  Dette  System  er  nu  overalt  forladt. 
De  i  næste  Paragraph  omhandlede  Grovcourant mynter  blive 
nu  overalt  myntede  fuldvægtige,  og  Slagskatten  tåges  derved, 
at  den,  for  hvis  Regning  1'dmyntningen  sker,  faar  et  saa 
meget  mindre  Antal  Mynter  tilbage. 

I  Storbrilannien  kan  F-nhver  ved  at  indlevere  lovmæssigt 
Myntmetal  faa  dette  udmyntet  til  Grovcouinnt  uden  Krlæggelse 
af  Slagskat.  Han  har  allsaa  ingen  anden  Omkostning  end 
Tabet  af  Henter  i  den  Tid  (20  Dage),  som  medgaar,  inden 
Udmyntningen  af  hans  Guid  bliver  færdig.  Leverer  han  Gui- 
det til  Knglands  Bank,  pligter  denne  sirax  ut  levere  ham. 
Sedler  mod  en  Godtgjørelse  af  IVt  Pence  pr.  Unce,  hvilken 
Godtgjørelse  kaldes  Bankens  Guldpris.  Disse  Sedler  kan  han 
da  strax  kræve  ombyttede  med  Guldmynt'.     1  Nordamerika 

*  Guidets  Mynlpris  er  3  Lslr.  17  Sli.  10*/»  F^ence,  Bankens  Guldpris  er 
3  Lsl.  17  Sh.  9  Pence,  jfr.  G.  CI  are,  Money  Market  Primer,  Side  21—22, 
som  forklarer  den  praktiske  Betydning  heraf. 
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ombytter  Staten  strax  det  indleverede  Guid  med  hele  det 
Beløb  Grovcourant,  som  deraf  kan  udmyntes^ 

§  7.  Med  Hensyn  til  Mynternes  Brugbarhed  som  Beta- 
lingsmidler skjelner  man  mellem  Hovedmynter,  nemlig  saa- 
danne,  som  ere  tvungne  Betalingsmidler  for  Gjæld  af  hvilket- 
somhelst  Beløb,  og  andre,  der  kun  ere  tvungne  Betalings- 
midler for  et  begrænset,  som  oftest  temmelig  ringe  Beløb. 
Det  første  Slags  kaldes  nu  i  Almindelighed  Courantmynt,  det 
sidste  Slags  Skillemynt^.  Vor  Lov  om  Pengevæsenet  af  14de 
Juni  1816,  §§  2—4,  kaldte  det  første  Slags  Mynt  Grovcourant, 
hvilken  er  den  bedre  Benævnelse  og  bør  bibeholdes;  thi  og- 
saa  Skillemynten  er  gangbar  Mynt,  se  Straffelovens  Kap.  17. 
Ogsaa  Skillemynten  maa  derfor  siges  at  være  Gourant. 

Sølv  bruges  i  Almindelighed  til  Skillemynt  selv  i  Lande, 
som  have  Hovedmynt  af  dette  Metal;  men  Sølvmængden  i 
Skillemyntstykkerne  er  da  gjerne  bestemt  at  skulle  være  for- 
holdsvis mindre  end  i  Hovedmynten.  Ifølge  Loven  af  14de 
Juni  1816,  §  3,  udmyntedes  To-  og  Fireskillinger  af  Sølv  saa- 
ledes,  at  en  Mark  kølnsk  tint  Sølv  udbragtes  til  lOVs  Specie- 
daler,  medens  Marken,  naar  der  af  den  udmyntedes  større 
Sølvmynter,  kun  udbragtes  til  9V*  Speciedaler.  Ikke  desto 
mindre  kunde  de  gaa  for  den  fulde  Værdi,  de  vilde  have, 
om  deres  Sølvmængde  stod  i  deres  lovbestemte  Værdifor- 
hold  til  Hovedmynten.  Fra  1816—1873  gik  60  Toskillinger 
eller  30  Fireskillinger  for  samme  Værdi  som  en  hel  Sølv- 
speciedaler,  uagtet  de  indeholdt  en  mindre  Sølvmængde.  Det 
Samme  kan  være  Tilfældet  med  Skillemynt  af  uædelt  Metal. 
Den  kan  gaa  for  større  Værdi  end  det  Metal,  den  indeholder. 
Erfaring  har  vist,  at  endog  Grovcouranten  i  Omsætninger 
inden  sit  Hjemlands  Grænser  kan  gjælde  for  mere  end  fuld 
Metalværdi. 

Vi  skulle  nu  omhandle  Betingelserne  herfor  og  begynde 
med  Grovcouranten. 


*  S  e  a  g  e  r,  Introduction,  §  175. 

'  Oversæltelse  af  det  tyske  Ord  Scheidemiinze.  Dette  Ord  brugtes  i 
gamle  Dage  om  al  gangbar  Mynt  i  Modsætning  til  Medailler,  Nødmynt 
og  Regnepenge,  se  F  1  o  r  k  e,  Vollatåndige  Darstellung  der  Munzwiasenschaft, 
Berlin  1805,  eiteret  af  Helfferich  i  Jahrbiicher  fur  Nationalokonomie, 
Bind  64,  Side  812. 
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§  8.  Det  træffer,  at  et  Slags  Mynt,  der  tjener  en  Stat 
som  Grovcourant  i  dens  indenlandske  Onnsætninger,  tåges  for 
en  anden  Væidi  end  den  Mængde  Metal,  den  etler  Lovgiv 
ningen  skulde  indeholde.  I  saa  Fald  siges  der  at  være  en 
Forskjel  mellem  dens  Legal værdi  (Nominalværdi)  og  dens 
Metalværdi.  Denne  Forskjel  kommer  tilsyne  i  Myntens 
Kursværdi,  det  vil  sige  den  Værdi,  den  virkelig  har  i 
Handel  og  Vandel. 

Grovcourantens  Kursværdi  kan  være   enten    større  eller 
mindre  end  dens  Metalværdi. 

§  9.  Det  er  ikke  umuligt,  at  et  Land  kan  lide  af  Mangel 
paa  Grovcourant,  uagtet  det  eier  nok  af  det  ædle  Metal,  hvoral 
denne  udmyntes.  I  umyntet  Tilstand  er  nemlig  dette  Metal 
ikke  tvungent  Betalingsmiddel,  og  det  forekommer,  som  før 
omtalt,  gjerne  i  Barrer  af  saadan  Størrelse,  at  de  ikke  kunne 
bruges  i  andre  end  meget  store  Betalinger.  Er  der  util 
strækkelig  Mængde  Grovcourant  i  et  Land,  maa  den,  som 
besidder  Myntmetal,  men  savner  Mynt,  sælge  sine  Metal- 
barrertil  Underpris.  Grovrouranten  er  altsaa  da  mere  værd 
end  det  Myntmetal,  den  indeholder.  For  at  forebygge  dette 
pleie  Lovgivningerne  gjerne  nu  foreskrive,  at  Enhver,  som  til 
Statens  Myntværksted  indleverer  myntmæssigt  Metal,  har  Ret 
til  at  faa  dette  udmyntet  til  Grovcourant  mod  at  betale  den 
lovbestemte  Slagskat.  Saadan  Regel  forefandtes  allerede  i 
vor  forrige  Lov  om  Pengevæsenet  af  14do  Juni  1816,  §  6,  og 
er  nu  gjentaget  i  Loven  af  17de  April  1875,  §  9.  Som  oftest 
er  dette  tilslrækkeligt  til  at  skaffe  Myntmelallet  samme  V^ærdi 
som  Grovcouranten.  Men  Udmyntningen  tager  Tid  og  fore- 
bygger følgelig  ikke  en  øieblikkelig  F^orlegenhed  for  Grov- 
courant. For  ogsoa  at  fjerne  denne  Ulempe  indeholder  sidst- 
nævnte  Lovs  §  19,  andet  Led,  gjentaget  i  Bankloven  af  23de 
April  1892,  §  M  en  Forskrift,  der  paalægger  Norges  Bank 
mod  Guldbarrer  at  udlevere  Sedler  efter  den  Pris,  det  koster 
Banken  at  faa  Barrerne  udmyntede,  dog  ei  med  større  Fra- 
drag end  V*  ®/o  af  Guldværdien.  For  disse  Sedler  kan  da 
Modtageren,  hvis  han  vil,  faa  Guldmynt.  Norsk  Guldmynt 
kan  følgelig  aldrig  faa  høiere  Kursværdi  end  '/<  Vo  over  dens 
Guldværdi.  Storbrilanniens  Grovcourant  kan  aldrig  faa  høiere 
Værdi  end  det  Guid,  den  indeholder,  med  Tillæg  af  Godtgjø- 
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reise  for  det  ovenfor  i  §  6  omhandlede  Rentetab.  I  Nord- 
amerika  maa  Grovcouranten  og  Guidet  altid  være  af  lige 
Værdi. 

§  10.  I  ældre  Tider  var  det  ikke  ualmindeligt,  at  Mynt, 
der  var  tvungent  Betalingsmiddel  for  Gjæld  af  hvilketsomhelst 
Beløb,  udmyntedes  af  mindre  Metalindhold,  end  den  udgaves 
for  at  have,  det  vil  sige,  at  den  allerede  ved  Udmyntningen  fik 
større  Legal-  eller  Nominalværdi  end  dens  virkelige  Metal- 
værdi.  I  civiliserede  Lande  med  monometallistisk  Mynt- 
system vil  dette  nu  ikke  let  træffe.  Derimod  har  man  endnu 
Exempler  paa,  at  et  Lands  Grovcourant  ved  Beklipning,  Be- 
skadigelse eller  Slid  i  Tidens  Løb  er  kommen  til  i  Gjennem- 
snit  at  holde  mindre  Metal,  end  den  efter  Loven  skulde. 

Naar  saadan  Grovcourant  af  utilstrækkeligt  Metalindhold 
skal  anvendes  til  Betaling  af  Gjæld  i  et  fremmed  Land,  bliver 
den  selvfølgelig  ikke  af  den  uden landske  Kreditor  modtagen 
anderledes  end  efter  sin  virkelige  Metalværdi.  Til  høiere 
Værdi  ville  da  i  Almindelighed  heller  ikke  de  indenlandske 
Handelsmænd,  der  indføre  Varer  fra  Udlarfdet  og  sælge  disse, 
modtage  slig  Mynt.  i  saa  Fald  vil  denne  ogsaa  i  det  Land, 
hvor  den  hører  hjemme,  synke  under  sin  legale  Værdi.  At 
Kursværdien  er  sunken,  viser  sig  i,  at  de,  der  med  den  for- 
ringede Mynt  ville  kjøbe  det  Kvantum  ædelt  Metal,  den  skulde 
indeholde,  maa  betale  en  Opgjæld  eller  Agio.  De,  der  sælge 
Ting  eller  yde  Tjenester  og  vide,  at  de  erholde  Betaling  i 
saadan   Mynt,  betinge  sig  da  gjerne  saameget  høiere  Priser. 

Nogen  uundgaaelig  Nødvendighed  er  dette  dog  ikke.  Det 
er  muligt,  at  den  indenlandske  Efterspørgsel  efter  Penge  er 
.saa  stærk,  at  den  undervægtige  Mynt  holder  sig  i  høiere 
Kurs  end  sin  Metalværdi,  saaledes  at  Agioen  helt  forsvinder 
eller  dog  bliver  mindre  end  Differentsen  mellem  Myntens 
legale  Værdi  og  Metalværdi.  Foråt  dette  skal  blive  Tilfældet, 
maa  der  af  den  undervægtige  Mynt  ikke  være  større  Sum  i 
Omløb  end  det  Beløb  fuldvægtig  Mynt,  der  under  uforandrede 
Priser  vilde  udfordres  til  at  besørge  hele  den  indenlandske 
Omsætning.  Men  foråt  den  undervægtige  Mynt  i  Længden 
skal  bevare  saadan  Kursværdi,  maa  Ligevægten  mellem  Om- 
sætningerne  og  den  cirkulerende  Myntmængde  forblive  ufor- 
rykket.     En  Forrykkelse  af  Ligevægten   kan    tinde  Sted  der- 
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ved,  at  enten  Omsætningernes  Omfang  eller  Myntnnængden 
eensidigt  forandres.  Hvis  Næringsveienes  Stilling  forværres 
og  Omsætningsmængden  som  Følge  heraf  formindskes,  me- 
dens Myntmængden  er  uforandret,  vil  Myntens  Kursværdi 
falde  og  Agioen  stige.  Staar  Agioen  ved  et  gi  vet  Tidspunkt 
høit  og  Næringsveienes  Stilling  derpaa  bedres,  saa  at  Om- 
sætningernes Mængde  stiger,  saa  synker  Agioen.  Erfaringen 
har  frembudt  Exempler  nok  herpaa,  og  heri  ligger  Beviset 
for  Sætningens  Rigtighed.  Er  Omsætningsmængden  ufor- 
andret, men  Myntmængden  forandres,  saa  kommer  denne 
Forandring  til  at  blive  bestemmende  for  Agioen.  Denne 
voxer,  hvis  Myntmængden  forøges,  og  synker,  hvis  Mynt- 
mængden formindskes. 

Er  Grovcourantens  Legalværdi  forskjellig  fra  dens  Metal 
værdi,  svinger  dens  Kursværdi  i  Almindelighed  mellem  disse 
to  Ydergrænser.  Ere  disse  Svingninger  betrogtelige,  medføre 
de  en  Usikkerhed  i  Handel  og  Vandel,  der  gjerne  gaur  ud 
over  de  Ukyndige.  Det  er  derfor  magt  pa  a  liggende,  at  Mynt- 
væsenet  indrettes  saaledes,  at  Grovcouranten  baadc  fra  først  af 
holder  nøiagtigt  den  Mængde  Metal,  den  efler  Lovgivningen 
skal,  og  at  den  senere  bevares  i  saadan  Stand.  Dette  sker 
ved  hensigtsmæssige  I^ovbestem meiser  om  Myntens  Fasseer- 
vægt,  hvorom  nærmere  nedenfor  i  §  14. 

§  11.  Hvis  Grovcourant-Myntstykker  af  samme  Legal 
værdi,  men  forskjelligt  Metalindhold  ere  i  snmtidigl  Omløh, 
ville  de  Myntstykker,  som  have  størst  Metalværdi,  etterhaan- 
den  blive  dragne  ud  af  Omløbet.  De  slette  Mynter  fortrænge 
efterhaaflden  de  gode  fuldstændigt,  hvis  hines  Mængde  er 
tilstrækkelig  til  at  besørge  den  hele  Omsætning,  delvis,  saa- 
fremt  den  er  utilstrækkelig  hertil.  Saalænge  de  ringere 
Mynter  ere  tvungne  Betalingsmidler,  ville  de  i  alle  inden- 
landske  Handler  kunne  paatvinges  Sælgerne  for  deres  fulde 
Legalværdi;  men  de  ere  mindre  tjenlige  til  Opsmeltning  end 
de  fuldvægtige.  Naar  Guldsmedene  skulle  bruge  Mynter  tii 
Forarbeidelse  af  Smykker,  tåge  de  altid  de  vægtigste.  Der- 
som Vareimportørerne  eller  Bankørerne  have  Betalinger  at 
gjøre  i  Udiandet  og  i  dette  Øiemed  sende  indenlandsk  Grov- 
courant  derhen,  vælge  de  dertil  altid  de  bedste  Myntstykker; 
thi    Udiændingerne    tåge    kun    andre    Landes    Myntstykker 
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efter  deres  Metalværdi.  Skulle  de  gode  Mynter  holde  sig  i 
Cirkulationen  ved  Siden  af  de  ringere,  maa  de,  som  forlange 
hine,  betale  Opgjæld  for  dem.  Indtil  videre  blive  de  derfor 
ogsaa  gjem  te  ^ 

Denne  Sætning  er  kun  en  Anvendelse  af  de  mindste 
Midlers  Lov,  se  ovenfor  Kap.  18,  §  3.  Den  er  først  fremhævet 
af  den  engelske  Børs's  Grundlægger,  Sir  Thomas  Gresham 
(1560),  og  kaldes  nu  sædvanlig  Greshams  Lov. 

I  alle  Lande  har  den  positive  Lov  forsøgt  gjennem  Straffe- 
bud at  hindre  denne  økonomiske  Lovs  Virksomhed.  Som 
før  (Kap.  5,  §  3)  omtalt,  blev  det  forbudt  at  udføre  Landets 
Mynt  til  fremmede  Lande,  ligeledes  at  opsmelte  den,  ja  endog, 
at  udplukke  de  gode  Mynter.  Dette  kaldtes  i  vor  Lovgivning 
at  «vrage  Kongens  Mynt»,  se  Norske  Lovs  5 — 3 — 50  og  Danske 
Lovs  5 — 3 — 39.  Saadanne  Lovbestemmelser  ere  nu  overalt 
ophævede. 

§  12.  I  Middelalderen  var  man  ikke  tilstrækkelig  op- 
mærksom  paa,  at  der  ved  Siden  af  de  større  Mynter,  som 
tjene  til  at  formidle  Handler  om  kostbarere  Gjenstande,  maa 
haves  mindre  Mynter,  saa  smaa,  at  man  med  dem  kan  be- 
tale endog  de  mindst  værdifulde  Gjenstande,  man  kjøber 
stykkevis. 

Saadanne  Smaamynter  kunne  ikke  slaaes  af  Guid.  Alle- 
rede Guldfemkronen  er  en  paa  Grund  af  sin  Lidenhed  uprak- 
tisk Mynt.  Vi  maa  ved  Siden  af  Guldmynt  have  Kroner  af 
Sølv  og  Ører  af  Bronce.  Begge  kunne  gaa  for  fuld  Værdi  i 
det  ved  Lovgivningen  bestemte  Forhold  til  Guldmynten. 
Grunden  hertil  er,  at  Almenheden  tiltrænger  dem;  men  Be- 
tingelserne  ere,  at  de  kun  gaa  som  Skillemynt  og  alt- 
saa  kun  ere  tvungne  Betalingsmidler  for  smaa  Beløb,  samt 
at  de  ikke  udgives  i  større  Mængde,  end  Almenheden  behøver 
eller  taaler.  Den  øverste  Grundsætning  for  Anordningen  af 
Skillemynten  er  altsaa,  at  den  altid  skal  være  tilstede  i  til- 
strækkelig, men  aldrig  i  overflødig  Mængde. 

Det  første  Spørgsmaal,  .som  opstaar  her,  gjælder  Begræns- 
ningen  af  de  Beløb,  for  hvilke  Skillemynt  skal  være  tvun- 
gent Betalingsmiddel.     Dette  beror  paa  rene  Hensigtsmæssig- 


'  Sir  Robert  Giffen  i  Economic  Journal,  I,  Side  304;— 306. 
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hedshensyn.  Ifølge  Loven  af  1875,  §  10,  er  Ingen  forpligtet 
lil  i  en  og  samme  Betaling  at  modtage  et  høiere  Beløb  end 
20  Kroner  i  Een-  og  Tokronerstykker,  5  Kroner  i  mindre 
Sølvmynt  og  1  Krone  i  Broncemynt.  Denne  Forskrift  har 
ikke  givet  Anledning  til  Klage. 

Det  andet  Spørgsmaal  er,  hvorledes  Skillemyntens  Metal- 
indhold  skal  bestemmes.  Herved  maa  det  haves  for  Øie,  at 
Værdiforholdet  mellem  Grovcourantmetallet  og  Skillemynt- 
metallel  kan  undergaa  Forandring.  Hvis  en  .saadan  har  med- 
ført, at  Skillemynten  er  bleven  mere  værd  end  det  Beløb 
Grovcourant,  paa  hvilken  den  lyder,  kan  det  lønne  sig  at  ud- 
plukke,  opsmelte  eller  udføre  Skillemynten  til  stor  Fortræd 
for  den  indenlandske  Smaaomsætning.  Dette  er  indtruHet 
adskillige  Gange  i  fremmede  Lande'.  Til  Forebyggelse  heraf 
pleie  Lovgivningerne  at  give  Skillemynten  saa  ringe  Metal- 
mængde,  at  dens  Metalværdi  er  og  kan  paaregnes  aHid  at 
ville  holde  sig  lavere  end  det  tilsvarende  Beløb  Grovcourant. 

Herved  bliver  Skillemynten,  siges  det  undertiden,  egentlig 
ikke  Mynt,  men  kun  et  Mynttegn,  ikke  Penge,  men  kun  et 
Pengerepræsentativ.  Hvis  man  er  enig  med  os  i  at  udelukke 
Pengesedler,  selv  om  de  ere  tvungne  Betalingsmidler,  fra 
Begrebet  Penge,  kunde  det  synes,  som  om  man  ogsaa  maatte 
udelukke  Skillemynten.  Mellem  denne  og  Pengesedlerne  er 
der  dog  en  væsentlig  Forskjel,  den  nemlig,  at  Skillemynten 
er  en  nødvendig  Bestanddel  af  et  velordnet  Pengevæsen, 
hvilket  ingenlunde  kan  siges  om  Pengesedler  med  F^enskab 
af  tvungne  Betalingsmidler. 

Mynttegn  er  en  Benævnelse,  som  alene  bør  anvendes  paa 
det  Slags  Mynter,  Lovgivningen  har  tillagt  en  saa  uforholds- 
mæssig  høi  Navneværdi,  at  den  maa  have  tænkt  sig  dem 
anvendte  i  Stedet  for  (irovcourant.  Saadan  ne  Mynttegn  ud- 
gaves  i  Sverige  i  mængdevis  i  de  sidste  Aar  af  Karl  XI Ts 


'  El  ligearlet  Tilfælde  indtraf  lier  i  Norge  omkring  Aarene  1820. 
Efler  Pengeloven  skulde  120  Kobherskillinger  være  lige  i  Værdi  med  1 
Selv.specicdaler;  men  som  tvungent  lielalingsmiddcl  repræ.senleredes  denne 
af  en  af  Hanken  udsledl  Papii'speciedalcr.  Kn  saadan  var  imidlerlid  værd 
mindre  end  120  Kobherskillinger,  i  1822  endog  kun  58  .Skilling.  Følgen 
deraf  var,  at  Kobhprskillingerne  bleve  opsamlede  og  udførte;  Slorlh.  Forh. 
1821,  H.  III,  Side  d36-541,  og  1827,  Maris,  Side  387. 
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Regjering.  Under  de  dansk-norske  Finantsers  store  For- 
legen hed  greb  Fredrik  VI  ved  Forordning  af  17de  Oktober 
1812  til  en  lignende  Udvei  —  om  end  i  mindre  Maalestok — , 
idet  han  lod  slaa  Mynttegn  af  Kobber,  som  skulde  gjælde 
for  12  Skilling  Dansk  (=  Vio  Sølvspeciedaler),  men  som  vare 
saa  smaa,  at  de  allerede  i  1813  nedsattes  til  2  Rigsbankskil- 
ling  (=  V96  Spd.). 

Hvor  stor  Forskjellen  skal  sættes  mellem  Skillemyntens 
Legalværdi  og  Metalværdi,  er  en  Skjønssag.  Jo  mindre  denne 
Forskjel  sættes,  desto  større  er  Muligheden  for,  at  Skille- 
mynten skal  blive  mere  værd  end  det  tilsvarende  Beløb  Grov- 
courant  og  Opsmeltning  blive  lønnende.  Jo  større  F'orskjellen 
er,  desto  mere  frister  den  til  Falskmyntning.  Det  er  fra 
denne  Side,  Faren  nu  synes  at  true. 

Ved  Istandbringelsen  af  vort  nuværende  Myntsystem  be- 
stemtes det  (Loven  af  1875,  §  3),  at  Sølvkronestykket  skulde 
have  en  Bruttovægt  af  7,5  Gram,  hvoraf  6  Gram  eller  80  % 
tint  Sølv  og  20  Vo  Kobber.  Efter  det  dengang  antagne  Værdi- 
forhold  mellem  Sølv  og  Guid,  der  i  Gjennemsnit  for  alle  tre 
Riger  sattes  som  15,70  Gram  Sølv  til  1  Gram  Guid,  vare  disse 
6  Gram  fint  Sølv  værd  0,3822  Gram  fint  Guid,  og  da  Kronen 
indeholder  0,40323  Gram  fint  Guid,  indeholdt  Sølvkronestykket 
94,78%  af  Kronens  Legalværdi.  Vor  Sølvmynt  var  altsaa 
oprindelig  meget  god^  Paa  Grund  af  Sølvprisens  senere 
Nedgang  er  Sølvkronens  Metalværdi  nu  bleven  meget  lav. 
I  Gjennemsnit  for  Aaret  1903  var  Sølvprisen,  som  før  oplyst, 
sunken  til  24,75  Pence  pr.  Unce,  altsaa  38,10  Gram  Sølv  pr. 
1  Gram  Guid.  De  6  Gram  fint  Sølv,  Kronestykket  indeholder, 
vare  følgelig  ikke  værd  mere  end  0,1577  Gram  fintGuld  eller  39% 
af  Sølvkronens  Legalværdi.  Det  vil  sige,  at  Sølvkronen,  som 
oprindelig  havde  en  Metalværdi  af  næsten  95  Øre,  nu  kun  har 
en  Metalværdi  af  39  Øre.  Dette  skulde  synes  at  indeholde 
en  meget  stærk  Fristelse  til  Falskmyntning.  Erfaringsmæssig 
viser  Faren  sig  ikke  at  være  meget  stor.  For  at  kunne  præge 
Sølvkroner  i  nogen  Mængde  maa  man  have  en  meget  kost- 
bar Prægemaskine,   og   at  faa    afsat   et  større  Antal  af  dem 

^  Slorth.  Forh.  1873,  B.  III,  O  No.  1,  Side  55  og  den  umiddelbart  der- 
paa  indtagne  Departements-Indstilling  af  20de  Februar  1873,  Side  2, 
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er  vanskeligt,  da  de  ikke  ere  tvungne  Betalingsmidler  tor 
Gjæld  over  20  Kroner.  For  Sølvmynt,  som  er  tvungent  Be- 
talingsmiddel for  Gjæld  af  hvilketsomhelst  Beløb,  er  Faren 
deri  mod  noksaa  alvorlig. 

Hvor  stor  Mængde  Skillemynt  et  Land  tiltrænger,  beror 
paa  Omfanget  af  de  stedtindende  Omsætninger,  som  ikke 
lade  sig  iværksætte  ved  Hjælp  af  den  omløbende  Grovcourant 
og  dens  Hepræsentativer.  Behovet  for  Skillemynt  afhænger 
altsaa  for  nogen  Del  af  de  mindste  Banksedlers  Størrelse. 
Hvis  vore  Femkronersedler  inddroges,  maatle  man  nødven- 
digvis udmynle  flere  Een-  og  Tokronerslykker. 

Omsætningen  kan  imidlertid  bære  en  noget  større  Mængde 
af  de  værdifuldere  Skillemyntstykker,  uden  at  disse  behøve 
at  falde  i  Værdi.  Men  der  er  selvfølgelig  en  Grænse  for  den 
Mængde  af  alle  Slags  Skillemynt  tilsammentaget  saavelsom 
for  hvert  enkelt  Slags  deraf,  som  kan  sættes  i  Omløb,  uden 
at  de  tabe  i  Kursværdi,  og  denne  Grænse  overskrides  lettest, 
jo  mindre  Skillemyntstykket  er.  LJdgav  Staten  for  mange 
Eenøringer,  vilde  dette  snart  føles  som  en  Ulempe,  og  de,  som 
i  saa  Fald  ønskede  at  bortbytte  sine  overflødige  Eenøringer 
mod  Kroner,  vilde  blive  nødte  til  at  betale  Opgjæld.  Under  vort 
forrige  Myntsystem  traf  det  sig  undertiden,  at  man  paa  visse 
Steder  blev  saa  oversvømmet  med  Kobbersk  i  Ilinger,  at  man 
maatte  give  121  Kobberskillinger  for  en  Speciedaler.  Saadan 
Ulempe  er  nu  forebygget  ved  Loven  af  1875,  §  12,  som  for- 
pligter  Statskassen  til  paa  Anfordring  at  indløse  Skillemynt 
med  Grovcourant.  I  l^nde,  hvor  man  har  en  lignende  For- 
skrift, holdes  Skillemynten  altid  oppe  i  fuld  Legalværdi.  For 
10  Kroner  i  Sølv  faar  man  hos  os  altid  ligesaa  meget  Brød, 
Kaffe,  Sukker,  Husrum  o.  s.  v.  som  for  en  Guldtikrone.  I 
I^nde,  som  savne  en  saadan  Lovbestemmelse,  kan  Skille- 
myntens Kursværdi  blive  mindre  end  dens  Legalværdi.  Dette 
bliver  til  Tab  navnlig  for  Arbeidsklassen,  forsanvidt  den  er 
holder  sine  Lønninger  udbetalte  i  Skillemynt. 

Bliver  Skillemyntens  Mængde  for  liden,  viser  dette  sig 
i,  at  den,  som  vil  tilvexle  sig  Skillemynt  for  Grovcourant,  maa 
betale  Opgjæld.  Ogsaa  herpaa  havdes  der  under  vort  forrige 
Myntsystem  af  og  til  Kxempler.  Man  fik  da  kun  118  eller 
119  Skillinger  for  en  Speciedaler. 
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Da  Skillemynt  ikke  faar  fuld  Metalværdi  og  ei  tør  udgives 
i  for  stor  Mængde,  maa  Staten  forbeholde  sig  Eneret  til  at 
udmynte  den  for  sin  Regning  og  bestemme  dens  Mængde. 
For  at  forebygge  Mangel  paa  Skillemynt  kunde  det  da  synes 
tilraadeligt  at  indrømme  private  Personer  Ret  til  af  Staten 
at  forlange  sig  Skillemynt  tilvexlet  mod  Grovcourant.  Nogen 
saadan  Bestemmelse  indeholder  vor  Lovgivning  ikke.  Da 
Udmyntning  af  fornøden  Skillemynt  ikke  volder  Staten  noget 
Tab,  men  tvertimod  skaffer  i  Øieblikket  en  Indtægt,  kan  man 
forudsætte,  at  Staten  altid  vil  drage  Omsorg  for,  at  saadan 
Udmyntning  tinder  Sted  i  tilstrækkelig  Mængde. 

Den  Indtægt,  Staten  faar  ved  at  udgive  Skillemynt,  er  i 
Lande,  hvor  den  pligter  at  indløse  denne  for  fuld  Legalværdi, 
kun  endelig,  forsaavidt  angaar  de  Skillemyntstykker,  som  i 
Tidens  Løb  forsvinde.  Forøvrigt  er  Indtægten  kun  foreløbig, 
idet  den  igjen  gaar  tabt,  naar  Skillemynten  omsider  forlanges 
indløst,  da  den  mangengang  er  i  meget  slidt  Tilstand. 

§  13.  Til  Opnaaelse  af  den  størst  mulige  Nøiagtighed 
blive  alle  Mynter,  før  de  udleveres  fra  Værkstedet,  justerede, 
det  vil  sige  efterseede,  prøvede  og  veiede.  Justeringen  af  de 
ringere  Mynter,  nemlig  alle,  der  lyde  paa  Ører,  foregaar  kun 
kilogram  vis,  af  alle,  som  lyde  paa  Kroner,  deri  mod  stykke- 
vis, af  Guldmynterne  baade  stykkevis  og  kilogramvis,  se 
Loven  af  1875,  §  6. 

Selv  ved  Justering  stykkevis  kan  man  ikke  opnaa  den 
alleryderste  Nøiagtighed.  Lovgivningen  maa  derfor  tillade 
Værkstederne  at  levere  Mynter,  hvis  Unøiagtighed  ikke  over- 
skrider en  vis  Grænse,  hvilken  Grænse  kaldes  Myntens  .Re- 
medium eller  Tolerance.  For  Tyvekronerstykket  er  Remediet 
sat  til  15  Titusindedele  saavel  af  den  Bruttovægt  som  af  den 
Finhed,  Myntstykket  skal  have.  Hvis  et  enkelt  nyt  Tyve- 
kronerstykke  i  begge  Retninger  ligger  lige  paa  Grænsen  af 
Remediet,  —  hvilket  er  et  næsten  utænkeligt  Tilfælde,  —  kan 
Modtageren  i  det  Høieste  kun  tabe  30  Titusindedele  eller  6 
Øre  derpaa.  Men  Tyvekronerne  skulle  desuden  justeres  i 
Partier  paa  10  Kilogram  Myntguld.  Heraf  udmyntes  næsten 
1116  Tyvekronerstykker  =  22  320  Kroner,  og  da  den  høieste 
tilladelige  Afvigelse  her  er  sat  til  5  Gram  Myntguld  eller  V» 
pro    mille,    kan    Modtageren    paa    et   saadant    Parti    ei    tabe 
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mere  end  høist  11  Kroner  16  Øre.  Disse  Bestemmelser 
medføre,  at  de  skandinaviske  Guldmynter  høre  til  de  bedste 
i  Verden. 

§  14.  Mynter,  som  ere  i  Omløb,  tabe  selvfølgelig  efter- 
terhaanden  en  Del  af  sit  Metal  ved  Slid.  Tabets  Størrelse 
beror  paa  Myntmetallets  Haardhed  og  Myntstykkets  Vægt. 
Før  troede  man,  at  Tabet  tillige  beroede  paa  Størrelsen  af 
dets  Overflade;  men  det  franske  Myntværksteds  Undersogelser 
have  vist,  at  denne  Mening  er  urigtig*. 

Slidningsprocenten  er  temmelig  forskjellig  for  de  for- 
skjellige Slags  Mynter  og  i  de  forskjellige  Lande'. 

Den  værste  Ulempe  ved  Grovcourantens  Slidning  er,  at 
den  efterhaanden  bliver  saa  undervægtig,  at  dens  Kursværdi 
synker  under  dens  legale  Værdi.  I  saa  Fald  hjælper  det  ikke, 
at  Staten  slaar  ny  god  Mynt  af  samme  Slags  og  sætter  denne 
i  Omløb  lidt  efter  lidt;  thi  i  Overensstemmelse  med  Gres- 
h  a  m  s  Lov  driver  da  den  gamle  slette  Mynt  nye  gode  Mynt- 
stykker  ud  af  Cirkulation.  For  at  bringe  Pengevæsenet  paa 
god  Fod  kan  Staten  i  det  omhandlede  Tilfælde  nedsætte  den 
gamle  slette  Mynts  legale  Værdi  og  foreskrive,  at  den  for 
Eftertiden  kun  skal  gjælde  som  tvungent  Betalingsmiddel 
efter  sin  Kursværdi  eller  Veegt.  Men  dette  vilde  blive  en 
Uretfærdighed  mod  dem,  som  i  Øieblikket  sidde  inde  med 
disse  gamle  Myntstykker.  Foller  Staten  maa  med  kort  Frist" 
indkalde  al  gammel  Mynt  og  gi  ve  Ihændehaverne  ny  fuld- 
vægtig  Mynt  i  Stedet.  Men  dette  er  en  vanskelig  og  meget 
kostbar  Operation. 

For  al  forebygge  en  saadan  almindelig  Forringelse  af 
Grovcouranten  er  det  ikke  nok  at  have  en  Lovbestemmelse, 
hvorefter  ethvert  Myntstykke,  der  har  tabt  en  vis  Del  af  sin 
normale  Vægt,  skal  ophøre  at  være  tvungent  Betalings- 
middel. De  undervægtige  Guldmynter  komme  alligevel  til  at 
gaa;  thi  de  allerfleste  Mennesker  mangle  tilstrækkelig  tine 
Veegtredskaber  til  at  udtinde,  om  en  Guldmynt  veier  lidt 
mere  eller   mindre.     Man    maa   desforuden    have  en  anden 


*  Leon  Say,  Nouveau  Dictionnaire  d'ÉeoHomie  Politique,  II,  806. 

*  Jevons,  Money,  Side  156—157;   Nasse   i   SchOnbergs  Hand- 
At«*,  Afh.  No.  VIII.  §  9. 
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Forskrift,  nemlig  at  Staten  er  forpligtet  til  at  indløse  ethvert 
Stykke  Grovcourant,  som  har  lidt  et  vist  Vægttab.  Den  Vægt, 
et  Myntstykke  maa  beholde  for  at  vedblive  at  være  gangbart, 
kaldes  dets  Passeer  vægt.  Det  tilladelige  Vægttab  er  ved 
Lovene  af  17de  April  1875,  §  12,  og  8de  Juni  1881,  §  4,  for  Ti- 
og  Tyvekronerne  sat  til  V2  Vo  af  deres  normale  Vægt.  Disse 
Bestemmelser  faa  ikke  stor  Anvendelse  paa  Norges  Guldmynl; 
thi  vort  Bankvæsen  medfører,  at  denne  ligger  rolig  i  Norges 
Banks  Kjældere  og  altsaa  ikke  er  i  Omløb  og  udsat  for  Slid. 

§  16.  Dersom  et  Lands  Grovcourant  bestaar  udeluk- 
kende  af  Sølv  eller  udelukkende  af  Guid,  siges  dets  Mynt- 
system at  være  monometallistisk. 

Det  gaar  an  for  et  Land  samtidigt  at  bruge  begge  de 
ædle  Metaller  til  Grovcourant.  Forholdet  mellem  Guid-  og 
Sølvgrovcouranten  kan  da  være  ordnet  paa  forskjellige 
Maader.  Den  af  disse,  vi  først  skulle  omhandle,  er  den 
saakaldte  Parallelmetallisme. 

Lovgivningen  kan  undlade  at  træffe  fast  Bestemmelse 
om  Sølv-  og  Guldcourantmynternes  indbyrdes  Værdiforhold. 
Dette  kommer  da  til  at  bero  paa  Værdiforholdet  mellem 
umyntet  Sølv  og  umyntet  Guid.  Dette  System  er  det  nærmest- 
liggende, og  med  det  har  man  derfor  begyndt  i  mange  Lande. 
Saalænge  det  bestaar,  kunne  Parterne  i  ethvert  Retsforhold 
træffe  Aftale  indbyrdes  om,  hvorledes  deres  Pengemellem- 
værende  skal  afgjøres.  Systemet  stemmer  altsaa  med  Kon- 
traktsfrihedens  Princip  og  har  derfor  fundet  Forsvarere,  endog 
i  den  senere  Tid^  Men  Systemet  fremkalder  mange  Vanske- 
ligheder, der  under  Udviklingen  af  den  civiliserede  Verdens 
Forretningsliv  ere  blevne  stedse  større.  Mest  iøinefaldende 
fremtræde  disse  Vanskeligheder,  hvor  Staten  har  paalagt 
Borgerne  økonomiske  Forpligtelser,  f.  Ex.  til  at  betale  Skatter, 
Skadeserstatning  eller  Bøder,  uden  at  træffe  nogen  Bestemmelse 
om  Betalingsmidlet,  og  hvor  der  heller  ikke  har  dannet  sig 
nogen  sædvansmæssig  Regel  derom.  I  mange  Lande  greb 
Lovgivningen  derfor  til  den  Udvei  at  tillægge  Skyldneren 
Ret  til  i  Mangel   af  bestemt  Overenskomst   at   betale  enten 


'  Historik    hos    K  o  s  c  h  e  r,    System,    III,   §  43,    og  L  e  x  i  s,  Artikelen 
Paralleltcåhrung  i  C  o  n  r  a  d  s  HWB. 
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med  Guid  eller  Sølv  efler  en  i  Loven  anordnet,  men  efter 
Omstændighederne  foranderlig  Kurs.  Dette  blev  imidlertid 
en  uretfærdig  Begunstigelse  af  Skyldneren  paa  Fordrings- 
haverens Beko.stning,  og  denne  Uretfærdighed  er  bleven  stedse 
mere  tydelig  derved,  at  Forandringerne  i  Værdiforholdet  mel- 
mel  Sølv  og  Guid  ere  blevne  saa  hyppige  og  stærke.  Det 
gaar  aabenbart  ikke  an,  at  de,  der  have  kjøbt  sine  Fien- 
domme  eller  Varer  og  selv  betalt  dem  med  Guid,  i  Tilfælde 
af  Salg  skulle  være  nødte  til  at  tåge  Betaling  i  Sølv  efler  en 
foranderlig  legal  Taxt.  Parallelmetallismens  System  tør  siges 
at  være  endelig  henlagt. 

§  16.  Forskjellig  herfra  er  den  egentlige  Bi  metall  isme 
(Dopp('lw('ihrimg),  det  System,  der  har  Grovcourantmynter  at 
begge  de  ædle  Metaller,  .som  gaa  og  jyælde  ved  Siden  at 
hinanden  efter  et  i  lovgivningen  en  Gang  for  alle  fastsat 
Forhold.  Under  dette  System  kan  en  Skyldner  altid  betale 
(ijæld  til  hvilketsomhelst  Beløb  efter  frit  Valg  enten  med  Guld- 
mynter  eller  med  Sølvmynter  af  lige  Navneværdi,  og  det  uden 
Hensyn  til,  om  Gjælden  betales  strax  ved  sin  Stiftelse  eller 
først  engang  i  Fremtiden;  thi  Værdiforholdet  mellem  Guid 
og  Sølvmynterne  skal  efter  Systemets  Forudsætning  være 
uforanderlig  bestemt.  Den  rene  Bimetallisme  kræver  til  sin 
Gjennomførelse,  at  enhver  Privatmand  kan  forlange  ligesaa- 
vel  Sølv  som  Guid  udmyntet  for  sin  Regning.  Alene  under 
denne  Betingelse  faa  Skyldnerne  fuldt  betrygget  Adgang  til 
at  betale  med  Sølv  eller  Guid,  eftersom  de  finde  for  godt. 

Vilde  man  indføre  den  rene  Bimetallisme  her  i  Noi^e, 
maatte  dette  snarest  ske  paa  den  Maade,  at  det  ved  ny  Lov 
blev  bestemt,  at  Fnhver,  som  til  Statens  Myntværksted  ind- 
leverede  Metal,  bestaaende  af  Vio  fint  Sølv  og  Vio  Kobber, 
skulde  være  berettiget  til  at  faa  det  udmyntet  for  sin  Regning 
til  Sølvkroner,  og  at  disse  skulde  være  tvungne  Betalings- 
midler for  Gjæld  til  hvilketsomhelst  Beløb.  At  tillægge  en 
saadan  Bestemmelse  Anvendelighed  ved  Betaling  af  ældre 
Tilgodehavender  vilde  være  at  give  den  tilbagevirkende  Kraft 
og  altsaa  komme  i  Strid  med  vor  Grundlovs  §  97.  Tænker 
man  sig  denne  Hindring  borte,  vilde  Indførelsen  af  den  rene 
Bimetallisme  og  den  nye  Lovs  Anvendelse  paa  allerede  stif- 
tede Gjældsforht)ld  medføre,  at  Skyldnerne  lettedes   for  om- 
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trent  60  7o  af  sin  Gjældsbyrde,  og  at  Fordringshaverne  lede  et 
tilsvarende  Tab. 

Denne  Betænkelighed  overvindes,  hvis  Lovgivningen,  idet 
(len  indfører  den  rene  Bimetallisnne,  lovfester  det  fremtidige 
Værdiforhold  mellem  Guid-  og  Sølvmynt  i  Overensstemmelse 
med  det  da  stedfindende  Værdiforhold  mellem  umyntet  Guid 
og  umyntet  Sølv. 

Men  herved  ere  ikke  alle  Ulemper  forebyggede. 

I  et  Land  med  monometallistisk  Myntsystem  vil  en  For- 
andring i  det  som  Grovcourant'  brugte  Metals  Værdi  kunne 
faa  større  Indflydelse  paa  Pengeværdien,  den  almindelige 
Værdimaalestok  og  Omsætningsgjenstandenes  Priser  (det 
almindelige  Prisniveau),  end  om  Landets  Myntsystem  var 
himetallistisk. 

Træffer  det  i  første  Tilfælde,  at  Produktionen  af  Grov- 
•ourantmetallet  voxer,  vil  det  almindelige  Prisniveau  kunne 
stige,  saa  høit  det  skal  være,  indtil  den  forstyrrede  Ligevægt 
mellem  Mængden  af  Omsætningsgjenstandene  og  Mængden 
af  Grovcourantmynterne  er  gjenoprettet.  Ei  heller  tindes  der 
omvendt  under  et  monometallistisk  Myntsystem  nogen  Be- 
ij^rænsning  for  Prisniveauets  Nedgang,  saafremt  Omsætnings- 
i,g  en  stan  den  es  Mængde  forøges  uden  en  tilsvarende  Forøgelse 
af  Grovcouranten.    Dette  er  Monometallismens  svage  Side. 

Anderledes  i  et  Land  med  rent  bimetallistisk  Mynt- 
system. Hvis  Værdiforholdet  mellem  de  to  ædle  Metaller  i 
Verdensmarkedet  bliver  et  andet  end  det  i  Landets  Lovgiv- 
ning bestemte,  vil  den  Grovcourant,  som  er  myntet  af  det 
deprecierede  Metal,  altsaa  det,  som  er  sunket  i  Værdi,  ifølge 
Greshams  Lov  fortrænge  den  Grovcourant,  som  er  myntet 
af  det  apprecierede  Metal,  det  vil  sige  det,  som  er  steget  i 
Værdi.  Sidstnævnte  Slags  Grovcourant  vil  enten  blive  udført 
til  Udlandet  eller  i  indeniandske  Omsætninger  kun  givet  i 
Betaling  mod  en  Præmie.  En  saadan  Myntfod  bør  derfor 
egentlig  ikke  kaldes  bimetallistisk,  men  alternativ.  Landet 
bytter  da  Grovcourant,  hver  Gang  dets  før  brugte  Grovcourant 
stiger  saa  meget  i  Forhold  til  det  andet  ædle  Metal,  at  det 
lønner  sig  at  udføre  den  til  andre  Lande. 

Hvis  nu  det  bimetallistiske  Land  er  saa  stort  og  rigt,  at 
det  optager  en  betragtelig  Mængde  af  Verdens  ædle  Metaller, 
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saa  vil  enhver  saadan  Ombytning  af  dets  Grovcouranlmetal  i 
nogen  Grad  hindre,  at  dets  tidligere  Grovcourantmetal  stiger, 
og  at  dets  nye  Grovcourantmetal  synker  i  Værdi.  Thi  ved  at 
optræde  i  Verdensmarkedet  som  Sælger  af  hint  og  Kjøber 
af  dette  forøger  det  samtidigt  Tilbudet  af  det  første  og  Efter- 
spørgselen  efter  det  sidste  Metal.  Bimetallismen  virker  saa- 
ledes  paa  en  vis  Maade  som  en  Kompensationspendel  i  et 
Uhr,  idet  den  forebygger  voldsomme  Forrykkelser  af  Værdi- 
forholdet  mellem  begge  Metaller. 

l^aa  den  anden  Side  ville  Svingningerne  i  Pengeværdien 
under  Bimetallismen  indtræde  noget  hyppigere  end  under 
Monometallismen.  Under  denne  paavirkes  Grovcourantens 
Værdi  fra  Metallets  Side  alene  af  de  Forandringer,  der  fore- 
gaa  i  Produktionen  af  det  dertil  anvendte  Melal.  Under  Bi- 
metallismen paavirkes  derimod  Pengeværdien  af  Forandringer 
i  Produktionen  af  hvilketsom helst  af  de  to  ædle  Metaller. 

iMihver  Ombytning  af  Grovcoui-antmetal  volder  selvfølgelig 
Staten  Omkostninger.    Det  Metal,  der  før  liar  været  benyttet 
til  Grovcourant,  skal  da    sendes  til  IJdIandet  og  sælges  der, 
hvilket  medfører  Transportudgifter,  Assurance,  Salgsprovision 
og  Renletab.  Det  nye  Grovcourantmetal  skal  indkjøbes,  hente- 
og  udmyntes,  hvilket  ogsaa  foranlediger  Omkostninger.    Om 
bytningen  kan  altsaa  ikke  foretages,  førend  det  tidligere  Gro\ 
courantmetal  er  steget  saa  meget  i  Værdi  over  det  lovbestemt 
Forhold,  at  Operationen  i  det  mindste  dækker  Udgifterne. 

Bimetallismen  har  fundet  mange  Forsvarere.    Blandt  dem 
have  adskillige  paastaaet,  at  de  Ombytninger  af  Grovcourant- 
metal,  den    unægtelig   af  og   til    fremkalder,    maatte  kunne 
ordnes  saaledes,  at  den  ikke  bragte  Landet  Tab,  men  endog 
lidt  (^verskudV    Myntvæsenets  Historie   viser  det  Modsatte 
Ombytningen  af  et   bimetallistisk    Lands   Grovcourant  tager 
nødvendigen  temmelig  lang  Tid  og  gjør  det  i  denne  Mellem 
tid  uvist,  hvad  et  Pengebeløb,  udtrykt  i  Landets  Grovcourant 
virkelig  er  værd.    Denne  Omslændighed  øver  derfor  en  uhel 
dig  Indflydel.se  paa  dets  Vexelkurser*.    Det  maa  siges  at  være 


*  w  o  I  o  w  s  k  i,  Lor  H  Vargent,  Side  213. 

•  Delle  er  nærmere  paavist  hos  Arnauné,  Monnaie,  Side  212  ff., og 
S  h  a  w.  Hiftory  of  Currency,  Side  177—188. 
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blevet  almindelig  erkjendt,  at  intet  enkelt  Land  kan  tinde 
sig  tjent  med  at  ordne  sit  Myntvæsen  efter  den  rene  Bime- 
tallisme^  End  ikke  det  mægtige  Nordamerika  har  vovet- 
dette^ 

Et  andet  Spørgsmaal  er  det,  hvorvidt  den  civiliserede 
Verdens  Myntvæsen  i  det  Hele  vilde  være  ordnet  paa  en 
bedre  Maade,  saafremt  alle  eller  dog  de  vigtigste  Handels- 
stater  hyggede  sine  Myntsystemer  paa  en  ved  fælles  Overens- 
komst bestemt  Bimetallisme.  Paa  Istandbringelsen  af  en 
saadan  Overenskomst  har  der  været  gjort  flere  forgjæves 
Forsøg.  Disse  skulle  blive  kortelig  omhandlede  i  et  af  de 
følgende  Kapitler. 

§  17.  Medens  adskillige  Lande  tidligere  have  havt  et 
rent  bimetallistisk  Myntsystem,  har  nu  intet  af  dem  beholdt 
dette  uforandret.  De  ere  i  Almindelighed  gaaet  over  til  et 
System,  som  man  kalder  den  hinkende  Bimetallisme. 

Efter  dette  System  bestaar  Landets  Grovcourant  væsentlig 
af  Guldmynt.  Enhver  kan  forlange  alt  det  Guid,  han  ind- 
leverer  til  Statens  Værksted,  udmyntet  for  sin  Regning. 
Guldgrovcouranten  kan  altsaa  forøges  i  ubegrænset  Mængde. 
Men  ved  Siden  af  denne  gaar  der  ogsaa  Mynter  af  Sølv, 
som  ere  Grovcourant,  idet  de  ere  tvungne  Betalingsmidler  for 
Gjæld  af  hvilketsom helst  Beløb.  Men  de  udmyntes  kun  for 
Statens  Regning  og  udgives  kun  i  en  saa  stærkt  begrænset 
Mængde,  at  de  holde  sig  i  samme  Værdi,  som  om  de  havde 
været  af  Guid.  Fordelen  ved  dette  System  er,  at  Staten 
slipper  at  anskaffe  alt  det  Guid,  den  behøver  for  at  udmynte 
heie  sin  Grovcourant  af  dette  kostbare  Metal.  Men  Faren 
for,  at  der  skal  blive  slaaet  falsk  Mynt  af  Sølv,  er  meget 
større,  naar  denne  er  Grovcourant,  end  naar  den  kun  er  Skille- 
mynt. Det  er  heller  ikke  let  altid  at  afpasse  Sølvgrovcou- 
rantens  Mængde  saaledes,  at  den  i  frivillige  Betalinger  bliver 
tågen  for  sin  fulde  paalydende  Værdi. 


*  Erkjendes  endog  af  Bimetallisten  Ni  c  h  o  1  s  o  n,  Principles,  Bog  IV, 
Kap.  II. 

*  Japan  gik  i  1897  over  lil  ren  Guldmonomelallisme.  Finantsminislerens 
Forsvar  for  denne  Reform  findes  i  det  nordamerikanske  Tidsskrift  Yale 
Review,  Bind  VI. 
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Dersom  de  skandinaviske  Riger  vilde  gaa  over  til  den 
hinkende  Bimetallisme,  kunde  det  ske  paa  den  Maade,  nt 
de  myntede  Søl vfem kroner,  som  gjordes  til  tvungne  Betaling- 
midler  for  Gjæld  af  iivilketsomhelst  Beløb,  og  at  ethvert  a: 
Rigerne  forpligtede  sig  til  ikke  at  udgive  mere  end  en  vi- 
Mængde  af  dette  Slags  Grovcourant.  Til  en  saadan  Omdan 
neise  af  vorl  Myntsystem  er  der  ikke  Spor  af  Feie.  Den 
nævnes  kun  til  Belysning  af  Begrebet  hinkende  Bimetallisme. 


Kapitel  61. 
Myntyæsenets  Historie. 

§  1.    Til  en  levende  Forstaaelse  af  Myntvæsenets  Theon 
og  dennes  Anvendelighed  i  det  praktiske  Liv  bidrager  det  al 
have  noget  Kjendskab  til  Myntvæsenets  Historie  i  de  ledende 
civiliserede  Lande.     Vi  skulle   derfor  give   en   kort  Uversi^ 
over  dens  Hovedtiæk  med  særligt  Hensyn  til  vort  eget  Mynt- 
væsens  Udvikling^ 

Vesteuropas  Myntvæsen  har  sit  Udspring  i  Romerriget. 
Dettes  ældsle  Mynter  vare  af  Kobber  eller  Bronce  (asses). 
Senere  Hk  det  tillige  Mynter  af  Sølv  (dennrii)  og  af  Guid 
(aurci  eller  soiicli).  Alle  større  Betalinger  erlagdes  fra  den 
Tid  af  almindeligvis  i  Guldmynt.  Under  Homerrigets  For- 
fald formindskedcs  dets  Guldmængde  saaledes,  at  .Sølvmyn- 
terne  efter  det  vestlige  Homerriges  Undergang  bleve  almin- 
deligl  Betalingsmiddel  nordenfor  Alperne.  Her  ordnede  Karl 
den  Store  i  780  sit  Riges  Myntvæsen  paa  en  for  Fremtiden 
grundlæggende  Maade.  Af  et  Pund  Sølv,  som  af  de  fleste 
nyere  Forfattere  anlages  den  Tid  at  have  veiet  408  (iram,  altsaa 
at  have  holdt  lidt  mere  Sølv  end  14  af  vore  gamle  Speciedalere, 
eller  omtrent  saa  meget  som  29  af  vore  nuværende  Tokroner. 
lod  Karl  den  Store  udmynle  240  Denarer.  Disse  vaie  det 
almindelige    Betalingsmiddel.      Fn    Denar   kaldles   senere    i 

'  Jfr.  Stat9økoHomi$k  Tid$$krift  for  1903,   Side   193-210,   hvor   nærvæ- 
rende Skrifls   Forfatter   har   offentligKJort  en    Afhandhnp:     Kort  Overtigf 
over  den  nortke  Mynt*  og  Pengeværdi»  Hiitorie,  åammenlignet  med  Ve$teuropa.^ 
Blandt  de  mange  nyere  Fremstilhngeraf  denne  anhefale  vi  N.  (i.  Pier  so  ri 
Frinciplea  of  Economicå,  P.  II,  Kap.  I,  Principal  Monetary  Sy$tem$. 
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Frankrige  denier,  i  Tyskland  Pfennig,  i  England  Penny.  Tolv 
Denarer  kaldtes  en  Solidus,  senere  i  Frankrige  en  Sou,  i 
England  og  Tyskland  en  Shilling  eller  Schilling. 

§  2.  Det.  Land,  i  hvilket  dette  Myntsystems  Grundtræk  er 
bedst  bevaret,  er  England.  Man  regner  endnu  den  Dag  i  Dag 
efter  1  Pund  Sterling  =  20  Shillings  =  240  Pence  (skrevet  d). 
Pundet  er  dog  ikke  længere  det  samme.  I  lang  Tid  vedblev 
det  at  være  Sølv;  men  dets  Vægt  nedsattes  og  bestemtes  i 
1527  til  det  saakaldte  Troypund,  der  kun  veier  873,34  Gram. 
Der  udmyntedes  oprindelig  hverken  Pund  eller  Shillings, 
kun  Pence,  halve  og  fjerdedels  Pence  (Farthings),  i  senere  Tid 
tillige  Shillings,  men  af  stedse  aftagende  Vægt,  hvilket  selv- 
følgelig forringede  Mynten.  Myntforringelsen  standsede  først 
i  Aaret  1601,  under  Dronning  Elisabeths  Regjering.  Tyve  Søiv- 
Shillings  kaldtes  fremdeles  et  Pund,  men  indeholdt  ikke  mere 
end  omtrent  Vs  af  et  Troypund  Sølv. 

Den  anden  Hovedforandring,  det  engelske  Myntvæsen  har 
undergaaet,  bestaar  i,  at  Guidet  nu  er  blevet  Hovedmynt- 
metal.  Allerede  i  1257  begyndte  de  engelske  Konger  at  slaa 
Guldmynter;  men  disse  bleve  ikke  tvungne  Betalingsmidler 
før  i  1717.  Storbritannien  fik  da  et  rent  bimetallistisk  Mynt- 
system. Men  Guldmynterne  tillagdes  for  stor  Værdi  i  For- 
hold til  Sølvmynterne.  Følgen  heraf  blev,  at  de  fuldvægtige 
Sølvmynter  udførtes,  og  at  den  omløbende  Pengemængde 
kom  til  at  beståa  udelukkende  af  Guldmynt  og  forslidt  Sølv- 
mynt. Denne  Kjendsgjerning  bekræftede  Rigtigheden  af 
Greshams  Lov.  I  1774  bestemtes  det,  at  Ingen  skulde  være 
pligtig  til  at  modtage  mere  end  25  Lstr.  i  undervægtig  Sølv- 
mynt. I  1816  nedsattes  al  Sølvmynt  til  Skillemynt,  idet  Loven 
bestemte,  at  Ingen  skulde  være  forpligtet  til  at  modtage  mere 
end  2  Lstr.  i  Sølvmynt.  Storbritannien  gik  altsaa  nu  over 
til  Guldmonomelaliismen'. 

§  3.  I  Europas  Fastla ndsstater  forringedes  Mynten  i 
endnu  langt  høiere  Grad.  I  Middelalderen  var  det  ikke  blot 
den  øverste  Landsherre,  som  slog  Mynt.  Ogsaa  de  verdslige 
og  geistlige  Stormænd  og  de  frie  Stæder  i  Tyskland  tiltoge 
sig  Retten  dertil  og  misbrugte  den  ofte  i  høieste  Grad.   Delte 

*  En    udførlig   og   klar  Fremstilling  heraf   giver  Arnauné,  Monnaie, 
Side  221—235. 
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skede  paa  to  Maader.  for  at  slippe  lettere  fra  den  dem  paa- 
hvilende  Gjæld  sloge  Myntherrerne  slet  Mynt  uden  at  forandre 
dennes  Navn.  De  nedsatte  de  nye  Mynters  Aægl  eller  tillige 
disses  Finhed,  idet  de  lode  Myntmetallet  opblande  med  for- 
holdsvis større  Procent  Kobber.  Det  var  den  ene  Maade. 
Den  anden  var,  at  de  uden  videre  paabøde  sine  Undersaatter 
at  tåge  allerede  cirkulerende  eller  nye  Mynter,  de  udgave,  til 
en  høiere  Værdi  end  det  Metal,  disse  indelioldt.  Det  var 
nemlig  en  almindelig  og  af  Kanonisterne  godkjendt  Anskuelse, 
at  en  Lovgiver  var  berettiget  til  at  i)aabyde,  hvor  stor\'ærdi 
et  vist  Slags  Mynt  skulde  have.  Nu  formaar  vistnok  en 
uretfærdig  Lovgiver  at  tvinge  Kreditorer  til  at  lage  slet  Mynt 
som  god  Betaling  efter  dens  Navneværdi.  Men  han  kan 
ikke  tvinge  Falholdere  til  at  sælge  sine  Fiendele  for  samme 
Priser  som  før.  Saasnart  det  blev  kjendt,  at  et  Slags  Mynt 
var  forringet,  betingede  de  sig  høiere  Priser.  Heretter  maatte 
Lovgivningen  før  eller  senere  føie  sig  ved  at  nedsætte  Myn- 
tens legale  Værdi  i  Overensstemmelse   med   dens  virkelige. 

I  Frankrige  forringedes  Mynternes  Værdi  uaHadelig. 
Man  begyndte  at  slaa  en  Mynt,  som  kaldtes  Pund  (livre)  og 
altsaa  egentlig  skulde  indeholde  et  Pund  Sølv.  Eflerhaanden 
tormindskedes  denne  Mynt  saaledes,  at  den  i  Slutningen  af 
det  18de  Aarhundrede  kun  indeholdt  '/«^  af  et  Pund  Sølv. 
I  1803  blev  Livren  afskallet  og  en  ny  Hovedmynt  indført,  som 
kaldtes  Franc.  Dette  var  dog  kun  en  Forandring  i  Navnet; 
thi  Franken  gaves  næsten  hele  den  Sølvmængde,  som  Livren 
tilsidst  havde  faaet.  Myntmetallet  fastsattes  til  '/lo  Sølv  med 
en  Legering  af  Vio  Kobber.  Af  denne  Blanding  skulde  der 
slaaes  Franker,  hvert  I^nfrancsstykke  vægtigt  5  Gram.  Des- 
uden  bestemtes,  at  der  skulde  udmyntes  Ti-  og  Tyvefrancs- 
stykker  af  Guid,  indeholdende  en  Guldmængde  af  lige  \'ægt 
med  V«i  af  det  Sølv,  der  indeholdes  i  samme  Antal  Sølvfranker. 

Baade  Sølv-  og  Guldfrankerne  vare  Grovcourant.  Frank- 
riges nye  Myntsystem  var  altsaa  rent  bimetallistisk.  Det  holdt 
sig  oppe  i  lang  Tid.  Der  var  vistnok  nogen  Forskjel  mellem 
Guidets  og  Sølvets  faktiske  og  legale  Værdiforhold,  hvilket  var 
15V«  Pund  Sølv  for  1  Pund  Guid.  Som  oftest  betaltes  Guidet 
efter  Aaret  1820  lidt  høiere,  og  som  Følge  heraf  kom  Frank- 
riges omløbende   Pengemængde  til  at  beståa  hovedsagelig  af 
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Sølv.  Guldmynterne  udførtes  eller  betaltes  med  en  Præmie, 
som  i  Almindelighed  udgjorde  mellem  1  og  2  %,  men  steg 
i  urolige  Tider,  saaledes  under  Revolutionen  i  1848  endog  til 
12  %.  Efterat  Guldproduktionen  fra  1850  var  begyndt  at 
voxe  og  Sølvets  Værdi  i  Forhold  til  Guid  at  stige,  begyndte 
Frankrige  en  Tidlang  at  mynte  Guid  og  udføre  sin  Sølvmynt; 
men  dette  ophørte  igjen  i  1867.  Gres  hams  Lov  virkede 
nu  i  modsat  Retning.  Sølvet  truede  atter  med  at  fortrænge 
Guidet.  Frankrige  gik  derfor  i  1875  over  til  den  hinkende 
Bimetallisme,  standsede  Udmyntningen  af  Sølvfemfranker  og 
nedsatte  al  mindre  Sølvmynt  til  Skillemynt. 

Til  det  franske  Myntsystem  have  Italien,  Belglen,  Schweiz 
og  Grækenland  sluttet  .sig,  idet  de  ved  Konventioner  af  23de 
November  1863  og  23de  December  1865  sammen  med  Frank- 
rige dannede  den  saakaldte  latinske  Myntunion  og  gave  hver- 
andres Guldmynter  og  Femfrancsstykker  af  Sølv  lovlig  Kurs 
inden  ethvert  af  Landene.  Det  franske  Myntsystem  er  i 
Hovedsagen  indført  i  Finland,  Spanien,  Rumænien  og  Ser- 
bien,  der  dog  have  givet  Franken  andre  Navne,  medens  de 
ikke  have  sluttet  sig  til  den  latinske  Myntunion. 

§  4.  Det  er  Tysklands  Myntvæsen,  der  i  lange  Tider 
har  havt  den  største  Indflydelse  paa  de  skandinaviske  Staters. 
Da  Tyskland  var  delt  i  en  Mængde  Smaastater,  hvoraf  mange 
havde  sit  særegne  Myntvæsen,  var  dettes  Historie  indtil  1871 
overordentlig  broget.  Vi  skulle  blot  dvæle  ved  de  Sider  deraf, 
som  have  mest  Betydning  for  vor  egen  Mynthistorie. 

I  det  vestlige  Tyskland  var  Sølv  altid  Hovedmyntmetal, 
ihvorvel  man  fra  1325,  navnlig  i  Rhinlandene,  begyndte  at  slaa 
Guldmynt,  som  kaldtes  Gylden  eller  Florentiner.  Indtil  langt 
ind  i'  det  Ilte  Aarhundrede  regnede  man  efter  Pund  Sølv, 
Skilling  og  Denarer.  Men  omtrent  paa  denne  Tid  begyndte 
et  nyt  Vægt-  og  Myntsystem,  der  sandsynligvis  havde  sit  nær- 
meste Hjem  i  Skandinavien,  at  trænge  sig  ind  i  Tyskland, 
hvilket  System  var  bygget  paa  en  Vægtenhed,  som  kaldtes 
Mark.  Denne  var  af  noget  forskjellig  Størrelse  i  de  forskjel- 
lige tyske  Stæder.  Den  for  os  vigtigste  var  den  k  ø  1  n  s  k  e 
Mark,  som  veiede  233,85  Gram.  Den  kølnske  Mark  blev  det 
retlige  Grundlag  for  det  tyske  Myntvæsen.  I  Joachimsthal  i 
Bøhmen  begyndtes  i  1519  Udmyntningen  af  et  nyt  Slags  Sølv- 
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mynter,  der  veiede  saa  megel,  at  de  skulde  være  af  samme 
Værdi  som  rhinske  Gylden.  De  kaldtes  Joachimsthaler,  for 
kortet  Thaler,  senere  Reichsthaler.  Af  en  kølnsk  Mark  fint 
Sølv  skulde  der  udmyntes  9,  senere  97*  Reichsthaler.  Da- 
lerne delles  i  3  Mark  eller  48  Skilling.  Dette  var  den  saa- 
kaldte  Rigsdalermyntfod. 

Den  lybske  Mark  var  lig  den  kølnske.  Den  deltes  i 
16  Skilling  og  hver  Skilling  i  12  Pfennige.  En  Mark  var 
altsaa  192  Pfennige.  Da  nu  de  nye  Delingsmynter,  baade 
Skillinger  og  Penninger,  efterhaanden  forringedes  saavel  i 
Vægt  som  i  Finhed,  medens  man  ikke  destomindre  vedblev 
at  kalde  16  Skillinger  eller  192  Penninger  for  en  Mark,  led 
ogsaa  Værdien  af  en  Mark  Mynt  tilsvarende  Nedgang,  uagtet 
den  Vægtmængde  Sølv,  som  kaldtes  en  kølnsk  Mark,  var  en 
uforandret  Størrelse.  Lybeck  og  Hamburg,  der  havde  lige 
Mynt,  standsede  dog  omsider  i  1726  Myntforringelsen,  idel 
de  kom  overens  om,  at  der  af  en  kølnsk  Mark  fint  Sølv 
skulde  udmyntes  34  Mark  eller  UVs  Daler  Courant.  Delte 
var  den  saakaldte  Courantmyntfod 

Courantdaleren  og  dens  Delingsstykker  vare  virkelige 
Mynter  og  Betalingsmidler.  1  Hamburg  oprettedes  i  UHU 
en  Depositobank,  som  fik  en  overordentlig  stor  Betydning 
for  de  skandinaviske  Rigers  Pengevæsen.  Denne  Bank  modtog 
af  enhver  af  Stadens  Grosserere  som  Depositum  myntet  og 
umyntet  Sølv,  saaledes  at  der  for  hver  indleveret  Mark  kølnsk 
fint  Sølv  godskreves  ham  1  Rdl.  eller  3  Mark  Hamburger- 
banko,  paa  hvilket  Tilgodehavende  han  da  kunde  anvise. 

Det  tyske  Rige  omdannede  sit  Pengevæsen  ved  en  Lov  af 
4de  December  1871,  der  bestemte,  at  dets  Myntenhed  skuld( 
kaldes  Rigsmark,  og  at  der  skulde  udmyntes  10-  og  20-Marks 
stykker  af  Guid,  saaledes  at  20-Marksstykket  indeholder  7,1686<; 
Gram  fint  Guid.   Af  Sølv  udmyntedes  Femmarks-  og  mindre 
Stykker.    De   nye   Sølvmynter   ere   ikke   tvungne   Betalings- 
midler for  større  Beløb  end  20  Rm.    Men  Tyskland  havde  i 
1871  et  meget  betydeligt  Forraad  af  Sølvthaler.    De  bibeholdt 
sin  Egenskab  af  Grovcourant,  idet  Thaleren  tillagdes  Værdi 
af  3  Rm.  Guid.    Ny  Udmyntning  af  saadanne    Dalere   blev 
dog  forbudt,  ogMyntloven  bestemte,  at  de  efterhaanden  skuld» 
inddrages  og  opsmelles.    Tyskland  har  saaledes  ligesom  den 
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latinske  Union  hini^ende  Bimetallisnae,  men  vil  komme  over 
i  den  rene  Guldmonometallisme,  naar  Sølvdalerne  ere  ind- 
dragne.  Denne  Inddragning  er  dog  forsinket  derved,  at  Sølvet 
er  faldt  stærkt  i  Værdi. 

§  5.  Rigsdalermynttbden  overførtes  med  nogen  Foran- 
dring til  det  spanske  Monarki.  Efter  Amerikas  Opdagelse 
udgav  Spanien  Mynter  omtrent  af  lige  Godhed  med  den  tyske 
Rigsdaler  under  Navn  af  spanske  Dollars  (Piaster)  i  saadan 
Mængde,  al  de  bleve  Verdensmynt  og  endnu  danne  Hoved- 
mynten  ikke  alene  i  Sydamerikas  Stater,  men  ogsaa  i  den 
nordamerikanske  Union  og  Ka  nåda  ^ 

Nordamerikas  Pengevæsen  er  af  stor  og  stedse  stigende 
Betydning  for  Verdens  Økonomi  og  fortjener  derfor  ligeledes 
nogle  Linier^.  Dets  Dollar  var  oprindelig  en  Sølvmynt,  vægtig 
26,9564,  Gram,  indeholdende  24,0566  Gram  fint  Sølv.  Ved  Siden 
deraf  havde  Unionen  Guldmynt,  Multipler  af  Dollaren  (1  Eagle 
=  10  Dollars),  som  ogsaa  var  tvungent  Betalingsmiddel,  og 
hvis  Værdi  kun  var  lig  Vis  af  den  tilsvarende  Sølvmynts  Fin- 
gehalt.  Nordamerika  havde  saaledes  et  bimetallistisk  Mynt- 
system. I  1837  forandredes  Forholdet  derhen,  at  Sølvmynten 
skulde  indeholde  omtrent  16  Gange  saameget  Hnt  Metal 
som  Guldmynten.  Efter  langvarige  Stridigheder  blev  Guld- 
mynten  omsider  ved  en  Lov  af  14de  Marts  1900  gjort  til 
eneste  virkelige  Hovedmynt,  idet  Ihændehaveren  af  Sølv- 
mynten altid  i  de  offentlige  Kasser  kan  faa  den  ombyttet 
med  tilsvarende  Beløb  Guldmynt.  Den  største  Guldmynt 
veier  16,7181  Gram  og  indeholder  15,04632  Gram  fint  Guid. 

Baade  Nederlandenes  og  Østerriges  Mynthistorier  ere  af 
høi  Interesse,  idet  de  indeholde  mange  Beviser  for  Rigtig- 
heden  af  de  i  forrige  Kapitel  udviklede  Sætninger.  Vi  maa 
imidlertid  nøie  os  med  at  henvise  til  Piersons  Fremstil- 
linger af  disse  Landes  Systemer. 

§  6.  Sølvet  var  i  de  skandinaviske  Rigers  første  Tider 
Vare   og   dets  Vægt,    ligesom    andre   Varers,   beregnet   efter 


^  P  a  1  g  r  a  v  e,  Dictionary,  .\rtikelen  Dollar. 

^  L  a  u  g  h  1  i  n,  Prindples  of  Money,  Kap.  XIII,  §  6;  korl  og  klar  Frem- 
stilling hos  Se  ager,  Prindples,  §  174.  Texlens  Vægtangivelser  i  Gram 
ere  henlede  fra  Con  rads  HWB.,  V,  Side  933—934. 


100  Kap.  61.    Myntvæsenets  Historie. 

Mark,  Ører  og  Ørtuger^  En  norsk  Mark  antages  at  have 
været  lig  215,8  Grann.  Den  var  delt  i  8  Ører,  og  Øren  igjen 
i  3  Ørtuger.  En  Mark  skulde  altsaa  have  indeholdt  ligesaa 
meget  Sølv  som  henved  8  Spd.  efter  den  fra  1816—1872  gjæl- 
dende  noiske  Myntfod  og havt  en  Værdi  af  S\,:>Sb  Kroner.  Her 
efter  skulde  en  Øre  Sølv  have  været  værd  omtrent  4  Kroner  o;^ 
en  Ørtug  IV»  Kr.  Saa  store  Mynter  sloges  imidlertid  ikke. 
Der  myntedes  kun  Penninger,  af  hvilke  der  gik  10  paa  en 
Ørtug.  Vi  havde  altsaa  et  Regningssystem  af  1  Mark  =  8  Ører, 
24  Ørtuger  eller  240  Penninger.  En  Penning  skulde  have 
været  værd  13  Øre.  Men  saa  god  myntedes  den  ikke.  De 
bedste  af  vore  ældste  Penninger,  der  ere  opbevarede  til  Nu- 
tiden,  ere  kun  værd  6Vs  Øre,  og  Kongerne  forringede  efler- 
haanden  Mynten  saaledes,  at  en  Mark  Penge  i  1480  kun 
var  værd  V«*  af  en  Veegtmark  Sølv.  Pengevæsenet  var  da 
bragt  i  den  yderste  Forvirring. 

Imidlertid  havde  den  lybske  Hegnemaade  i  Mark  og 
Skilling  begyndt  at  fortrænge  den  indenlandske.  Kongerne 
foretoge  derfor  LMmyntning  af  Skillinger.  Ved  Anordnin- 
gerne  om  det  dansk-norske  Monarkis  Myntvæsen  af  1513— 
1524  indførtes  i  Tilslutning  til  det  lybske  et  nyt  Myntsystem, 
der  vedblev  at  daune  Grundlaget  for  Norges  og  Danmark^ 
Myntvæ.«<en  ligetil  1873.  Der  skulde  udmyntes  større  Sølv- 
mynter, som  først  kaldtes  Gylden,  senere  Rigsdaler,  endvidere 
Mark,  Skilling  og  Hvide.  Paa  en  Rigsdaler  skulde  der  gaa 
3  Mark.  paa  en  Mark  16  Skilling  og  paa  en  Skilling  3  Hvido 
Rigsdoleren  skulde  udmyntes  afl4-lødigt  Sølv,  8Vt  Stykke  pa.i 
Veegtmarken,  altsaa  9V7  Stykke  paa  1  Mark  tint  Sølv.  Ved 
de  følgende  Tiders  Udmyntninger  sloges  der  dog  kun  meget 
smaa  Beløb  af  hele  og  halve  Rigsdalere,  men  derimod  hoved- 
sagelig  mindre  Mynt,  Marker  og  Skillinger,  hvilke  især  i 
Krigstid  udmynledes  af  forholdsvis  langt  ringere  Metalværdi. 
men  dog  vare  tvungne  Betalingsmidler  for  hvilkensomhelst 
Sum. 


*  E.  Hertzberg,  Norges  gamle  Love,  Bind  V,  Glossariet  under  Or- 
dene Eyrir,  Mdrk  og  Peningr;  B.  Morgenstierne,  Vort  Mynt-  og 
Pengevæaens  Udvikling,  hvilken  Afhandling  er  et  Særtryk  af  1905  Aars 
Kalender:  For  Alle. 


Kap.  61.    Myntvæsenets  Historie.  101 


Følgen  heraf  blev  for  det  Første,  at  Udlaanere  og 
Sælgere  ofte  betingede  sig  Betaling  i  hele  eller  halve 
Rigsdalere,  hvilket  man  kaldte  Betaling  i  «enkede»  Dalere 
eller  Dalere  in  spede.  Heraf  opkom  Benævnelsen  Specie- 
dalere. 

Dernæst,  at  man  i  Handler,  hvor  der  betaltes  med  Marker 
og  Skillinger,  maatte  give  flere  saadanne  Myntstykker  for 
hver  Rigsdaler,  end  ved  det  lovmæssige  Forhold  bestemt. 
I  Overensstemmelse  med  den  i  Handel  og  Vandel  gjældende 
Værdsættelse  sattes  Marken  ved  en  Anordning  af  1582  ned 
til  V*  af  en  Rigsdaler.  - 

Under  Christian  IV  kom  Pengevæsenet  igjen  i  yderlig 
Forvirring,  som  forøgedes  derved,  at  han  ved  Siden  af 
den  ældre  Mynt  indførte  en  ny,  saakaldt  Kronemynt,  der 
udmyntedes  med  vaklende  og  i  det  Hele  noget  synkende 
Sølvværdi. 

Ved  Christian  V.s  Myntordning  af  1671  blev  derimod 
Speciedalernes  Sølvværdi  endelig  fastsat,  nemlig  saaledes,  at 
der  af  en  Mark  kølnsk  fint  Sølv  skulde  udmyntes  97*  Specie- 
daler.  Men  Speciedalere  udmyntedes  næsten  slet  ikke,  deri- 
mod fremdeles  store  Mængder  af  Kronemynt. 

I  1695  indførtes  en  ny  Myntfod.  den  saakaldte  Danske 
Cou  ra  n  t,  der  sattes  lige  med  den  lybsk-hamburgske,  saaledes 
at  deraf  en  kølnsk  Mark  fint  Sølv  udmyntedes  llVs  Rdl-  Dansk 
Courant.  En  Rigsdaler  Courant  deltes  efter  dansk  Regning  i 
6  Mark  å  16  Skilling,  efter  norsk  Regning  i  4  Ort  (Kvart) 
å  24  Skilling. 

Denne  Myntfod  beholdtes  indtil  1813;  men  imidlertid  vare 
de  større  Myntstykker  i  det  Store  tåget  fortrængte  af  den 
danske  Courantbanks  Pengesedler.  Disse  udstedtes  især  un- 
der Krigen  fra  1807  af  i  saadan  Mængde,  at  de  tilsidst  tabte 
næsten  al  Værdi.  Under  disse  Omstændigheder  søgte  Regje- 
ringen igjen  at  bringe  Orden  i  Pengevæsenet  ved  at  forandre 
Myntfoden,  ophæve  Courantbanken  og  oprette  en  ny  Bank, 
.><om  kaldtes  Rigsbanken.  Den  nye  Hovedmynt  kaldtes  en 
Rigsbankdaler,  skulde  være  lig  en  halv  Speciedaler  og  deltes 
i  6  Mark  eller  96  Skilling. 

Efter  Rigernes  Adskillelse  blev  denne  Myntfod  afskaffet 
ved  Loven  om  Pengevæsenet   af  14de  Juni  1816,   der  vendte 
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tilbage  til  Speciesmyntfoden.  Speciedaleren  deltes  i  5  Ort 
eller  120  Skilling.  Denne  Speciedaier  var  paa  det  aliernæi- 
meste  lig  en  dansk  og  en  svensk  Speciedaier  samt  en  Higs 
daler  Hamburger  Banko  ^ 

§  7.     1  1871  blev  der  nedsat  en   fælles  norsk,  dansk  o^^ 
svensk  Kommission  med  det  Hverv  al  udarbeide  LMkasl  til 
et   fælles    Myntsystem    for   de   tre    Riger,    bygget  paa  Guid- 
myntfod*.     Hvad  Regn  i  ngsen  heden  angik,  sluttede  Kommis 
sionens    Udkast   sig   nærmest    til    den    i    Sverige   ved    Foi- 
ordningerne  af  Iste  Oktober  1834  og  3die  Februar  1855  fast 
satte,   der    kaldtes    Rigsdaler  Rigsmynt,  udgjorde  V*  Specie 
daler  og  var  delt  i  100  Øre.     Den    omgjordes   ved    Kommis- 
sionens  Udkast  til  Guid  efter  et  Reduktionsforhold,  der  paa 
Grund  af  Værdiforskjellen  i  Rigernes  Speciedalere   var   lidt 
forskjelligt  for  hvert  af  dem,    idet   nemlig  et  Kilogram  Guid 
sattes  lige  i  Danmark  med  15,67,  i  Norge  med  15,68,  i  Sverig'^ 
med  15,81  Kg.  fint  Sølv.     I  Virkeligheden  blev  den  nye  Re^ 
ningsenhed,  Kronen,  af  omtrent  "A  7«  mindre  Værdi  end  den 
svenske    Rigsdaler    Rigsmynt.     Den    praktiske    Ulempe   ved 
Myntreformen  blev  altsaa  lidt  større  for  Kreditorerne  i  Sverige 
end  i  de  to  andre  Riger. 

Det  nye  Myntsystem  antoges  i  Sverige  og  Danmark  alle- 
rede i  1873.  Det  norske  Slorthing  fandt  vel  at  burde  gan 
over  til  Guldmyntfod,  men  vilde  ikke  opgive  den  gamle  Re^ 
ningsenhed,  Speciedaleren.  Ved  Loven  af  4de  Juni  1873  blev 
det  bestemt,  at  Speciedaleren  skulde  være  1,6129  Gram  fint 
Guid.  Men  ved  Siden  af  den  gamle  Inddeling  i  120  Skilling 
indførtes  en  ny,  hvorefter  der  paa  1  Spd.  skulde  gaa  4  Kroner 
ti  100  Øre.  Denne  Myntfod  bestod  blot  i  to  Aar.  Ved 
Loven  af  17de  April  1875  sluttede  Norge  sig  helt  til  det 
skandinaviske  Myntsystem,  afskaffede  Speciedaleren  og  Skil- 
linger ne. 

§  8.    De  civiliserede  Lande  afvige  meget  fra  hverandre 
med  Hensyn  til  Størrelsen  bande  af  Mynten  heden  og  den 


*  M.  B.  T  ve  the,  i\roryc«  S^atuHik,  i  ndeholder  Side  168— 178  en  Oversigt 
over  det  dansk-norske  Monarkis  Myntvæsen  mellem  1520  og  1814  samt 
over  del  norske  Pengevæsen  fra  1814 — 1848. 

•  Se  Storth.  Forh.  for  1873,  Bind  III,  O.  No.  1.  Den  skandinaviske 
Fælleskommissions  Betænkning  flndes  deri,  Side  19— .^1. 
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Inddeiing.  Dette  gjælder  endog  om  de  Lande,  hvis  Guld- 
mynter  ere  tvungne  Betalingsmidler.  Myntenhedens  Guld- 
værdi  er: 

Guldværdien  af  Landets  mindste 
Regningsenhed  er: 

i  Storbritannien  .  1  Lstr.     =7,3224  Gr.  1  Penny  =0,0305  Gr. 

-  Nordamerika  .  .  1  Dollar  =1,5045  »  1  Cent  =0,oi50  » 

-  Nederlandene .  .  1  Gulden  =  0,6048  *  1  Cent  =0,0060  » 

-  De  skandinaviske 

Riger 1  Krorie  =0,4032  »  1  Øre        =0,0040  » 

-  Tyskland    ....  1  Mark    =0,3584  »  1  Pfennig  =  0,0036  » 

-  Østerrige    ....  1  Krone  =0,3048  »  1  Heller   =0,0030  » 

-  Frankrige  og  den 

latinske    Mynt- 

union 1  Franc  =0,2903  »        1  Cent       =0,0029  » 

Ethvert  af  disse  Systemer  er  traditionelt,  og  at  omberegne 
Priser,  udtrykte  i  et  Lands  Mynt,  til  et  andet  Lands  medfører 
Besvær,  hvilket  øges,  hvis  der  ogsaa  er  Forskjel  mellem 
de  to  Lands  Maal  eller  Vægt. 

Allerede  i  det  18de  Aarhundrede  blev  derfor  den  Tanke 
kastet  frem,  at  det  vilde  være  til  stor  Lettelse  for  den  Inter- 
nationale Handel  og  Samfærdsel,  om  der  for  alle  Lande  ind- 
førtes  fælles  Mynt,  Maal  og  Vægt.  Det  fælles  System  maatte 
da  indrettes  saaledes,  at  baade  selve  Maalestokkens  Eenhed 
og  dennes  Underafdelinger  sattes  i  simple  Forhold  til  en 
bestemt  Grundstørrelse.  Forsaavidt  angaar  Maal  og  Vægt, 
er  denne  Tanke  et  langt  Stykke  paa  Vei  til  at  gjennemføres, 
idet  de  fleste  europæiske  Lande  have  antaget  det  oprindelig 
i  Frankrige  hjemmehørende  metriske  System.  Man  har  og- 
saa '  foreslaaet  et  «rationelt»  Myntsystem,  hvis  Hovedmynt 
skulde  være  et  vist  Antal  hele  Gram  fint  Guid,  f.  Ex.  5  eller 
10  Gram.  Tanken  var  under  Drøftelse  paa  den  internationale 
Myntkonference  i  Paris  1867,  men  fandt  liden  Tilslutning^ 
Bedre  er  det  heller  ikke  gaaet  med  de  oftere  anstillede  For- 


^  Norge  repræsenteredes  i  denne  Konference  af  Professor  O.  J.  Broch, 
hvis  Indberetning  om  Forliandlingerne,  ledsaget  af  en  temmelig  udførlig 
Fremstiling  af  det  moderne  Myntvæsens  Historie,  flndes  i  Storth.  Forh. 
1868-69,  Bind  V,  O  No.  45. 


104  Kap.  62.    Krediten. 


søg  paa  at  udfinde  et  Myntsystem,  der  lignede  ethvert  af  de 
største  Landes  saa  meget,  at  det  kunde  ventes  antaget  afalle- 
eller  flere  af  dem.    Tanken  herom  blev  praktisk  tåget  .skrin- 
lagt, da  Tyskland  i  1871  viste   sig   uvilligt   til   at  antage  det 
franske  Myntsystem'. 


Kapitel  62. 
Krediten. 

§  1.  Hvilken  betydelig  Rolle  Krediten  spiller  i  den  øko- 
nomiske Virksomhed,  har  allerede  før  leilighedsvis  været 
omtalt.  Her,  hvor  Emnet  skal  optages  til  Behandling  i  dets 
Helhed,  gjælder  det  først  at  forklare,  hvad  man  forstaar 
ved  Ordet  Kredit.  I  det  praktiske  Liv  er  der  ikke  synderlig 
Meningsforskjel  herom.  I  Videnskaben  har  det  derimod 
været  anseet  tvivlsomt,  hvad  man  rettelig  bør  henføre  under 
Begrebet  Kredit,  og  uagtet  man  ikke  er  bleven  enig  om  dette 
Spørgsmaal,  har  Drøftelsen  deraf  dog  tjent  til  at  bely.se  vig- 
tige  Sider  af  det  økonomiske  Samliv*. 

Naar  man  i  daglig  Tale  siger,  at  der  gives  Kredit,  tænker 
man  i  Almindelighed  paa,  at  en  Person  enten  laaner  en  Anden 
Penge  eller  sælger  eller  leier  ham  Ting  eller  udfører  Arbeide 
for  ham  og  giver  ham  Henstand  med  Betalingen.  Et  fælle.^ 
retligt  Kjendemærke  paa  saadanne  Handler  er,  at  den  Per 


*  Gruiidene  herlil  forklares   i   Soelbeer,   Deutsche  Manxverfassung , 
Side  32-33. 

'  .Spørgsmaalei   or    i    vor   Litteratur  omhandlet   af  E.  Hertzberg- 
Om   kredittens  begreb  og  vcesen,  1877,  Side  1— il;   i  fremmed   Litteratur   af 
Knies   i   hans    Monographi,   Geld  und  Oredit,    Bind  II,  Afdeling  I,  Side 
44 — 95,  og  Maurice  Block,  Progrea,  I.  Kap.  XV;  Cieskowski,  Du 
Crédit  et  de  la  Circulation,  1847;    A  r  n  a  u  n  é.  La  Monnaie,  le  Crédit  et  le 
Change,  1894;  Macleod,  Theory  of  Banking,  2den  Udg..   1866,  og  Theorv 
of  Crédit,    1889;   W  agne  r   i    Sc  hdn  bergs  Handbuch,  Afliandhng  N( 
IX;  Lexi.s  i  Con  ra  ds  HWB.,  Artikelen    Kredit,   og  Oertmanns 
samme  Værk  indlagnc  Artikol  Kreditgeschafte ;   S  c  h  m  o  1 1  e  r,  Orundrisi' 
§  186  ff.;  G  ide.  Principes,  Bog  II,  I».  II,  Kap.  7;  Cauwes,  Cours,  §§681 
—  590;  L  a  u  g  li  1  i  n,  Principles  of  Money,  Kap.  IV. 
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son,  som  yder  Omsætningsgjenstanden,  derved  faar  en  Penge- 
fordring, som  ikke  forfalder  strax,  men  først  efter  en  vis  Tids 
Forløb  eller  paa  Anfordring,  altsaa  efter  Forløbet  af  en  ubestemt 
Tid,  der  i  Virkeligheden  undertiden  kan  være  meget  kort,  saa- 
som  ved  Vexler,  men  i  andre Tilfælde  meget  lang,  saasom  ved  de 
af  Norges  Bank  udstedte  Sedler,  der  ofte  kunne  være  i  Omløb 
mange  Aar,  før  de  blive  fremleverede  til  Indløsning  af  Banken. 
Hvorvidt  en  saadan  Henstand  er  given,  kan  undertiden  være 
uklart;  men  dette  er  et  Spørgsmaal,  som  vedkommer  Rets- 
videnskaben,  ikke  Socialøkonomiken.  I  andre  Tilfælde  kan 
Henstanden  være  saa  kort,  at  man  i  Forretningsverdenen 
regner  Betalingen  som  kontant.  Dette  gjælder  navnlig  om 
Ghecks,  se  Lov  af  3dje  August  1897,  i  hvis  Forarbeider  det 
udtrykkelig  siges,  at  en  saadan  Anvisning  ikke  skal  være 
noget  Kreditpapir,  men  kun  formidle  en  kontant  Udbetaling. 

De,  som  udføre  Arbeide  for  en  Andens  Regning  og  først 
skulle  have  Betaling,  naar  Arbeidet  er  færdigt,  give  ikke  sin 
Arbeidsherre  Kredit,  medm indre  de  lade  den  forfaldne  Løn 
henstaa  ubetalt.  Det  Samme  bør  antages,  hvis  de  have  sta- 
digt  Arbeide  hos  ham  og  skulle  have  Betaling  ved  bestemte 
Terminer.  Herom  er  der  Meningsforskjel;  men  Spørgsmaalet 
er  af  saa  liden  Betydning  for  Socialøkonomien,  at  vi  ei  skulle 
opholde  os  ved  det. 

Kredit  stiftes  ogsaa,  hvor  det  fremtidige  Vederlag  ikke 
bestaar  i  Penge,  men  i  et  andet  Slags  generisk  bestemte 
Gjenstande,  f.  Ex.  Korn.  Denne  Omstændighed  forandrer 
intet  i  Kreditens  Væsen  og  vil  derfor  i  det  Følgende  ikke 
blive  særskilt  omtalt. 

§  2.  Mellem  Kreditgiveren  og  Kreditmodtageren  opstaar 
der, et  Forhold,  som  er  begrundet  i  den  førstes  Tillid  til,  at  den 
sidste  skal  være  istand  og  villig  til,  naar  Forfaldsdagen  kom- 
mer, at  opfylde  sin  Forpligtelse  eller  ialfald  skal  kunne  tvinges 
hertil.  I  Mangel  af  saadan  Tillid  bliver  Ydelsen,  økonomisk 
seet,  en  Gave,  selv  om  den  er  iklædt  retlig  Form  af  et  Laan 
eller  Salg  paa  Kredit.  Er  det  Kreditors  Hensigt  at  benytte 
sin  Ret,  betager  dog  ikke  hans  Tvivl  om,  hvorvidt  Betalingen 
vil  blive  erlagt  i  rette  Tid,  eller  endog  hans  Tvivl  om  Skyld- 
nerens Vederhæftighed  deres  Mel  lem  værende  Egenskab  af 
Kreditforhold,  men  bevirker  kun,  at  Kreditor  som   Vederlag 


106  Kap.  62.    Krediten. 


for  den  Tjeneste,  han  yder  Skyldneren,  betinger  sig  saameget 
høiere  Godtgjørelse,  at  han  anser  sin  Risiko  dækket. 

§  3.  Er  det  paa  Skyldnerens  eller  hans  Kautionisters 
Vederhæftighed,  Kreditgiveren  stoler,  kaldes  Krediten  per- 
sonlig. 

Hvis  der  for  Gjælden  er  stillet  Pant,  vil  det  i  Alminde- 
lighed  være  paa  dettes  Værdi,  Kreditgiveren  bygger  sit  Haat) 
om  at  faa  Betaling.  Her  er  da  stiftet  Realkredit.  Denne 
kaldes  Immobiliær-  eller  Mobiliærkredit,  eftersom 
Pantet  bestaar  i  fast  Eiendom  eller  Løsøre.  En  Fordring 
kan  være  sikret  ved  Pant  i  andre  Gjældsbreve,  der  ikke  selv 
give  Pant  i  nogen  materiel  Gjenstand.  Her  er  Forholdet  i 
Formen  reel,  i  Virkeligheden  personlig  Kredit.  Ved  andre 
Slags  Kreditstiftelser  kan  Forholdet  være  det  omvendte,  navn- 
lig med  Hensyn  til  Hypothekbankobligationer.  De  af  den 
norske  Hypothekbank  udstedte  Obligationer  give  ikke  sine 
Eiere  Pant  i  nogen  Eiendom  og  ere  altsaa  begrebsmæssig 
kun  Former  for  personlig  Kredit.  I  Virkeligheden  er  denne 
Kredit  reel;  thi  i  det  Store  tåget  er  Hypothekbankens  For- 
valtningskapital udlaant  paa  Pant  i  faste  Eiendomme. 

Hvis  Fordringen  er  sikret  ved  Pant  i  en  materiel  Værdi- 
gjenstand,  kan  det  ofte  være  Kreditgiveren  ligegyldigt,  om 
Skyldneren  forøvrigt  mangler  Betalingsevne.  Adskillige  For- 
fattere nægte  derfor,  at  der  ved  Stiftelsen  af  Fordringer,  som 
sikres  ved  Pant,  gives  Kredit*.  Den,  .som  tager  en  saadan 
Fordring  for  god,  maa  dog  stole  paa,  at  Pantsætteren  er  F^ier 
af  Pantet  og  altsaa.  i  det  mindste  saa  langt  dette  strækker,  er 
vederhæftig  nok.  At  han  sikrer  Kreditgiveren  .særlig  Adgang 
til  at  skaffe  sig  Fyldestgjørelse  ved  at  realisere  Pantet,  kan  ikke 
betage  Retshandelen  dens  Egenskab  af  Kreditforretning.  Den 
personlige  Fordring,  Panthaveren  har  paa  Skyldneren,  kan 
ofte  være  af  megen  økonomisk  Interesse.  At  de  Tilfælde,  i 
hvilke  Pantet  er  Fordringens  eneste  Værdigrundlag,  maa 
med  tåges,  vil  især  vise  sig  klart  i  Læren  om  Laane-  eller 
Kreditkapitalen,  se  næste  Kapitel. 

§  4.  En  Persons  Kredit  er  altsaa  i  egentligste  Forstand 
den  Tillid,  Andre  nære  til  hans  Vederhæftighed,  og  som  kan 


*  F.  Ex.  Macleod,  Theory  of  Ortdit,  I,  .Side  62 
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bringe  dem  til  at  betro  ham  Penge  til  fri  Raadighed  i  hans 
egen  Interesse  med  Forpligtelse  til  senerehen  at  betale  dem 
tilbage.  I  denne  Betydning  bruges  Ordet,  naar  det  f.  Ex. 
siges,  at  en  Person  har  god  Kredit,  eller  at  han  gjør  liden 
Brug  af  sin  Kredit,  eller  at  han  misbruger  den,  eller  naar  det 
opstilles  som  almindelig  Sætning,  at  en  Persons  Kjøbeevne 
beror  ikke  blot  paa  det  Forraad,  han  har  af  rede  Penge,  men 
tillige  paa  hans  Kredit. 

Ordet  anvendes  ogsaa  i  andre  Betydninger,  saaledes  meget 
hyppigen  om  de  virkelig  bestaaende  Kreditforhold.  Hvis  A. 
har  solgt  B.  et  Hus  og  givet  ham  Henstand  med  Betalingen 
af  Kjøbesummen,  saa  siges  han  at  have  givet  B.  Kredit. 
Hvis  A.  tillader  C.  at  tåge  Varer  hos  sig  paa  Borg,  saa  siges 
A.  at  have  aabnet  C.  Kredit.  Efter  denne  Sprogbrug  maa 
det  altsaa  siges,  at  Kredit,  nemlig  i  Betydning  af  anerkjendt 
Vederhæftighed,  er  et  Middel  til  at  stifte  Kredit.  Denne 
Dobbelttydighed  er  bleven  spottet,  men  giver  neppe  nogen 
Anledning  til  Misforstaaelse  og  er  ikke  besynderligere,  end 
at  man  f.  Ex.  bruger  Ordet  Jordleie  baade  om  Leieforholdet 
og  om  dets  Stiftelse,  eller  at  et  og  samme  Ord  i  mange  andre 
Tilfælde  bruges  baade  om  en  Handling  og  dens  retlige  eller 
økonomiske  Resultat.  Dobbelttydigheden  kan  i  den  her  om- 
handlede Anvendelse  undgaaes  ved  at  skjelne  mellem  Kredit, 
Kreditforretninger  og  Kreditforhold.  Ordet  Kreditforretninger 
bliver  da  Betegnelsen  paa  de  Handlinger,  ved  hvilke  Kreditfor- 
hold stiftes,  og  Kredit  Betegnelsen  for  den  Tillid,  paa  hvilken 
disse  Forhold  ere  hyggede  ^ 

Endvidere  taler  man  om  den  almindelige  Kredit,  hvor- 
med man  mener  hele  Samfundets  Kredittilstand,  Indbegrebet 
afde  bestaaende  Kreditforhold,  deres  Bevægelser  og  disses 
Aarsager. 

I  en  eiendommelig  Betydning  bruges  Ordet  Kredit,  hvor 
man  taler  om  Kreditlovgivningen.  De  Retsregler,  som  ind- 
befattes  herunder,  angaa  nemlig  ikke  blot  de  egentlige  Kre- 
ditforhold, men  alle  Forskrifter,  som  have  til  Hensigt  at  sikre 


^  Foreslaaet  allerede  af  R  a  u,  jfr.  Georg  C  o  h  n  i  Zeitschrift  fur  die 
gesammte  Staatswissenschaft,  1868,  Side  572,  og  N  a  s  s  e  i  Jahrbiicher  fur 
Nationalokonomie,  B.  35,  Side  84. 
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I nddri veisen  af  ethvert  Slags  Gjæld  uden  Hensyn  til  dens 
Oprindelse.  Alt  gyldigt  Tilgodehavende  har  nemlig  som  Regel 
Krav  paa  samme  Retsbeskyttelse.  Denne  maa  ordnes  væsent- 
lig  med  det  Formaal  at  opretholde  den  almindelige  Kredit, 
det  vil  sige  Tilliden  til,  at  Enhver  skal  kunne  benytte  sin 
Formue  og  Erhvervsevne  som  Middel  til  at  faa  sig  overladt 
Brugen  af  økonomiske  Goder,  der  tilhøre  Andre. 

I  Bogholderiet  blive  alle  Aktiver,  altsaa  alle  materielle 
Eiendele  og  alle  Tilgodehavender  opførte  til  «Kredit»  med 
deres  Pengeværdi  uden  Hensyn  til  disses  Oprindelse,  medens 
alle  Passiver,  det  vil  sige  alle  økonomiske  Forpligtelser,  op- 
føres  til  «Debet»  ligeledes  med  deres  Pengeværdi. 

§  5.  Begreberne  Gjældsforhold  og  Kreditforhold  falde 
dog  ikke  sammen.  Udenfor  det  sidste  Begreb  falder  For- 
holdet, saafremt  Gjælden  skal  betales  i  samme  Øieblik,  den 
er  opstaaet,  hvilket  er  Tilfældet,  hvis  den  er  grundet  i  et 
Retsbrud.  Et  Kontraktsforhold  bliver  kun  et  Kreditfor- 
hold, hvis  den  Part,  .som  har  erlagt  sin  Ydelse,  giver  sin 
Medkontrahent  bestemt  eller  ubestemt  Henstand  med  Beta- 
lingen. Der  maa  være  en  Tidsforskjel  mel  lem  begge  Ydelser. 
Mange  Forfattere  have  sat  dette  som  det  eneste  sande  Kjende- 
mærke  paa  et  Kreditforhold '.  De  sige,  at  Tilliden  til,  at 
Skyldneren  skal  kunne  betale,  vel  i  Almindelighed  er  en  Be- 
tingelse for,  at  et  frivilligt  Kreditforhold  skal  komme  istand, 
men  intet  væsentligt  Kjendemærke  paa  et  saadant.  Få  Kredit- 
forhold kan  efler  deres  Mening  ogsaa  opkomme  ved  Tvang, 
saaledes  ved  en  Expropriation,  dersom  Erstatningen  gives  i 
Form  af  en  aarlig  Afgift,  eller  hvor  Staten  paalægger  Nogen  en 
Alimentationspligt  eller  at  holde  sit  Liv  eller  sine  Huse  for- 
sikrede, eller  hvor  den  optager  Tvangslaan  med  udtrykkeligt 
Løtle  om  Tilbagebetaling,  Noget,  der  fordum  fandt  Sted  ikke 
sea  ganske  sjelden.  Er  det  tilladt  at  overdrage  saadanne 
Fordringer,  blive  de  otle  Gjenstand  for  Omsætning,  og  deres 
Bytteværdi  kommer  da  til  at  bero  paa  de  samme  Omstæn- 
digheder,  som  bestemme  Værdien  af  de  frivillig  stiftede. 
Denne  Begrundelse  er  dog   ikke  afgjørende;  thi  den  gjælder 


*  K  n  i  e  s,  Oeld  und  Credit,  U,  Afd.  1,  Side  46-61;  Lexis  i  Conrads 
HWB.,  V,  Side  382. 
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ogsaa  om  Fordringer,  der  ere  opstaaede  ved  et  Retsbrud,  og 
naar  man  skal  undersøge  Kreditens  Betingelser  og  Betydning 
for  Samfundets  Økonomi,  viser  det  sig  umuligt  at  slaa  alle 
Slags  først  i  Fremtiden  forfaldne  Pengeforpligtelser  sammen 
Ilden  Hensyn  til,  om  de  ere  tvungne  eller  frivillige ^ 

Særlig  Undersøgelse  fortjener  det,  hvorvidt  Modtagelse 
af  Pengesedler  indeholder  en  Kreditstiftelse. 

Hvis  saadanne  ikke  ere  tvungne  Betalingsmidler,  er  det 
en  frivillig  Sag  at  modtage  dem,  og  Modtageren  giver  da 
Sedlernes  Ildsteder  Kredit.  Ere  Sedlerne  tvungne  Betalings- 
midler, maa  det  ogsaa  erkjendes,  at  Modtageren  giver  Ud- 
stederen  Kredit,  hvis  Sedlerne  ere  indløselige,  og  han  ikke 
benytter  sig  af  sin  Ret  til  strax  at  forlange  dem  indløste. 
Hvis  Sedlerne  have  Form  af  Gjældsbreve,  idet  de  indeholde 
et  Løfte  om,  at  Udstederen  paa  Anfordring  skal  indløse  dem, 
men  hans  Indløsningspligt  er  suspenderet,  saa  kan  det  med 
en  vis  Føie  siges,  at  Modtageren  giver  Udstederen  tvungen 
Kredit.  Hvis  derimod  Pengeseddelen  ikke  engang  har  Form 
af  et  Gjældsbrev,  men  kun  indeholder  en  Bemyndigelse  for 
Ihændehaveren  til  at  benytte  Dokumentet  som  lovligt  Middel 
til  at  betale  egen  Gjæld,  saa  giver  man  ved  at  modtage  slige 
Sedler  ikke  Kredit;  thi  man  faar  derved  intet  tilgode  hos 
noget  andet  Retssubjekt;  man  faar  altsaa  ingen  Debitor. 

§  6.  Udleies  en  individuelt  bestemt  Gjenstand,  saasom 
en  Gaard  eller  en  j  Hest,  og  Gjenstanden  overleveres  Leie- 
tageren, pligter  denne  ved  Leietidens  Udløb  ikke  alene  at 
betale  Leiesummen,  men  ogsaa  at  tilbagelevere  Tingen.  Man 
er  enig  om,  at  det  efter  de  moderne  Retsforfatninger  er  i 
Egenskab  af  Kreditor,  Udleieren  kan  kræve  Pengene;  thi 
Ingen  bortleier  sine  Ting,  medmindre  han  antager,  at  Leie- 
tageren kan  skaffe  Betaling.  Adskillige  Forfattere  gaa  et 
Skridt  videre,  idet  de  betragte   selve  Brugsretten  som  kredi- 


'  K  n  i  e  s  erkjender,  Side  59,  at  man  ved  Udviklingen  af  Kreditens 
Theori  nærmest  maa  gaa  ud  fra,  at  Kreditor  frivilligen  overdrager  Debitor 
sin  Kapital;  jfr.  N  a  s  s  e,  Jahrbucher  fur  JVa<ioMaZofeoMomie,  Bind  35,  SideSé, 
og  W  agner  i  Schonbergs  Handbuch,  Afh.  IX,  §  1,  hvor  han  tillige 
med  andre  der  nævnle  Autoriteter  har  fremhævet  Frivilligheden  som  nød- 
vendigt  Kjendemærke  paa  Kreditforholdene. 
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teret  Gjenstand  ^  Denne  Opfatning  synes  at  have  sit  Ud- 
spring  i  en  Sætning,  som  skal  blive  udviklet  senerehen, 
nemlig  at  Krediten  har  sin  væsentlige  Betydning  for  Sam- 
fundets  Økonomi  deri,  at  den  midlertidigen  bringer  de  kredi- 
terede  Produktionsmidler  over  fra  Eieren  til  Andre,  som 
kunne  gjøre  bedre  Brug  af  dem.  Denne  Sætning  passer 
ogsaa,  hvor  Leiegjenstanden  er  individuelt  bestemt.  Men 
heraf  følger  jo  ikke,  at  enhver  Retshandel,  der  bringer  Pro- 
duktionsmidler  over  fra  en  til  en  anden  og  dygtigere  Besidder, 
maa  være  en  Kreditstiflelse.  Ogsaa  Salg  mod  Kontant  kan 
gjøre  saadan  Nytte.  Udleieren  vil  ofte  være  Eier,  og  i  saa 
Fald  kan  han,  naar  Leiemaalet  er  ude,  søge  sin  Ting  tilbage 
i  Kraft  af  sin  Eiendomsret. 

Det  ovenfor  omhandlede  Spørgsmaal  er  uden  praktisk 
Betydning  for  Samfundsøkonomien,  men  er  her  kun  nævnt 
for  at  Qerne  Forsøg  paa  en  Begrebsdan neise,  der  hverken  er 
i'igtig  eller  nyttig. 

§  7.  Associationen  gjør  i  flere  Henseender  lignende  Nytte 
som  Krediten.  Et  Interessentskab  besidder  ikke  alene  større 
Kapital,  men  ofte  ogsaa  bedre  Kredit  end  dets  Medlemmer, 
hvor  disse  optræde  hver  for  sig.  Associationen  forøger  Evnen 
til  at  give  sig  ifærd  med  betydelige  økonomiske  F^oretagender. 
Mest  iøinefaldende  viser  dette  sig  for  Aktieselskabernes  Ved- 
kommende. Det  er  derfor  ingen  ukjendt  Mening,  at  Aktie- 
eiere  i  økonomisk  Henseende  væsentlig  maa  ligestilles  med 
Selskabets  Kreditorer*.  Man  indrømmer  selvfølgelig,  at  Ak- 
tieeiernfe  ere  Sameiere  af  Selskabsformuen  og  Driftsherrer; 
men  det  er,  siger  man,  kun  i  retlig,  ikke  i  økonomisk  Hen- 
seende, de  skille  sig  fra  Selskabets  Kreditorer.  Den  enkelte 
Aktionær  har  saa  liden  Indflydelse  paa  Selskabets  Bestyrelse, 
at  hans  Egenskab  af  Driftsherre  træder  ganske  i  Baggrunden. 
Hans  Interesse  er  at  faa  Dividende,  det  vil  sige  Rente  af 
den  Kapital,  han  har  sat  i  Aktien.  Har  han  Rei  til  at  sælge 
sine  Aktier,  bliver  deres  Lighed  med  Gjældsbreve  paafaldende. 


»  K  n  i  e  R,  Oeld  und  Credit,  II.  Afd  1,  Side  36-37;  W  agner  i  Schøn- 
berg s  Handbuch  paa  det  nys  citerede  Sled;  P  h  i  1  i  p  p  o  v  i  c  h,  Orundrim, 
§  104;  C  a  u  w  é  8,  Cours,  §  681. 

»  W  agner  i  Sch6nbergs  Handbueh,  Afh.  No.  IX,  §  21. 


Kap.  62.    Krediten.  Hl 


især  hvis  de  ligesom  Statsobligationer  og  deslige  Papirer  ere 
Gjenstand  for  Børshandel. 

En  saadan  Lighed  er  visselig  tilstede,  men  afgiver  ikke 
tilstrækkelig  Grund  til  at  anse  Forholdet  mellem  Aktieeierne 
og  Selskabet  som  et  Kreditforhold.  De  nordamerikanske  og 
britiske  Trusters  Historie  viser  noksom,  at  det  ligesaalidt  i 
økonomisk  som  i  retlig  Henseende  er  ligegyldigt,  om  uan- 
svarlige Selskaber  skaffe  sig  Driftsmidler  ved  at  «opspæde» 
sin  Aktiekapital  eller  at  optage  Obligationslaan. 

§  8.  Frivillige  Forsikringer  ere  Kreditforretninger,  selv 
om  hele  Præmien  betales,  naar  Forsikringen  tegnes.  Thi 
Forsikringstageren  erhverver  herved  en  Fordring  paa  at  er- 
holde Forsikringssummen  af  Forsikringsgiveren,  naar  For- 
sikringsbetingelsen  indtræder.  Sin  væsentlige  Betydning  har 
dog  det  frivillige  Forsikringsvæsen  ikke  heri,  men  i,  at  Ud- 
gifter  eller  Tab,  som  foranlediges  ved  hændelige  Begiven- 
heder,  ved  dets  Mellem komst  overføres  paa  Andre  end  dem, 
der  rammes  af  disse  Ulykker.  Dette  gjælder  ogsaa  om  de 
tvungne  Forsikringer. 

Forsikringsvæsenet  maa  derfor  gjøres  til  Gjenstand  for 
særskilt  Fremstilling. 

§  9.  Den,  som  sælger  Varer  eller  andre  Ting  paa  Kredit 
eller  udlaaner  sine  Penge,  opgiver  vel  sin  Eiendomsret  til 
disse  Gjenstande,  men  skjænker  dem  ikke  bort.  Han  er- 
hverver nemlig  en  Fordring  paa  Skyldneren,  ifølge  hvilken 
denne  enten  een  Gang  for  alle  eller  til  visse  Terminer  skal 
betale  ham  bestemte  Pengebeløb. 

Foråt  den  Ydelse,  ved  hvilken  Fordringshaveren  erhver- 
ver Fordringen,  og  den  Pengesum,  Skyldneren  til  Opfyldelse 
af  Fordringen  senere  skal  betale  ham,  skulle  faa  samme 
Værdi,  maa  den  sidste,  saafremt  Tidsforskjellen  mellem  Ydei- 
serne  er  af  nogen  Betydning,  sættes  til  et  høiere  Beløb,  end 
om  Skyldneren  betalte  kontant.  Thi  Kreditors  Ydelse  er  et 
Nutids-,  Skyldnerens  et  Fremtidsgode,  Kap.  33,  §§  8  og  9. 

At  de,  der  sælge  Eiendele  paa  Kredit,  gjerne  faa  høiere 
Pris,  end  om  de  kræve  Betalingen  erlagt  strax,  er  næsten  altid 
Tilfældet,  hvor  Salgsgjenstanden  er  en  fast  Eiendom  eller  et 
Gjældsbrev,  ligeledes  hvor  Salg  foregaar  ved  Auktion,  ja  endog 
ved  mange  andre  Slags  Løsøresalg.     Sælge  Kjøbmænd  sine 
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Butikvarer  paa  Kredit  uden  at  betinge  sig  høiere  Priser  end 
for  Kontantsalg,  er  det  for  at  skaffe  sig  saa meget  større  og 
hurtigere  Afsætning,  og  de  maa  selv  i  saadanne  Tilfæide  for 
alle  sine  Varer  holde  saa  meget  høiere  Priser,  at  de  kunne 
dække  sine  ved  U  dk  red  i  teringen  foranledigede  Tnb  njr  sine 
Renteudgifter. 

Gives  Krediten  i  Form  af  Pengelaan,  betinger  I  diaaneren 
sig  i  de  fleste  Slags  Udlaan  ikke  blot  Kapitalen  tilbagebetalt, 
men  ogsaa  Renter,  som  erlægges  i  flere  Terminer.  Men 
Laanet  kan  ogsaa,  f.  Ex.  ved  Diskontering  af  en  Vexelobligation 
eller  ved  Salg  af  en  Panteobligation  med  Rabat,  gives  i  den 
Form,  at  Debitor  ved  Forfaldstiden  erlægger  en  større  Sum, 
end  han  har  modtaget  .som  Laan.  Denne  Tillægsgodtgjørel.se 
indeholder  da  i  Virkeligheden  en  Rente. 

Under  fri  Konkurrence  vil  hverken  Kreditor  eller  Debitor 
ordentligvis  yde  eller  forpligte  sig  til  at  yde  en  Gjenstand 
eller  Sum  af  større  Bytteværdi  end  den,  hon  erholder  eller 
skal  erholde  som  Vederlag.  Den,  som  har  udlaant  1  000  Kr. 
til  en  vederhæftig  Person,  er  derved  i  Almindelighed  hverken 
bleven  rigere  eller  fattigere,  hvilket  gjælder  ogsaa,  hvor  det  er 
aftalt,  at  Laantageren  efter  5  Aars  Forløb  skal  tilbagebetale 
Kapitalen  med  et  Tillæg  af  200  Kr.;  thi  i  disse  5  Aar  har 
Laantageren  havt  og  Laangiveren  manglet  Brugen  af  de  ud- 
laante  1  000  Kr.  Naar  en  rentefri  Fordring  paa  1  200  Kr.,  som 
først  skulle  betales  om  5  Aar,  under  fri  Konkurrence,  kun 
betales  med  1 000  Kr.,  er  det,  fordi  en  saadan  Fordring  i  \'irke- 
ligheden  er  værd  1  000  Kr.  kontant,  hverken  mere  eller  mindre. 

I  Almindelighed  vil  altsaa  hverken  Kreditgiverens  eller 
KredittÆgerens  P^ormue  være  forøget  eller  formindsket  ved 
selve  Kreditstiftelsen. 

Som  Alle  vide,  hænder  det  vistnok  ikke  .sjelden,  at  den 
kløgtigere  og  heldigere  af  Parterne  allerede  ved  selve  Kredit- 
operationen  forøger  sin  Formue,  idel  han  faor  kjøbt  en  Kien- 
dom  eller  en  Fordring,  som  allerede  paa  Salgstiden  er  mere 
værd,  end  han  giver  for  den.  Men  delte  vil  ske  vel  saa  let, 
naar  Handelen  sluttes  mod  kontant  Betaling.  Den  paapegede 
Mulighed  maa  derfor  her  sættes  ud  af  Betragtning.  Som 
Regel  maa  saavel  Kreditgiveren  som  Kredittageren  have  for- 
udsat,  at  Kreditstiftelsen    vil   blive   til  hans  Fordel,  ialfald  i 
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den  Forstand,  at  han  tinder  sig  bedre  tjent  nned  at  indJade 
sig  paa  Retshandelen  end  at  undlade  det,  jfr.  Kap.  57,  §  14. 
Begge  Parter  kunne  være  tjente  med  Kreditforretningen,  om 
end  Fordelen  kan  være  større  for  den  ene  end  for  den 
anden. 

Hvorvidt  begge  Parter  eller  dog  nogen  af  dem  skal  komme 
til  virkelig  at  høste  den  paaregnede  økonomiske  Fordel  af 
den  stiftede  Kredit,  vil  i  Almindelighed  bero  paa  den  Brug, 
han  gjør  af  den  Gjenstand,  han  erholder  i  Stedet  for  den, 
han  afstaar,  eller  paa  senere  indtrædende,  af  ham  uafhængige 
Omstændigheder.    Spørgsmaalet  er  altsaa  en  Fremtidssag. 

Rigtigheden  heraf  viser  sig  for  enhver  af  Parterne,  naar 
han  skal  opgjøre  sit  Regnskab.  Vi  forudsætte,  at  han  ved 
Kreditstiftelsen  har  faaet  fuld  Valuta  for  sin  Præstation,  alt- 
saa faaet,  hvad  denne   efter  de  da  gjængse  Priser  var  værd. 

Den,  som  har  udlaant  1  000  Kr.  paa  5  Aar  til  en  veder- 
hæftig  Mand  efter  gjængs  Rentefod,  opfører  ved  Opgjøret  af 
sin  Formue  sit  Tilgodehavende  med  1 000  Kr.  Han  er 
hverken  bleven  fattigere  eller  rigere.  Hvis  Rentefoden  senere 
synker,  kan  hans  Fordring  blive  mere  værd.  Stiger  Rente- 
foden, kan  den  blive  mindre  værd.  Hvis  Debitor  bliver 
uvederhæftig,  kan  Fordringen  tabe  al  Værdi. 

Saalænge  Laantageren  har  den  laante  Sum  i  Kasse, 
opfører  han  den  blandt  sine  Aktiver  med  dens  fulde  Beløb. 
Anvender  han  Pengene  til  Kjøb  af  Gjenstande,  som  ved  Regn- 
skabsopgjøret  endnu  ere  i  Behold,  opfører  han  disse  med 
den  Værdi,  de  ved  Opgjøret  have  for  ham,  jfr.  Kap.  48,  §  15. 
Hvis  de  paa  Kredit  eller  for  laante  Penge  indkjøbte  Gjen- 
stande af  ham  ere  forbrugte  uproduktivt,  er  hans  Formue 
formindsket;  men  Formindskelsen  er  skeet  ved  Forbrugen, 
ikke  ved  Kreditstiftelsen.  Det  Samme  gjælder  om  den,  der 
har  brugt  laante  Penge  til  at  erhverve  sig  nyttige  Kundskaber. 
Herved  kan  hans  Erhvervsevne  være  forøget;  men  denne  er 
ingen  Formuesgjenstand  og  kan  ikke  opføres  som  Aktivum 
i  hans  Regnskab. 

§  10.  Selv  hvor  Parternes  Formuer  ved  en  Kreditforret- 
ning  ikke  strax  undergaa  Forandring  med  Hensyn  til  sin 
Størrelse,  maa  de  altid  undergaa  nogen  Forandring  med 
Hensyn  til  sine  Bestanddele. 

Aschelioug:    Socialøkonomik.     III.  8 
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Dette  ser  man  ved  første  Øiekast,  naar  Forretningen  be 
staar  i  Salg  paa  Kredit;  men  Sætningen  gjælder  ogsas,  hvor 
Udlaansgjenstanden  er  Penge.  Udiaaneren  har  her  paa  den 
ene  Side  afhændet  disse,  paa  den  anden  Side  eriioidt  en 
Fordring,  lydende  paa  en  vis  Sum  Penge,  som  skai  betales 
ham  senerehen.  Hon  er  ophørt  at  være  Eier  af  Pengene  ^g 
er  bleven  Eier  af  Fordringen.  Omvendt  er  Laantageren  bleven 
Eier  af  Pengene  og  har  i)aa  den  anden  Side  overlaget  en 
Forpligtelse  til  i  sin  Tid  at  indfri  Gjældsford ringen.  Hei- 
handles  altsaa  om  forskjellige  Eiendoms-  og  Formuesgjen- 
standen. Selv  hvor  Kreditor  ombytter  en  Fordring  med  en 
anden,  eller  hvor  ny  Kredit  stiftes  paa  den  Maade,  at  enhver 
af  Parterne  faar  en  lige  stor  Fordring  paa  den  anden,  komme 
deres  Formuer  til  al  blive  forandrede  med  Hensyn  til  sine 
Bestanddele.  Thi  mellem  de  to  Fordringer  vil  der  med  Hen- 
syn til  Forfaldstid,  Rentefod,  Sikkerhed  eller  andre  Modal  i- 
teter  altid  være  en  vis  Forskjel,  som  er  saa  vidt  væsentlig  foi- 
Parterne,  at  den  bevæger  enhver  af  dem  til  at  foretrække  den 
Fordring,  han  faar,  for  den  Fordring,  han  har,  og  altsaa  at 
forelage  Om byln ingen. 

§  11.    Hvis  et  Kreditforhold  stiftes  derved,  at  den  ene  at 
Parterne  erholder  materielle  Gjenslande,  være  sig  fasle  Eien 
domme,  Varer  eller  Penge,  medens  den  anden  Part  erholder 
en  Fordring  paa  Penge,  bliver  Grundlagel  for  deres  Formues- 
gjenslandes  Værdi  temmelig  forskjelligl. 

Man  hører  undertiden,  at  de  materielle  Gjenslande  kaldes 
reelle  \^ærdier.     Det  er  ogsaa  blevet  sagt,  at  saadanne  Gjen 
stande  have  sin  Værdi  i  sig  selv,  eller  al  de  have  selvstæn 


*  Læren  stemmer  med  den  i  Hetsordenen  herekendo  Hegcl,  at  Udiaan 
af  Penge  og  andre  fungible  Gjenslande  indeholder  en  Overdragelse  af 
Kicndomsrel  til  disse.  Knies  og  adskillige  andre  tyske  Forfallere  have 
antaget,  at  IJdIaan  af  Penge  efter  en  rigtig  økonomisk  Helragtning  er 
Udieie  af  Retten  til  at  bruge  dem,  se  K  n  ies, G<?W  (2den  Udg.),Side  106  ff. 
Hertzberg,  Kreditten»  begreb,  .Xfsnil  III,  og  senere  B  A  h  m  B  a  w  e  r  k, 
Rechte  und  Verhaltnine,  Side  11.')  .samt  Kapital  utid  Kapitalzin»,  I,  Sid( 
2fiO— 808,  og  II.  Side  300—316,  have  laget  til  Gjenmæle  heiimod  og  uti 
førligen  paavisl,  al  Pengene  ved  Udiaan  ombyttes  med  en  Foi-dring,  on 
al  Helshandelen  .saaledes  ogsaa  i  økonomisk  Forstand  er  Hylle.  ikk< 
Leie.  O  e  r  t  m  a  n  n  forsvarer  K  n  i  e  s '  s  l.ære,  se  C  o  n  r  a  d  s  HWB ,  \ 
Side  401. 
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dig  Værdi.  Disse  Udtryksmaader  ere  vildledende;  thi  de 
fremkalde  let  den  Misforstaaelse,  at  de  materielle  Gjenstandes 
Værdi  er  en  ved  dem  klæbende  Egenskab.  Som  oftere  for- 
klaret, er  deres  Bytteværdi  noget  ganske  andet,  nemlig  det 
Mængdeforhold,  efter  hvilket  de  ombyttes  med  andre  Om- 
sætningsgjenstande.  iMen  den  betinges  af  deres  Evne  til  at 
tilfredsstille  menneskelige  Behov,  og  denne  Evne  betinges 
igjen  af  Værdigjenstandens  materielle  Egenskaber  og  rela- 
tive «Sjeldenhed». 

En  Fordrings  Pengeværdi  beror  vistnok  paa  Beløbet  af  den 
eller  de  Pengesummer,  Skyldneren  skal  erlægge,  men  tillige 
paa  flere  andre  Omstændigheder,  saasom  dens  Forfaldstid, 
hvorvidt  den  er  rentebærende,  og  da  efter  hvilken  Rentefod. 
Fremfor  Alt  beror  Fordringens  Værdi  paa,  hvorvidt  Skyldneren 
er  vederhæftig.  Er  Gjældsfordringen  kun  mundtlig,  saa  er  det 
jo  ganske  klart,  at  Skyldneren  ikke  ved  Stiftelsen  hargivet  For- 
dringshaveren noget  Vederlag.  Et  saadant  faar  Fordrings- 
haveren først,  naar  Fordringen  eller  nogen  Del  af  samme  er 
bleven  betalt.  I  Virkeligheden  staar  Sagen  ikke  anderledes, 
om  Gjældsbrev  er  udstedt  og  overleveret  Kreditor.  Hvad  Kre- 
ditor har  faaet,  er  kun  et  Bevis  eller  et  Hjemmelsbrev  for 
Gjælden,  ikke  det  sande  Vederlag  for  de  Penge,  han  har 
udlaant,  eller  for  den  Gjenstand,  han  har  solgt  paa  Kredit. 
Han  kan  vistnok  efter  moderne  Ret  sælge  sin  Fordring, 
hvad  enten  den  er  mundtlig  eller  knyttet  til  et  Gjældsbrev. 
Men  herved  er  han  for  sit  Vedkommende  udtraadt  af 
Kreditforholdet,  og  Skyldneren  har  endnu  intet  Vederlag 
igivet. 

At  der  er  stillet  Pant  for  Fordringen,  medfører  kun,  at 
den  er  bleven  saameget  sikrere.  Baade  i  retlig  og  økono- 
misk Henseende  er  det  Væsentlige  ved  en  Pengefordring,  at 
den  berettiger  Fordringshaveren  til  at  kræve  Betaling  af  Penge. 
At  der  for  Fordringen  er  udstedt  Gjældsbrev  eller  endog  stillet 
Pant,  at  Skyldnerens  Forpligtelse  gaar  ud  baade  paa  Tilbage- 
betaling  af  Kapitalen  og  Erlæggelse  af  Renter  eller  er  ind- 
skrænket  blot  til  Tilbagebetaling  af  Kapitalen  eller  blot  til 
en  ophørende  eller  evigtvarende  Annuitet,  at  Fordringen  er 
transportabel  eller  ikke  transportabel,  alt  dette  er  kun  Mo- 
daliteter. 
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Fordringen  tilhører  Kreditor,  Grundlaget  for  dens  V^ærdi 
er  at  søge  i  Debitors  Vederhæftiglied  eller  særligen  i  det 
Pant,  han  har  stillet.  Fordringen  og  dens  Værdigrundlag 
kunne  altsaa  siges  at  være  skille  ad.  Klarest  kommer  dette 
tilsyne,  hvor  Nogen  har  udlaant  en  Pengesum  mod  Pant; 
men  det  gjælder  ogsaa  ved  blot  og  bar  personlig  Kredit, 
endog  hvor  Gjælden  er  stiftet  derved,  at  Kreditor  har  solgt 
Debitor  en  Fordring  paa  Trediemand,  f.  \\\.  hvor  Ihænde- 
haveren  af  en  Hypothekbankobligation  har  solgt  denne  til 
en  almindelig  Kreditbank  og  for  Beløbet  modtaget  et  sex 
Maaneders  Indskudsbevis.  Værdigrundlaget  for  den  først- 
nævnte  af  disse  Fordringer  ligger  i  Hypolhekbankens,  for  den 
sidstnævnte  i  Kreditbankens  Vederhæftighed. 

At  Fordringen  og  dens  Værdigrundlag  ere  adskilte,  gjæl- 
der imidlertid  ikke  blot  om  de  ved  Kreditering  stiftede,  men 
om  alle  andre  lovlige  Fordringer,  saaledes  ogsaa  om  dem, 
der  ere  stiftede  ved  Gave,  uanmodet  Forretningsførsel  eller 
Retsbrud.  Fordringer,  som  ere  stiftede  paa  anden  Maade 
end  ved  Kredit,  kunne  ogsaa  være  sikrede  ved  Pant.  Be^e 
Dele  maa  haves  for  Øie  ved  Bestemmelsen  af  Begrebet  Kre- 
ditforhold.  Tåges  Alt  i  Betragtning,  viser  det  sig  saaledes,  at 
de  eneste  virkelige  Kjendemærker  paa  disse  Forhold  ere,  at 
Kreditor  ved  deres  Stiftelse  har  havt  Tillid  til  Debitors  Ve- 
derhæftighed og  derfor  gi  vet  ham  Henstand  med  Betalingen 
af  Kjøbesummen  eller  Tilbagebetalingen  af  Laanet'. 


Kapitel  63. 
Laanekapitaleii ;  KrediteriiigNgjeiiNtaiideue. 

§  1.  Den,  som  skal  kunne  give  Kredit,  maa  have  Noget, 
han  kan  overlade  Andre  paa  det  Vilkaar,  at  de  faa  Henstand 
med  Betalingen  a  f  Vederlaget.  Hvad  Eierne  ere  villige  til  at 
overlade  Andre  paa  saadant  Vilkaar,  har  man  r»loiot  al  knIHe 

'  Uimodsagt  er  denne  hære  endriu  ikke  l)leven.  K.  <>  m  <•  i  /  \  n  >.  k  i 
har  i  sit  Skrin.:  Die  nationaUikonomiache  Lehre  vom  Credit  (1908)  underkastet 
den  en  ny  Kritik.  Delte  Skrift  indeholder  en  udførlig,  skjønt  ikke  fuid- 
stændig  Fremstilling  af  Dogmets  Historie,  jfr  Anmeldelsen  i  Economic 
Journal.  Bind  XIII,  Side  611—612. 
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Laane kapital.  Bogstavelig  tåget,  er  denne  Betegnelse  for 
snæver;  thi  den  omfatter  kun  Gjenstande,  Eierne  overdrage 
Andre  ved  det  Slags  Retshandler,  Juristerne  kalde  Laan  til 
Eie,  medens  der  dog  gives  andre  Former  af  Kreditstiftelser, 
saasom  Salg,  ved  h^•ilke  Kjøberne  faa  Henstand  med  Beta- 
lingen. Denne  Anke  mod  Terminologien  fjernes,  hvis  man 
ombytter  Udtrykket  Laanekapital  med  Kreditkapital. 
Ogsaa  mod  denne  Betegnelse  kan  der  dog  gjøres  en  Ind- 
vending.  Til  Gjenstande,  der  afhændes  paa  Kredit,  høre  og- 
saa nogle,  som  ikke  pleie  at  kaldes  Kapital,  nemlig  Grund 
og  Arbeidskraft,  se  nærværende  Kapitels  §  4.  Det  var  maaske 
af  denne  Grund,  Stuart  Mill  kaldte  Alt,  hvad  der  bort-, 
sættes  paa  Kredit,  det  almindelige  Laanefond.  Lettest 
forstaaeligt  betegnes  Begrebet  sikkerlig  ved  det  Ord,  vi  have 
sat  ind  i  Overskriften  af  nærværende  Kapitel:  Kredi- 
teringsgjenstandene eller,  om  man  heller  vil,  Kredit- 
midlerne. 

§  2.  Det  har  engang  været  en  almindelig  Forestilling,^ 
at  Laanekapitalen  kun  bestaar  af  de  Penge  eller  Pengerepræ- 
sentativer,  Besidderen  har  til  sin  Raadighed  og  kan  udlaane 
til  Andre  uden  derved  at  bringe  sig  selv  i  Forlegenhed.  De 
mest  iøinefaldende  Kreditstiftelser  ske  nemlig  ved  Udlaan  af 
Penge.  Trænger  Nogen  til  Kredit,  saa  tilfredsstilles  hans 
Trang  mangen  Gang  lettest  ved  Pengelaan.  Naar  det  er 
vanskeligt  at  faa  Pengelaan,  selv  for  Personer,  som  kunne 
stille  fuld  Sikkerhed,  tro  Mange,  at  der  er  for  lidet  Penge  i 
Folks  Hænder,  og  at  Mangelen  kunde  afhjælpes,  hvis  der 
myntedes  flere  Penge  eller  udstedtes  flere  Pengesedler. 

At  Forestillingen  er  feilagtig,  fremgaar  allerede  af  den^ 
før  omtalte  Kjendsgjerning,  at  et  stort  Antal  vigtige  Kredit- 
stiftelser, i  vor  Tid  sikkerlig  de  fleste,  foregaa  ikke  i  Form 
af  Udlaan,  men  paa  andre  Maader,  ved  Salg  eller  Udleie 
mod  Henstand  med  Betalingen.  Dette  er  Tilfældet  ikke  blot 
i  den  Internationale  Omsætning,  hvori  der  tidligere  næsten 
aldrig  betaltes  kontant,  men  ogsaa  i  den  indenlandske,  navn- 
lig ved  Salg  af  faste  Eiendomme,  i  Grossistsalg  og  tildels 
i  Detailhandelen.  Hvad  Kredittagerne  tiltrænge,  er  oftest 
egentlig  ikke  Penge,  men  Ting  eller  Tjenester,  som  ere  at 
faa  for  Penge,  Produktionsmidler   eller  Forbrugsgjenstande. 
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Den,  der  vil  blive  Gaardbruger,  men  ikke  eier  Gaard,  eller  vil 
nedsætte  sig  som  Handelsmand  og  i  dette  øiemed  skaffe  sig 
en  Varebeholdning,  eller  vil  have  egen  Bolig  og  derfor  kjøbe 
sig  et  Hus,  men  mangler  kontante  Penge  til  at  kjobe  disse 
Ting,  behøver  ikke  at  laane  Pengene,  hvis  han  faar  kjøbt 
Tingene  paa  Kredit.  Dersom  Nogen  skal  have  istandbragt 
et  Arbeide,  bliver  han  hjulpen,  hvis  han  faar  det  udført  af 
Andre,  som  give  ham  Henstand  med  Betaling  af  Arbeids- 
lønnen. De,  der  laane  Penge,  gjøre  aldrig  dette  for  at  lade 
dem  blive  liggende  paa  Kistebunden,  men  anvende  dem  hur- 
tigst muligl  til  Anskalfel.sen  af  de  Gjenstande,  de  behøve 
eller  attraa.  Pengene  ere  i  alle  saadanne  Tilfælde  blot  Om- 
sætningsmidler,  ved  hvis  Hjælp  man  kjøber  Omsætnings- 
gjenstande,  hvis  Besiddere  ikke  ville  yde  dem  uden 
mod  kontant  Betaling.  Allerede  Adam  Smith  udviklede 
denne  Synsmaade.  Hicardo  forstod  ham  saaledes,  at 
det  kun  var  de  paa  Kredit  overdragne  Omsætningsgjen- 
stande,  der  dannede  den  egentlige  Laanekapital,  og  at  Om- 
sætningsmidlerne.  Pengene  og  Pengerepræsentativerne,  ikke 
udgjorde  nogen  Del  deraf.  Grunden  hertil  var  øiensynlig, 
at  Ricardo  satte  Kjendemærket  paa  Laanekapilalen  i  dens 
Indflydelse  paa  Hentefoden  og  i  Overensstemmelse  med 
Adam  Smith  opstillede  den  Lære,  at  en  Forøgelse  af 
Pengemængden  ikke  bragte  den  almindelige  Bentefod  til 
varigen  at  synke,  et  Spørgsmaal,  vi  her  indtil  videre  skulle 
forbigaa'. 

§  3.  Stuart  Mill  sluttede  sig  vel  til  den  ældre  Lære, 
at  Penge  kun  tjene  til  at  formidle  Omsætningen  af  andre 
Gjenstande*;  men  han  gjorde  i  denne  F^orbindeLse  opmærk- 


'  Adam  S  m  i  I  li,  Wenlth  of  Nations,  Bog  II,  Kap.  IV;  Ricardo, 
Works,  ed.  by  Mac  Culloch,  Side  286.  Mallhus,  PrincipUs  of  Political 
Economy,  Side  324,  Noten,  har  liavt  nogen  Betænkelighed  ved  Leren 
Den  ældre  klassi.ske  Skole  hefaltcdc  sig  kun  leilighed-svis  med  det  almin 
delige  Begreb  Kredit.  Mac  t.  u  1 1  o  c  h  er,  saavidt  vi  vide,  den  første 
.som  har  et  særskilt  Kapitel  derom,  se  hans  Pnmdples,  V*.  I,  Kap.  III 
Blandl  de  ældre  Trauske  og  tyske  økonomer,  som  have  omhandlet  Spørgs 
maalel,  henvise  vi  til  J.  B.  S  a  y,  Traité,  Bog  II,  Kaj).  8,  og  R  au.  Qrund 
siitte,  §  230. 

•  S  f  u  a  r  I    Mill,    Principles,    Bog   III,  Kap.  .XXIII,  jfr.  Kap.  XI,  §§  ♦ 
og  o. 
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som  paa  en  Omstændighed,  som  vistnok  ikke  laa  ganske 
udenfor  Adam  Smiths  Tanke,  men  ei  af  ham  var  til- 
strækkelig  fremhævet,  nemlig  at  Penge  mangen  Gang  trænges 
ikke  til  Kjøb  af  Ting  eller  Tjenester,  men  til  Betaling  af 
ældre  forfalden  Gjæld.  Herimod  er  vel  blevet  indvendt,  at  hvad 
Skyldneren  i  saa  F^ald  tiltrænger,  ikke  egentlig  er  Penge,  men 
«Kapital»,  hvorved  man  da  har  ment  Omsætningsgjenstande, 
der  ere  saa  meget  efterspurgte,  at  han  ved  at  sælge  dem  kan 
skaffe  sig  det  til  Gjældens  Betaling  nødvendige  Pengebeløb. 
Denne  Tankegang  er  imidlertid  lidet  overbevisende  for  For- 
retningsverdenen. Erfaring  viser,  at  der  af  og  til  kommer 
saa  vanskelige  Tider,  at  selv  Personer,  som  sidde  med  Be- 
holdninger af  Handelsvarer,  der  ere  Gjenstand  for  stadig 
Forbrug,  ikke  kunne  faa  solgt  disse  hurtigt  nok  eller  i  større 
Partier  uden  ialfald  til  ruinerende  Priser,  medens  de  heller 
ikke  kunne  faa  laant  Penge  mod  at  stille  sine  Varebehold- 
ninger til  Sikkerhed.  Det  forholder  sig  i  Virkeligheden  saa- 
ledes,  som  Stuart  Mill  sagde,  at  hvad  Skyldnerne  i  saa- 
danne  Tilfælde  tiltrænge,  ikke  er  Kapital,  men  tvungne  Be- 
talingsmidler, ved  hvilke  de  kunne  frigjøre  sig  fra  sin  Gjæld. 
Stuart  Mill  tilføier,  at  de  Penge,  hvornried  Gjælden  betales, 
ikke  blot  ere  tvungne  Betalingsmidler,  men  tillige  ved  sin 
Kjøbeevne  overføre  en  Del  af  Samfundets  Kapital  til  Mod- 
tageren  og  sætte  ham  istand  til  at  anvende  den  til  Udlaan. 
«  Though  money  alone  was  wanted,  capital  passes.»  Til  Laane- 
kapitalen eller,  som  han  kalder  den,  Laanefondet  regner  han 
de  i  Bankerne  indsatte  Penge  og  de  af  dem  udstedte  Sedler ^ 

Dette  Stuart  Mills  Tillæg  til  Læren  er  et  stort  Frem- 
skridt,  men  gjør  det  unægtelig  vanskeligere  at  forklare  Sagen 
paa'  en  letforstaaelig  Maade. 

§  4.  Vil  man  have  et  fuldstændigt  Begreb  om  den  saa- 
kaldte  Laane-  eller  Kreditkapital,  maa  man  medtage  alle 
Omsætningsgjenstande  af  hvilketsomhelst  Slags,  der  frivil- 
ligen  overdrages  eller  ydes  paa  det  Vilkaar,  at  Modtageren 
faar  Henstand  med  Betalingen.  Paa  denne  Maade  har  Knies 
forklaret  Begrebet.     Han    gaar    ud  fra,  at  der  mellem  Begre- 


'  S  t  u  a  r  l    Mill,    Principles,    Peoples   Edition,   Side   387 ;    P  i  e  r  s  o  n, 
Principles  of  Eeonomics,  I,  Side  199—200. 
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berne  Kapital  og  Kredit  er  en  nødvendig  Sammenhæng,  saa- 
ledes  at  alle  Gjenstande,  der  kunne  overdrages  eller  ydes 
paa  Kredit,  ogsaa  maa  være  Kapital,  og  i  Henhold  hertil, 
definerer  han  Kapitalen  som  et  P^orraad  af  økonomiske  Go- 
der, der  ikke  kræves  eller  ere  brugbare  for  Tilfredsstillelsen 
af  Besidderens  løbende,  præsente  Behov,  men  kunne  an- 
vendes for  Tilfredsstillelsen  af  fremtidige  Behova 

Bortseet  fra  det  rent  terminologiske  Spørgsmaal,  hvor- 
vidt alle  disse  Slags  Gjenstande  kunne  kaldes  Kapital,  er 
denne  Forklaring  vistnok  rigtig.  Th  i  overdrages  eller  ydes 
de  paa  Kredit,  bliver  Skyldnerens  Laanetrnng  herved  tilfreds- 
stillet  i  en  eller  anden  Henseende,  og  den  Godtgjørelse,  han 
maa  betale  Kreditor,  fordi  denne  giver  ham  Henstand  med 
Betalingen,  er  tydeligvis  Kapitalrente. 

Derimod  kan  der  gjøres  Indvending  mod  at  sammenfatte 
alle  disse  Gjenstande  under  den  fælles  Benævnelse  Laane- 
kapital.  Herunder  vil  man  dog  ikke  gjerne  henføre  Grund- 
eiendomme,  som  henligge  i  sin  naturlige  Tilstand.  Med 
Hensyn  til  dem  bortfalder  dog  Indvendingen,  naar  man  aner- 
kjender  Berettigelsen  af  Begreberne  Krhvervs-,  Konsumtions- 
og  Værdikapital,  jfr.  Kap.  48,  §§  11—15.  Men  herved  tjernes 
ikke  Indvendingen  mod  at  kalde  Arbeidskraft,  der  anvendes 
i  fremmed  Tjeneste,  Laanekapital,  hvis  Arbeideren  giver 
Arbeidsherren  Henstand  med  Betaling  af  Arbpid«løn  nen. 
Thi  det  er  denne,  som  er  krediteret. 

4}  5.  Der  gives  Forfattere,  som  lære,  at  de,  der  sælge 
eller  bortleie  Ting  og  give  sine  Medkontrahenter  Henstand 
med  Betalingen,  egentlig  laane  dem  Pengene*.  Denne  Op- 
fatning  fortjener  ikke  Bifald.  Et  Samfunds  Evne  til  at  til- 
fredsstille sine  Medlemmers  Kredittrang  beror  ikke  blot 
paa  Mængden  at  de  cirkulerende  Penge  eller  Pengerepræ- 
sentativer,  Besidderne  ville  udlaane.  men  tillige  paa  Mængden 


'  Knies,  Otld  und  Credit,  I.  Side  69.  jfr.  II,  Afdeling  1,  Side  60. 

•  Udtrykkelig  og  med  fuld  Bevidslhed  er  Læren  opstillet  af  H  e  r- 
m  a  n  n,  UntertHchungen,  Side  644,  Note  2.  S  t  u  a  r  tM  i  1 1  har  streifet  ind 
paa  Tanken,  nemlig  naar  han  Side  390—391  siger,  at  den  Kapital,  der  er 
bestemt  til  Ldlaan,  nærmest  kun  er  tilslodo  i  Form  af  Penge.  Tanken  til- 
hører egenlhg  Juristerne,  se  J  he  ring,  Ztcwk  im  Secht,  I,  Side  161—173, 
og  O  e  r  t  m  a  n  n  i  C  o  n  r  a  d  s  HWB.,  Side  398. 
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at  de  Gjenstande,  Eierne  ere  villige  til  at  sælge  mod  Hen- 
stand med  Betalingen.  Naar  saadanne  Salg  foregaa,  blive 
Penge  kun  benyttede  som  Værdimaalestok.  Først  naar  Be- 
talingen skal  erlægges,  bliver  der  Spørgsmaal  om  at  bruge 
dem  som  Omsætningsmidler.  Mellem  Kreditering  i  Form 
at"  Udlaan  og  at"  Salg  paa  Kredit  er  der  vistnok  nogen  Lig- 
hed,  men  ogsaa  en  væsentlig  Forskjel;  thi  den  Trang  til 
Kredit,  som  tilfredsstilles  paa  den  ene  Maade,  kan  være 
ganske  forskjellig  fra  den  Trang,  som  tilfredsstilles  paa  den 
anden.  Og  den  Kreditering,  som  foregaar  ved  Udlaan  af 
Penge,  har  en  ganske  anden  Betydning  for  den  almindelige 
Rentefod  end  Kreditering  ved  Salg  af  Gjenstand  mod  Hen- 
stand med  Betalingen. 

§  6.  Ved  mange  Kreditstiftelser  bestaar  den  Gjenstand, 
Kreditor  giver  og  Debitor  modtager,  hverken  i  Penge  eller 
noget  andet  Slags  materielle  Ting,  men  i  Fordringer  enten 
paa  Kreditor  selv  eller  paa  nogen  Anden.  Vi  have  i  det  Fore- 
gaaende  allerede  nævnt  Exempler  herpaa,  og  vi  skulle  her 
nærmere  omhandle  dette  Slags  Omsætningsgjenstande  som 
Kredilmidler  eller,  om  man  vil  holde  sig  til  den  gamle  Ter- 
minologi, som  Bestanddele  af  Laanekapitalen. 

I  et  Land,  hvor  Banksedler  bruges  som  Betalingsmidler, 
udbetales  de  allerfleste  Laan  ikke  i  Penge,  men  med  saa- 
danne Sedler,  der  jo  ikke  er  andet  end  et  særeget  Slags 
Fordringer  paa  den  Bank,  som  har  udstedt  dem.  Visse 
Hypothekforeninger  bruge  stadigen  eller  ialfald  af  og  til  at 
udbetale  de  Udlaan,  de  bevilge,  i  sine  egne  Obligationer.  De 
almindelige  Laane-  og  Depositobanker  modtage  som  Indskud 
ikke  blot  Penge  og  Pengesedler,  men  ogsaa  andre  Gjælds- 
breve.  De  kjøbe  f.  Ex.  Vexler,  Stats-  eller  Hypothekbank- 
obligationer  o.  s.  v.  og  godskrive  Sælgerne  for  Kjøbesummen, 
hvis  disse  ikke  forlange  den  udbetalt  kontant.  De  ind- 
kassere  Anvisninger  for  sine  Kunder  og  kreditere  dem  for 
Beløbet. 

De  Midler,  en  Bank  paa  dis.se  Maader  modtager  som 
Indskud,  anvender  den  igjen  væsentlig  til  Operationer,  som 
i  Virkeligheden  ere  Udlaan,  idet  Fordringer  af  eet  Slags 
ombyttes  med  Fordringer  af  et  andet  Slags.  Formaar  Banken 
en    Laantager   til    i  Stedet   for  en   Pengesum,   den    egentlig 
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skulde  udbetale  hom,  al  modtage  Gjældsbreve,  være  sig 
Pengesedler,  Ihændehoverobligationer  eller  Vexler,  den  selv 
udsteder,  sao  «udloaner  den  sin  egen  Kredit».  Her  slittes 
ny  Kredit.  Kre  Gjældsbrevene  udstedte  af  nogen  Anden, 
«udlaaner  Banken  Andres  Kredit»  *.  Her  stiftes  ingen  ny 
Gjæld,  men  vel  et  nyt  Kredilforhold;  thi  der  bliver  en  ny 
Kreditor.  I  begge  Tilfælde  ere  disse  Gjældsbreve  Udlaans- 
midler. 

De  Fordringer,  der  saaledes  benyttes  som  Udlaansmidler, 
ere  Erhvervskapital;  thi  den  Kapitalist,  der  udlaaner  dem. 
gjør  det  regelmæssigen  kun,  hvis  han  faar  høiere  Henter  af 
den  nye  Fordring,  han  tilbytter  sig,  end  af  den,  han  bort- 
bytter. 

Men  de  omsatte  Fordringer  ere,  som  det  vil  erindres, 
iiverken  Produktions-  eller  Konsumlionskapilal.  Hvis  den, 
der  har  erholdt  et  Laan,  som  udbetales  ham  i  Stats-,  Hypo- 
thekbonkobligationei'  eller  andre  Gjældsbreve,  i  \irkeligheden 
tiltrænger  Jord,  Maskiner,  Raastoffer,  fremmed  Arbeidskraft 
eller  andre  Produktionsmidler.  eller  hvis  han  tiltrænger  For- 
brugsgjenstande,  saa  kommer  det  an  paa,  om  han  kan  fna 
Nogen,  der  vil  sælge  saadonne  Gjenstande,  til  at  modtage 
Betaling  i  hine  Gjældsbreve.  Tiltrænger  han  Penge  til  Be- 
taling af  ældre  (ijæld,  kommer  det  an  paa,  hvorvidt  han  kan 
faa  sin  Kreditor  til  at  modtage  de  ved  Laanet  erh vervede 
Fordringer  .som  god  Betaling.  Betingelsen  herfor  vil  under- 
tiden væie,  at  Kjøberen,  naar  han  bruger  dem  som  Betalings- 
midler, mao  taale  større  Rabat,  end  han  har  paaregiiet.  De 
have  da  vislnok  funklionerel  som  Udlaanskapital;  men  de 
have  funklionerel  slet.  Saa  gaar  del  snait  med  det  ene, 
snart  med  det  andet  Slags  Ihændehaverobligationer,  nemlig 
hvis  der  har  været  udstedl  saa  mange  af  dem,  at  Tilbudet 
er  blevet  større  end  Kftei-spørgselen. 

§  7.  I  forrige  Paragroph  var  Foi-udsætn ingen,  at  det 
stod  Enhver  frit  for,  hvorvidt  han  vilde  modtage  de  ham  som 
Betalings-  eller  Udiaansmidlei-  tilbudte  Fordringer.  Vi  gaa 
nu  over  til  de  Slags  Fordringer,  der,  saaledes  som  mange 
Pengesedler,   ere  tvungne   Betalingsmidler.     At   de   besidde 


•  Stuart  Mill,  Principles,  Side  315  og  ;^8: 


Kap.  63.     Laanekapilalen;  Kredileringsgjenstandene.  123 


-aadan  Egenskab,  paakalder  her  ingen  yderligere  Forklaring, 
hvis  disse  Sedler  ere  indløselige,  saa  at  Udstederen  paa  Anfor- 
dring  virkelig  indfrier  dem  med  deres  fulde  paalydende  Beløb. 
Sedlerne  fungere  da,  saalænge  de  ere  i  Omiøb,  fuldstændigt 
-om  Penge  og  ere  ligesaa  gode  Udlaansmidler  som  disse. 

Derimod  maa  det  undersøges,  hvorledes  uindløselige 
>edler,  som  ere  tvungne  Betalingsmidler,  paavirke  Kredit- 
t Ustanden.  Er  deres  Mængde  ikke  større,  end  at  de  alle- 
sammen tiltrænges  for  at  formidle  Samfundets  Omsætninger, 
ville  de  ligesom  Skillemynt,  hvis  Mængde  er  holdt  inden 
iichørig  Grænse  (Kap.  60,  §  12),  gaa  og  gjælde  for  sin  fulde 
aalydende  Værdi,  og  de  ville  da  fungere  som  Udlaansmidler 
I  lue  med  Penge  og  indløselige  Pengesedler. 

Anderledes,  hvis  de  uindløselige  Pengesedlers  Mængde 
01-  bleven  større,  end  Omsætningerne  behøve.  De  falde  da  i 
Kursværdi  og  blive  følgelig  ved  Indgaaelsen  af  nye  frivillige 
Handler  ikke  længere  tagne  for  sin  fulde  paalydende  Værdi, 
inen  kun  mod  en  større  eller  mindre  Rabat.  Paa  en  sær- 
deles iøinefaldende  Maade  viser  dette  sig,  hvor  Sælgeren  be- 
tinger sig  Betaling  i  klingende  Mynt,  hvilket  især  sker,  hvor 
faste  Eiendomme  sælges  paa  Kredit:  Kjøbesummen  bliver  da 
ujerne  sat  lavere,  end  om  den  skulde  kunne  betales  med  uind- 
Joselige  Sedler.  Naar  di.sses  Værdiforringelse  omsider  er  bleven 
almindelig  forstaaet,  viser  dette  sig  i  Priserne  paa  alle  Slags 
<  »msætningsgjenstande.  Enhver,  som  har  Eiendomme,  Varer 
eller  Arbeide,  faar  ved  Salg  af  dem  et  større  Beløb  af  disse 
deprecierede  Sedler.  Det  bliver  følgelig  saameget  lettere  for 
ham  ved  Salg  af  sine  Produkter  at  skaffe  sig  Penge  til  at 
betale  sin  ældre  Gjæld.  Det  Samme  bliver  Tilfældet,  hvis 
han  laaner  den  hertil  fornødne  Pengesum.  Det  er  denne 
•  »mstændighed,  der  hos  den  store  Almenhed  lettelig  frem- 
Ixalder  den  Forestilling,  at  en  Stat  eller  Bank  ved  at  udstede 
en  større  Mængde  uindløselige  Pengesedler,  der  ere  tvungne 
betalingsmidler,  forøger  Samfundets  Laanekapital.  Dette  er 
ogentlig  en  Misforstaaelse.  Hvis  Sedlerne  udgives  a  f  en 
Indretning,  som  selv  bevilger  Laan,  bliver  der  vistnok  Laan 
at  faa,  som  ellers  ikke  vilde  kunne  erholdes.  Der  skabes 
altsaa  midlertidigt  en  ny  Laanekapital,  og  Foranstaltningen 
medfører  altsaa  en  Fordel  for  dem,  der   have  ældre  Gjælds- 
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tbrpligtelser  paa  sig.    Men  hvis  Sedlerne  udstedes  i  saa  stor 
Mængde,  at  de  deprecieres,  erholde  Skyldnerne  denne  Fordel 
paa    de  æidre  Fordringshaveres  Bekostning;   thi  disse   maa 
tåge  de  deprecierede  Sedler  som  god  Betaling  for  deres  tuld< 
paalydende  Beløb,    uagtet   deres  Kjøbekraft   er   tormindskct 
Ved    en     forøget    Udstedelse    af    uindløselige    Sedler,    som 
allerede  ere  eller  herved  blive  deprecierede,  lettes  heller  ikke 
Laanetrangen    hos    nye    Laantagere,    der   søge    Laan    for   at 
skaffe  sig  Ting  eller  Tjenester,  som   ere   stegne  i  Pris.    Th 
de  maa  da  laane  en  saameget  større  Sum  Sedler. 

§  8.  Hvad  man  har  kaldt  Laane-  eller  Kreditkapitalen 
indbefatter  altsaa  Kreditmidler  af  meget  forskjellige  Slags 
virkelige  Penge,  Eierne  ville  udiaane;  alle  andre  materiell- 
Gjenstande.  Eierne  ville  sælge  paa  Kredit;  Arbeide,  Nogei 
vil  yde  mod  Henstand  med  Betalingen;  de  i  Omløb  værenri' 
Pengerepræsentaliver,  Besidderne  ville  udiaane;  Vexler  o^ 
andre  Fordringer,  der  ved  Udiaan  eller  Tilbagebetalingen  u\ 
Laan  gjøre  Tjeneste  som  Pengesurrogater. 

Men  der  er  ogsaa  mange  Slags  Trang  til  Indlaan  el  ln 
Kredit,  medens  de  forskjellige  Slags  Kreditmidlers  Fvne  til 
al  tilfiedsstille  denne  Trang  er  høist  forskjellig. 

Størst  Evne  hertil  har  Grovcouranten.  Den  er  ialfald  i 
Lighed  med  Metalbarrer  Betalingsmiddel  i  alle  Omsætninger 
overalt,  ogsaa  i  Udiandet.  Enhver,  som  overliovedet  trængci 
til  Laan,  ligegyldigt  af  hvilkensomhelst  Grund,  faar  i  Al 
mindelighed  sin  Trang  sikrest  tilfredsstil  let,  naar  han  fnm 
laant  den  nødvendige  Sum  af  det  Slags  Penge,  hvormed  dei 
skal  betales.  Sikrest,  men  ikke  altid  billigst;  thi  har  han 
forfalden  Gjæld  i  Ldlandet,  slipper  han,  som  senere  nærmere 
skal  forklares,  otte  billigst  ved  at  betale  med  V^exler.  kjøbtc 
efter  Omstændighederne  enten  paa  Kredit  eller  mod  kontant 

Lige  med  Penge  staa  som  Kreditmidler  i  alle  inden landsk» 
Forretninger  Pengerepræsentativer.  der  gaa  for  sin  fulde  pa.i 
lydende  Værdi,  ligeledes  i  nye  Gjældsstiflelser  deprecierede 
Pengerepræsentativer,  som  ere  tvungne  Betalingsmidler,  men 
kun  for  deres  Kursværdi,  der  kan  være  meget  foranderlig. 

At  et  vist  Slags  Produktionsmidler  eller  Forbrugsgjen • 
stande  sælges  paa  Kredit,  afhjælper  Laanetrangen  hos  dem. 
som  tiltrænge  dette  Slags  Gjen.stande.  men  ikke  hos  dem,  som 
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ville  kjøbe  Gjenstande  af  andet  Slags.  At  der  frembydes  mange 
Landeiendomme  til  Salg  paa  Kredit,  afhjælper  ikke  i  og  for  sig 
Laanetrangen  hos  dem,  som  ville  kjøbe  Bygaarde  eller  Skibe. 
Af  middelbar  Betydning  for  Tilfredsstillelsen  af  den  almindelige 
Laanetrang  bliver  imidlertid  en  saadan  Omstændighed  derved, 
at  den  formindsker  Efterspørgselen  efter  den  almindelige,  i 
Penge  eller  Pengerepræsentativer  bestaaende  Udlaanskapital. 
At  Eierne  ville  sælge  Omsætningsgjenstande,  men  kun 
mod  kontant  Betaling  i  Pengerepræsentativer,  virker  selv- 
følgelig ikke  til  Tilfredsstillelse  af  nogen  Kredittrang  hos 
dem,  der  kjøbe  paa  saadant  Vilkaar;  thi  de  maa  have  den 
fornødne  Sum  Pengesedler.  Middelbart  virke  dog  deslige 
Omsætninger  til  Forøgelse  af  Landets  Laanekapital;  thi  jo 
større  Omfang  de  tåge,  desto  større  bliver  den  Sum  Sedler,  der 
i  det  Hele  tåget  kan  holdes  i  Omløb.  Dette  skal  blive  nærmere 
forklaret  i  det  Følgende.  Foreløbig  nævne  vi  kun,  at  man  her 
harForklaringsgrunden  til,  at  den  cirkulerendeSeddelmængde 
jevnlig  undergaar  endog  ganske  betydelige  Forandringer. 
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§  1.  Kreditors  Bevæggrund  til  at  give  Kredit  kan  under- 
tiden være  Medlidenhed  eller  Hensyn  til,  hvad  han  mener  at 
skylde  sin  Stilling,  men  vil  i  Almindelighed  ligge  i  hans  egen 
€»konomiske  Interesse.  Der  gives  i  et  civiliseret  Samfund 
altid  mange  Mennesker,  som  besidde  faste  Eiendomme, 
Varer  eller  andre  Løsøregjenstande,  de  ikke  selv  kunne 
benytte  for  egen  Regning  eller  dog  ikke  kunne  bruge  paa 
saa  lønnende  Maade  som  Andre.  De  sælge  da  eller  udleie 
disse  Gjenstande.  Bevæggrunden  til  at  give  Kredit  i  Form  af 
Pengeudlaan  er  i  Almindelighed  Ønsket  om  at  erholde  Renter 
af  den  udlaante  Kapital.  Offentlige  eller  private  Stiftelser 
ere  næsten  altid  uskikkede  til  at  drive  Erhvervsvirksomhed. 
Staa  de  under  offentligt  Tilsyn,  ere  de  gjerne  ved  Lov  for- 
pligtede  til  at  udlaane  sine  Midler.  Det  er  meget  store  og 
stedse  voxende  Kapitaler,  som  herved  med  Nødvendighed 
anbringes  i  Udlaan.  Undertiden  sees  det,  at  Forretningsmænd, 
der   sidde   i   fuld    pj-hvervsvirksomhed,    indsætte    betydelige 
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Summer  paa  Folio  i  Banker,  som  ikke  give  Renter  af  saa 
danne  Midler.  Dette  sker,  fordi  Eierne  ville  have  disse  Ka 
pitaler  i  Beredskab  til  nærliggende  fremtidige  Udgifler  eller 
til  Anvendelse,  naarsomhelsl  I.eiliglied  frembyder  sig  til  en 
heldig  Spekulation,  eller  for  at  være  sikre  paa  aldrig  ved 
uventede  Hændelser  at  komme  i  Forlegen hed.  Indsætte  de 
Midlerne  i  en  Bank,  undgaa  de  Kisikoen  og  Biyderiet  ved 
selv  at  forvalte  dem. 

§  2.  Debitorernes  Bevæggrunde  til  at  tåge  Kredit  ere  mei^e 
forskjelligartede.  De  stifte  ny  Gjæld  for  at  kunne  kjøbe  F.ien- 
domme,  Varer  eller  Fordringer  eller  for  at  faa  udført  Arbeide, 
.som  de  ikke  kunne  eller  ville  betale  kontant.  Eller  de  laanc 
Fenge  for  at  betale  gammel  Gjæld. 

Hensigten  med  at  stifte  ny  Gjæld  kan  være  at  skafle  sig 
Livs-  og  Nydelsesmidler.  Dette  er  Konsumtions-  ellei 
Forbrugskredit. 

Eller  Debitors  Hensigt  kan  være  at  skaDe  sig  Froduk- 
tions-  eller  Erhvervsmidler.  Han  stifter  da  Produktions- 
eller  Er  h  vervs  kredit.  Saadan  Kredit  kan  optages  for  at 
tilveiebringe  den  til  Erhvervsvirksomheden  paakrævede  faste 
Kapital  og  kaldes  da  A  n  lægskredit,  eller  den  til  \'irk- 
som hedens  Drift  nødvendige  flydende  Kapital  og  kaldes  da 
bedst  Om  lø bs kredit. 

Enkelte  Forfattere  nævne  ved  Siden  af  disse  Kreditarter 
en  tredie,  som  de  kalde  Afløsn  i  ngs  kredit,  nemlig  den 
dei-  stifte.s  for  at  udløse  Medeiere,  saasom  naar  den  Aasæde> 
berettigede  overtager  Aasædet  og  giver  sine  Medarvinger 
Panteobligationer  i  denne  Gaard  for  deres  Arvelodder.  Men 
dette  er  en  feilagtig  Begrebsdannelse.  Krediten  er  i  det 
nævnte  Tilfælde  en  Produktionskredit;  thi  Gaarden  er  et 
Produktionsmiddel.  Er  den  Eiendom,  for  hvis  Overtagelse 
en  Sameier  stifter  Kredit,  en  Jagtmark  eller  en  Lystjagt,  er 
det  Konsumtionskredit'. 

Grænsen  mellem  Erhvervs-  og  Forbrugskredit  er  selv  i 
den  private  Økonomi  undertiden  vanskelig  at  drage.  Der  er 
saaledes  Men  i  ngs  forskjel  om,  under  hvilket  Begreb  man  .skal 
henføre  den  Kredit,  Nogen  stifter  for  at  skaffe  sig  selv  eller 
sine  Bern  en  Uddan neise,   der   forøger   deres  Erhvervsevno 

*  Higtigen  forklaret  af  Hertzberg,  Kreditttna  begreb,  Side  60 — 61. 
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Endnu  vanskeligere  er  det  at  bestemme,  hvorvidt  den  Kredit, 
Stat  eller  Kommune  optager  til  Afholdelse  af  sine  Udgifter, 
er  produktiv  eller  uproduktiv.  Saa  meget  er  klart,  at  Spørgs- 
maalet  ikke  uden  videre  kan  besvares  derhen,  at  Krediten 
kun  kan  kaldes  produktiv,  naar  den  laante  Kapital  anvendes 
til  Foretagender,  som  forrente  sig.  Thi  der  gives  offentlige 
Foretagender,  som,  uagtet  de  ikke  gjøre  dette,  middelbart 
bringe  saa  stor  økonomisk  Nytte,  at  de  maa  erkjendes  at 
være  lønnende.  Men  hvorvidt  dette  kan  antages,  er  ofte 
meget  tvivlsomt,  og  i  mange  Tilfælde  ere  de  offentlige  Ud- 
gifter ubestrideligen  ganske  uproduktive. 

§  3.  Da  Kredit  kan  benyttes  som  Middel  til  at  kjøbe, 
laane  eller  leie  de  Omsætningsgjenstande,  man  attraar,  men 
ikke  kan  eller  vil  betale  kontant,  kommer  Krediten  i  samme 
Grad,  som  den  lader  sig  bruge  og  virkelig  bliver  brugt  i  disse 
Øiemed,  til  at  forøge  Efterspørgselen  og  derved  forhøie  Fri- 
serne paa  Omsætningsgjenstande,  jfr.  Kap.  62,  §  9.  I  det 
Store  tåget  og  i  sine  simpleste  Former  er  Sagen  klar  og 
Sætningen  ubestridte  En  Persons  Kjøbeevne  beror  ikke 
blot  paa  det  Beløb  kontante  Penge,  han  i  Øiebiikket  raader 
over,  men  ogsaa  paa  den  Kredit,  han  nyder.  Dette  er  af 
største  Betydning  foi-  Nutidens  Omsætninger;  thi  saafremt 
Sælgeren  vilde  kræve  kontant  Betaling  af  Kjøbesummen  for 
værdifulde  Omsætningsgjenstande,  maatte  han  i  mange  Til- 
fælde lade  sig  nøie  med  lavere  Priser,  end  om  han  giver 
rimelig  Henstand.  Dette  viser  sig  i  Groshandelen  med  Varer 
og  end  mere  ved  Salg  af  faste  Eiendomme^.  Af  Hensyn 
hertil  er  det  baade  i  Norge  og  Danmark  lovbestemt,  at  der 
ved  alle  Tvangssalg,  endog  af  Løsøre,  skal  gives  Kjøberne 
nogen  Henstand  med  Betalingen.  Om  Tvangssalg  af  faste 
Eiendomme  haves  der  ogsaa  i  andre  Lande  Lovbestemmelser, 
der,  om    end   paa    forskjellig  Maade,  gaa  i  samme  Retning. 

'  Hvor  opmærksomme  do  romerske  Jurister  vare  paa  denne  Kjends- 
gjerning,  er  paapeget  af  J  hering,  Zweck  im  Becht,  1,  Side  174. 

'^  Laug  hl  in  har  i  Principles  of  Money,  Kap.  III,  søgl  al  udvikle  en 
ny  Lære  om  Kredilens  Indflydelse  paa  Priseine.  Han  nægler  ikke,  at 
Brugen  a  f  Kredil  kan  bevirke,  at  Friserne  stige,  men  anser  delte  som  el 
anormalt  og  forbigaaende  Tilfælde.  Normal  Kredil  faar  efter  hans  Mening 
ingen  Indflydelse  paa  normale  Priser.  Denne  Sætning  hjælper  neppe  til 
en  klarere  Opfatning  af  Sagen. 
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Som  oftest   søge   de  dog  at  betrygge  Skyldnei-en  ved  at  gi  ve 
ham  Ret  til  at  gjenløse  den  solgte  Eiendom. 

Den  nærmere  Udvikling  af  Kreditens  IndHydelse  pua 
Salgspriserne  opsættes  til  den  Undersøgelse,  der  senere  skal 
anstilles  om  det  almindelige  Prisniveau  og  Fengenes  Værdi. 

Krediten  har  selvfølgelig  ogsaa  Indflydelse  paa  Kapital- 
gjenstandenes Leieværdi  og  hermed  tillige  paa  Udlaansrenten. 
Denne  Side  af  Sagen  skal  blive  omhandlet  i  Kapitlet  om 
Rentefoden. 

§  4.  Forstandigen  brugt,  er  Krediten  til  Fordel  for  Kio 
ditgiverne,  for  Kredittagerne  og  for  det  hele  Samfund.  Den 
bidrager  til  at  bringe  de  i  dette  forhaanden værende  Midlei- 
paa  de  dygtigste  Hænder,  fremmer  Produktionen  og  letter- 
Omsætningen.  Krediten  indskrænker  Samfundets  liehov  for 
det  kostbareste  Omsætningsmiddel,  den  klingende  Mynt,  be- 
fordrer Kapitaldannelsen  og  paaskynder  overhovedet  hele  den 
økonomiske  Virksomhed.  I  et  kreditløst  Samfund  vilde  de 
mange  Former  af  Forsikringsvæsenet,  der  allerede  nu  i  høi 
Grad  have  bidraget  til  at  bedre  Samfundets  Tilstand,  væie 
omtrent  umulige  eller  ialfald  alene  foretindes  i  lidet  udviklet 
Skikkelse  og  i  ringe  Maalestok.  Under  en  god  Kredittilstand 
have  redelige  og  .stræbsomme  Mennesker,  som  rammes  af 
Uheld,  lettere  for  at  faa  Hjælp.  Det  er  ikke  for  meget  sagt,  at 
Haabet  om  at  erholde  Kredit  bidrager  til  at  lette  Menneskenes 
Sind  for  Bekymringer,  som  i  et  kreditsvagt  Samfund  kunne 
blive  meget  pinlige. 

§  5.  Den  stærke  Virkning,  en  forstandig  Brug  af  Kre- 
diten øver  til  at  skafte  begge  Parter  Indtægt  og  at  forøge 
Samfundets  Produktion,  har  fremkaldt  den  Forestilling,  at 
selve  Kreditstiftelsen  skaber  Kapital  \ 

*  Dogmehistorie   hos   K  o  s  c  li  e  r,   System,   I,  §  95,   og  især  hos  K  o- 
morzynski,   Side   365—383.    r^oruden   de   der   nævnle   Forfatlere   hap 
ogsaa    Italieneren   Fuoco,   La  tnagia   del   Credito  ttvelata,    1824,   H^msat 
denne   I^ære,   se   Pa  I  gra  ve,  Dictiotiary,  II,  Side  169—170.    Det  er  for- 
nemmelig  Skollænderen    H.   D.    Maclcod,   som   i   en    lang  Ha'!kke   af] 
Værkor  har  udviklet  og  forfæglet  den.    Læren  er  udførligere  gjendrevenj 
af  Knies,  Oeld  und  Credit,    II,   Afdeling   1,   Side  66   ff.,   og   mere   kort- 
fattet af  Hertzberg,  Side  29  fl".,  saml  afLexis   i   Conrad»  HWB., ' 
V,  383—386.    Spørgsmaalel  skal  ogsaa   være  drøftet   af  Fr.    Ferrara  i 
hans  Indlpfliiing  lil  Biblioteca  del  Economittta,  aiiHon  Soi'if>.  Hind  VM. 
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Dette  er  en  Vildfarelse.  Ingen  kan  bortkreditere  Andet 
eller  Mere  end  det,  han  allerede  har.  Stiftelsen  af  Produk- 
tionskredit  bevirker  kun,  at  Kapitalgjenstande,  som  i  Eierens 
Hænder  ligge  ledige  eller  anvendes  paa  mindre  hensigts- 
mæssig  Maade,  overføres  til  Andre,  der  give  dem  en  mere 
produktiv  Anvendelse  og  herved  erholde  større  Indtægt  af  dem, 
end  Gjenstandenes  forrige  Besiddere  forstode  at  skaffe  sig. 
I  de  Fordringer,  disse  ved  Kreditgivningen  erholde  paa  Kjø- 
berne,  Laan-  eller  Leietagerne,  faa  de  visselig  en  ny  Erhvervs- 
kapital;  men  denne  er  under  fri  Konkurrence  regelmæssigt 
ikke  større  end  den  Værdi,  de  afhændede  Kapitalgjenstande 
eller  disses  Benyttelse  have  i  Hænderne  paa  Driftsherrer  af 
gjennemsnitlig  Dygtighed. 

Overførelsen  af  Kreditgjenstandene  fra  tidligere  Eiere  til 
nye  Besiddere  besørges,  især  hvor  de  beståa  i  Penge  eller 
Fordringer  paa  Penge,  ofte  af  Mellemmænd,  hvis  Virksom- 
hed  kræver  megen  Dygtighed,  men  i  Almindelighed  ogsaa 
en  vis,  efter  Forretningernes  Omfang  afpasset  Kapital,  som 
allerede  maa  være  tilstede,  naar  den  skal  benyttes.  Ved  den 
lønnende  Benyttelse  bliver  den  Erhvervskapital.  Hovedsage- 
lig  bestaar  disse  Mellemmænds  Virksomhed  for  det  Første 
i  at  optage  Laan  hos  Andre,  som  da  allerede  maa  besidde 
den  fornødne  Evne  til  at  give  saadanne,  for  det  Andet  i  at 
udlaane  de  Midler,  de  selv  eie  eller  have  indlaant  hos  Andre. 
Hverken  den  ene  eller  anden  Gren  af  Mellemmændenes  Virk- 
somhed skaber  ny  Kapital. 

§  6.  Kredit  kan  misbruges.  Dette  kan  finde  Sted  saa- 
vel  med  Produktions-  som  med  Konsumtionskrediten. 

Selv  blandt  de  sparsommeligste  Folkefærd  er  Tilbøielig- 
heden  til  at  leve  over  Evne  altfor  udbredt,  og  denne  Tilbøie- 
lighed  tilfredsstilles  ikke  blot  ved  usparsommelig  Brug  af 
Indtægter,  men  end  mere  vedOptagelse  af  I^onsumtionskredit. 
Der  klages  i  alle  Lande  over,  at  denne  bliver  i  høi  Grad 
misbrugt.  Under  Trykket  af  den  indbyrdes  Konkurrence  give 
baade  Detailhandlere  og  Haandværkere  sine  Kunder  Kredit 
paa  alskens  Forbrugsartikler.  Som  Følge  heraf  maa  de  selv 
tåge  Kredit  hos  Grossisterne  eller  i  Bankerne.  Der  danner 
sig  saaledes  en  lang  Kjæde  af  hinanden  betingende  Kredit- 
forhold,  hvilken  Kjæde  tilsidst  hænger  i  Forbrugernes  Beta- 
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lingsevne.  I  Gjennemsnit  svarer  denne  sjelden  fuldt  ud  til 
Kreditgivernes  Forudsætninger.  Der  lides  altid  noget  Tab 
ved  den  Kredit,  som  gives  en  større  Mængde  af  Forbrugere. 
Kjøbmændene  og  Haandværkerne  komme  da  i  økonomiske 
Forlegen  heder,  som  forplante  sig  først  til  deres  egne  Kredi- 
torer, dernæst  til  disses  op  igjennem  hele  Rækken.  Herved 
bliver  Omsætningsvirksomheden  paa  ethvert  af  sine  Trin  be 
lastet  med  en  Usikkerhed,  som  endog  i  gode  Tider  volder 
forøget  Bryderi,  forøget  Arbeide,  følgelig  forøgede  Omkost- 
ninger og  i  slette  Tider  store  Tab.  Men  Konsumtionskredit 
kan  i  mange  Tilfælde  være  fuldt  berettiget.  Nægtede  en 
Kjøbmand,  som  handler  med  Husholdningsvarer,  at  give 
vederhæftige  og  stadige  Kjøbere  Kredit  paa  Kontrabog,  vi  Ide 
han  tabe  sine  bedste  Kunder. 

At  en  større  eller  mindre  Del  af  Staternes  og  Kommu- 
nernes  Udgifter  ere  uproduktive,  og  at  dette  følgelig  ogsaa 
er  Tilfældet  med  den  til  deres  Dækkelse  optagne  Kredit, 
lader  sig  ikke  nægte,  om  man  end,  som  nys  sagt,  mas  er- 
kjende,  at  den  almindelige  Mening  undertiden  kan  være  for 
tilbøielig  til  af  denne  Grund  at  frakjende  denne  Kredit  Be- 
rettigelse. 

Vendes  nu  Blikket  til  Produktions-  og  Erhvervskrediten, 
saa  ser  man  snart,  hvor  hyppigt  det  er,  at  en  Virksomhed,  der 
tænkes  at  skulle  lønne  sig,  og  som  er  sat  i  Gang  ved  Hjælp 
af  laant  Kapital,  drives  med  Tab  og  ender  med,  at  Drifts- 
herrerne  blive  ude  af  Stand  til  at  forrente  og  tilbagebetale 
denne.  Dette  kan  skyldes  Uheld,  men  ogsaa  ukyndig  eller 
letsindig  Planlæggelse  og  Drift.  Faren  herfor  er  nf  let  for- 
staaelige  Grunde  større,  jo  større  Del  af  sin  Kapital  Drifts- 
herren  har  laant.  Skrigende  Misbrug  af  F.rhvervskrediten 
tinder  ofte  Sted,  naar  Næringsveiene  i  længere  Tid  have  gi  vet 
rig  Afkastning.  Der  dannes  da  gjerne  saa  megen  ny  Kapital, 
at  det  bliver  vanskeligt  at  faa  den  anbragt  i  sikre  Foreta- 
gender. Baade  Driftsherrer  og  Kapitalister  blive  for  dristige. 
Bestaaende  Forretninger  udvidcs,  nye  grundlægges  i  stor 
Maalestok,  indtil  der  indtræder  Overproduktion,  Ruin  for  de 
svagere  Driftsherrer,  store  Tab  for  Kredilgiverne  og  Mangel 
paa  Beskjæftigelse  for  Arbeidsklassen. 

§  7.    Lovgivningen  griber  paa  mange  Maader  ind  i  For- 


Kap.  6é.    Kredilstiftelsernes  Øiemed  og  Former.  131 

holdet  mellem  Kreditgivere  og  Kredittagere  for  at  ordne  og 
fremme  den  rette  Anvendelse  af  Krediten  samt  særligen  for 
at  hindre  dens  Misbrug  og  at  forebygge  Forurettelser  fra  den 
ene  Parts  Side  mod  den  anden.  Lovgivningens  Bestræbelser 
i  saa  Henseende  have  i  Tidens  Løb  antaget  meget  forskjellige 
Præg.  Vi  skulle  her  blot  opholde  os  ved  Hovedretningerne 
i  denne  Bevægelse. 

Fortidens  Lovgivning  var  i  een  Henseende  rettet  mod 
Kreditgiverne.  Enten  forbød  den  dem  ganske  at  tåge  Renter, 
eller  den  satte  Grænse  for  den  tilladte  Rentefod.  Herom 
mere  senerehen.  Paa  den  anden  Side  var  Lovgivningen 
særdeles  streng  mod  Skyldnere,  som  ikke  betalte  lovlig  Gjæld. 
Den  tillod  Kreditorerne  endog  at  dræbe  dem  eller  at  gjøre 
dem  til  Trælle.  Efterat  disse  grusomme  Retsmidler  vare  af- 
skaffede,  fik  Kreditorerne  Ret  til  at  holde  Debitorer,  som 
ikke  opfyldte  sine  Forpligtelser,  i  Gjældsfængsel.  I  de  fleste 
Lande  er  dette  Retsmiddel  i  Aarene  omkring  1870  paa  det 
Nærmeste  afskaffet,  i  Norge  ved  en  Lov  af  3die  Juni  1874. 
Ogsaa  i  andre  Henseender  har  Lovgivningen  mildnet  eller 
begrænset  Gjældsinddrivelsen,  navnlig  ved  Indførelsen  af 
tvungen  Akkord  om  Gjældsnedsættelse  samt  ved  at  give 
Skyldnere,  som  hjemsøges  med  Gjældsexekution,  Ret  til  at 
forlange  Eiendele  til  et  vist  Beløb  eller  af  visse  Slags  und- 
tagne  fra  Udlæg.  Saadanne  Fritagelser  have  vi  her  i  Norge 
havt  siden  1851  og  Tvangsakkord  siden  1863.  Retsphilo- 
sopherne  have  stillet  sig  meget  forskjellig  til  Spørgsmaalet 
om  at  mildne  Gjældsinddrivelsen.  Enkelte  have  været  dri- 
stige nok  til  at  fremkaste  den  Tanke,  at  tvungen  Inddrivelse 
af  Privatgjæld  burde  ophæves,  saaledes  at  det  kun  blev  en 
Ær:essag  at  opfylde  saadanne  Forpligtelser.  Paa  den  anden 
Side  have  Mange  udtalt  meget  alvorlige  Advarsler  mod  at 
svække  den  tvungne  Gjældsinddrivelse.  J  her  ing  har  i  sit 
bekjeudte  Skrift,  Kampen  om  Kelten,  hævdet,  at  Lovgivningens 
Tilbøielighed  til  at  fritage  Menneskene  fra  frivillig  paatagne 
Forpligtelser,  er  et  Tegn  paa  Nedgang  i  Folkets  Rets- 
bevidsthed. 

Til  Forsvar  for  saadanne  Bestemmelser  paaberaaber  man 
sig  i  Almindelighed  ikke  blot  Humanitetshensyn,  men  ogsaa 
at  det  vi  Ide  være  til  Skade  for  Samfundet,  om  Skyldnere  ved 
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Inddrivelse  af  deres  Gjæld  skulde  berøves  alle  deres  Eien- 
dele;  thi  deres  Evne  til  atter  at  arbeide  sig  op  vilde  derved 
ofte  berøves  dem  eller  svækkes  saa  meget,  at  de  kom  til  at 
synke  ned  i  haabløs  Armod.  Det  kan  derfor  ikke  forlanges 
af  Staten,  at  den  skal  yde  Kreditorerne  Hjælp  til  en  saa  hen- 
synsløs Fremgangsmaade.  Denne  Betragtning  vinder  især 
Styrke,  hvis  Skyldneren  har  Familie  nt  underholde.  Del 
Land,  i  hvis  Lovgivning  dette  Hensyn  er  kommet  slærkesi 
tilsyne,  er  Nordamerika.  De  fleste  a  f  de  forenede  Stater  have 
nemlig  en  saakaldt  Homestead  Exemtion  Laæ,  som  berettigei- 
en  Familie,  der  eier  fast  Eiendom  og  har  sit  Hjem  poa  den, 
til  at  forbyde,  at  der  tåges  Udleeg  i  denne,  derunder  indbe- 
fattet  tilliggende  Jord  af  en  vis  Størrelse ^ 

Man  har  ment,  at  Love,  som  hjemle  Fritagelse  for  Udleeg. 
svække  ikke  blot  Skyldnernes  Ansvarsfølelse,  men  ogsaa  Ar- 
beidskiassens  Kredit.  Den  sidste  Indvending  blev  i  1885 
af  Kjøbmandsforeningen  i  (Christiania  erklæret  for  at  være 
absolut  grundløs.  Ved  Kreditgivn ingen,  sagdes  det,  kunde 
Kjøbmændene  ikke  undersøge  Kundernes  Formuestilstand, 
men  maatte  gan  ud  fra,  at  disse  ere  hæderlige  Folk.  Kredit- 
givningen  maotte  dengang,  tiltrods  for  den  ved  Loven  af  8de 
Mai  1869  stedfundne  Forhøielse  af  det  exekutionsfrie  Beløb. 
snarere  siges  at  have  grebet  mere  om  sig  end  at  være  ind- 
skrænket*.    Senere  har  nok  dette  forandret  sig. 


^Thompson,  A  Treatiae  of  Homestead  and  Exemtion  Law»,  1886; 
Va  ell  er.  Le  Homestead  aux  Etata-Uni»,  1896,  Prisskrift,  kronet  af  det 
franske  Akademi.  Levasseur  i  Compte  Rendu  de  1'Académie  det  Sciences 
Morales  et  Politiqttes,  April  1905,  Side  487—467,  mener,  al  denne  Lov  ikke 
Ijar  hevl  slor  praktisk  Betydning;  han  omtaler,  at  der  foreligger  Forslat: 
til  Indførelsen  af  en  lignende  Lov  i  Frankrige. 

'  Ved  Istandbringelsen  af  den  førsle  norske  Lov  om  Indskrænkning 
af  Hetten  lil  at  tåge  Udlæg  for  Gjæld,  nemlig  den  af  28de  August  1851, 
gjordes  der  slærke  principielle  Indvendinger  mod  Loven,  se  Slorth.  Efter- 
retninger  for  1851,  Side  446— 467.  AfForhandlingcrne  om  de  senere,  meget 
videre  gaacnde  Love  af  8de  Mai  1869,  29de  MarU  1890  og  27de  Juli  1886 
synes  al  fremgaa,  al  Belænkelighederne  havde  tabtsig.  De  herhen  hørendo 
Spørgsmaal  ere  udforligen  drøftede  i  kgl.  Proposition  O.  No.  6.  Storlh 
Forli.,  Bind  III  for  1889,  der  desuden  i  el  Bilag  meddeler  en  Oversigi 
over  fremmede  Landes  herhen  hørende  Lovbestemmelser.  Jfr.  Odelsthings- 
tidendcn  for  1869,  Side  274—294,  og  Lagthingslidenden  for  samme  Aar, 
Side  211-226. 
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Paa  den  anden  Side  sætte  de  nyere  Lovgivninger  ganske 
strenge  Straffe  for  letsindig  Kreditstiftelse,  hvor  denne  har 
medført,  at  den  Skyldige  er  kommen  under  Konkurs.  Frank- 
riges Lovgivning  har  i  saa  Henseende  tjent  sonn  Mønster, 
og  det  antages,  at  den  ved  sine  Bestemmelser  herom  har 
bidraget  ganske  væsentlig  til  at  støtte  Krediten  og  opretholde 
Handelsmoralen  i  dette  Land.  Den  norske  Straffelov  af 
1842,  Kap.  21,  §§  24  og  25,  var  i  saa  Henseende  usædvanlig 
slåp,  idet  den  kun  satte  Straf  for  Fallenter,  som  havde  gjort 
sig  skyldige  i  Svig  mod  sine  Kreditorer.  Disse  Bestemmelser 
bleve  ved  Loven  af  3die  Juni  1874  skjærpede  i  nogen,  men 
ikke  i  tilstrækkelig  Grad.  Videre  gik  man  ved  Loven  af 
28de  Juni  1890  No.  1,  §  15,  samt  ved  Straffeloven  af  22de 
Mai  1902,  Kap.  27,  navnlig  §  284,  hvilke  Love  sætte  Straf 
ogsaa  for  i  høi  Grad  letsindige  Gjældsstiftelser.  De  to  sidste 
foreskrive  desuden,  at  saadanne  Forbrydelser  skulle  være 
undergivne  ubetinget  offentlig  Paatale.  Disse  Bestemmelser 
ere  efter  sin  Bogstav  saameget  strengere,  som  ikke  blot  Han- 
delsmænd,  men  Enhver,  hvis  Midler  bevisligen  ere  utilstræk- 
kelige  til  at  betale  hans  Gjæld,  efter  vor  Lov  af  6te  Juni  1863, 
§  3,  kan  sættes  under  Konkurs. 

Det  kommer  nu  an  paa,  hvilke  Kreditstiftelser  Paatale- 
myndigheden  og  Domstolene  ville  anse  som  i  «høi  Grad  let- 
sindig Adfærd.»  Hvis  de  bleve  strenge  i  saa  Henseende, 
kunde  der  fremkomme  en  indre  Strid  mellem  de  to  her  om- 
handlede Retninger,  en  mild  Gjældsinddrivelse  og  en  streng 
Bedømmelse  af  uvederhæftige  Skyldneres  Ansvar  for  Letsin- 
dighed.  Sandsynligvis  vil  denne  Bedømmelse,  ialfald  i  den 
nærmeste  Fremtid,  snarest  blive  for  skaansom. 

§  8.  Hvor  store  og  hyppige  end  Kreditens  Misbrug  ere, 
kan  man  ved  et  uhildet  Blik  paa  Tilstanden  neppe  lades  i 
Tvi  vi  om,  at  disse  Misbrug  dog  i  det  Hele  snarere  ere  i  Af- 
tagende  end  i  Tiltagende  ^  Mest  overbevisende  i  saa  Hen- 
seende er  den  Kjendsgjerning.  at  den  civiliserede  Verdens 
Kapital  er  i  (jverordentlig  stærk  Tilvæxt,  og  at  denne  finder 


^  Konkursstatistiken  giver  ikke  tilstrækkelig  Veiledning  til  Afgjørelse 
af  dette  Spørgsmaal.  Den  viser  nærmest  kun,  hvorvidt  Tiderne  ere  blevne 
værre  eller  bedre. 


1 


134  Kap.  64.    Kreditstiftelsernes  øiemed  og  Former. 

Sted  under  en  Virksom hed,  der  foregaar  med  en  udslrakt 
Benyttelse  af  Kredit.  Hvor  stærk  Kapitaldannelsen  er,  have 
vi  allerede  paavist  i  Kap.  48,  §  23.  At  stedse  voxende  Sum- 
mer bortsættes  paa  Kredit  i  forskjellige  Former,  er  velbekjendt 
og  vil  blive  oplyst  i  flere  af  de  følgende  Kapitler. 

Her  i  Norge  gives   der   nu  ganske  sikkert  Kredit  for  et 
mange   Gange   større   Beløb  end  for  50  eller  100  Aar  siden. 
Overhovedet  maa  det  sikkerlig  antages,  at  de  moderne  Sam-  j 
funds  økonomiske  Udvikling  medfører,  at  den  samlede  Værdi'1 
af  de  paa  Kredit  bortsatte  Gjenstande  regelmæssigen  stiger. 
Men  hermed  er  det   slet   ikke   sagt,   at  en  større  Procent  af 
samtlige  Omsætninger  formidles  ved  Kredit.    At  der  ved  de 
fleste  Handler  gives  Henstand  med  Betalingen,  kan  være  et 
Tegn  paa,  at  Samfundet   er   fattigt   og  Omsætningslivel  slet 
organiseret.    Det   bliver   da   et    Fremskridt,  at  denne  Benyt- 
telse af  Krediten  indskrænkes,  navnlig  ved  Salg  af  Forbrugs- 
gjenstande.    Den  nordamerikanske  Regjering  forsøgte  i  1 
gjennem  sine  Konsuler  at   faa  Opiysning  om  den  Udstræ 
ning,  i  hvilken   Kredit   benyttedes    i    de   forskjellige   Lande- 
Efter  Konsulernes  Indberetninger  skulle  fra  70  til  90 '/o 
Omsætningerne  foregaa  paa  Kreditt 

§  9.  Fremskridt  i  den  rette  Brug  af  Krediten  bevirk 
ikke  blot  ved  en  bedre  Kreditlovgivning,  men  ogsaa  ved  en 
hensigtsmæssigere  frivillig  Or^anisation  af  Virksomheden. 
Fremskridtene  maa  gaa  ud  paa  ikke  alene  at  indskrænko 
Kreditens  Omraade,  hvor  den  er  skadelig  eller  overflødig; 
men  ogsaa  at  gjøre  den  anvendeligere  inden  det  Omraad< , 
der  med  Føie  forbeholdes  den.  Kontantbetaling  er  allered(^ 
i  det  Store  tåget  bleven  Regel  med  Hensyn  til  Arbeidsløn, 
holder  ialfald  i  de  fleste  Lande  paa  at  blive  mere  brugelig  i 
Detailhandelen,  vel  ogsaa  ved  Salg  af  Raaprodukler.  Blandt 
de  nye  Organisationer,  der  kunne  virke  mest  til  Indskrænk 
ning  af  Kreditmisbrugen,  indtage  Forbrugsforeningerne  «ii 
fremragende  Plads. 


'  Andrews,  In8titute$  of  Economics,  §  90  Holland  nævnes  som  det 
Land,  hvor  indenlandsk  Kredit  bruges  mindst,  Tyrkiet  som  det,  hvor  den 
bruges  mest.  Dette  lyder  ikke  urimeligl;  men  disse  Konsulatberetninger 
ere  lidet  at  stole  paa. 
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Udviklingens  positive  Opgave  bliver  at  ordne  Kreditfor- 
retningerne  saaledes,  at  alle  de  Midler,  Eierne  heller  ville 
udsætte  paa  Kredit  end  anvende  i  eget  Erhverv,  virkelig 
blive  anvendte  i  Andres  Erhvervsvirksomhed,  og  at  følgelig 
saa  liden  Del  deraf  som  nauligt  bliver  liggende  ledig.  End- 
videre  at  disse  Midler  bringes  over  til  de  Kreditsøgere, 
der  kunne  bruge  dem  med  størst  Fordel  for  sig  selv  og 
Samfundet. 

Løsningen  af  disse  Opgaver  lider  under  den  Vanskelighed, 
at  de  Eiere,  som  ville  give  Kredit,  for  det  Første  raade  over 
ganske  forskjellige  Slags  Kreditmidler  og  for  det  Andet  kun 
ere  villige  til  at  bortsætte  disse  paa  meget  forskjellige  Vil- 
kaar,  medens  omvendt  Kreditsøgerne  attraa  Erhvervelsen  af 
forskjellige  Gjenstande  og  paa  forskjellige  Vilkaar.  Selv  med 
Hensyn  til  samme  Slags  Krediteringsgjenstande  kan  der  være 
Forskjel  saavel  med  Hensyn  til  den  Sikkerhed,  der  bydes 
eller  forlanges,  som  med  Hensyn  til  KreditensVarighed  samt 
med  Hensyn  til  Rentefoden.  Det  gjælder  da,  saavidt  muligt, 
at  faa  Tilbudet  afpasset  efter  hvert  særskilt  Slags  Kreditbehov, 
med  andre  Ord  at  finde  en  Udjevning  af  Kreditgivernes  og 
Kredittagernes  Interesser. 

Mellem  disse  er  der  jo  nok  en  vis  Modsætning.  Den 
kommer  altid  tilsyne  ved  Rentefodens  Fastsættelse,  ofte  og- 
saa  ved  Spørgsmaalene  om  Sikkerhedsstillelsen  og  Forfalds- 
tiden.  Mellem  disse  forskjellige  Sider  af  et  Kreditforhold  er 
der  dog  tillige  et  vistVexelvirkningsforhold,  som  viser  sig  deri, 
at  Skyldneren  gjerne  maa  betale  høiere  Renter,  jo  mindre 
Sikkerhed  han  kan  stille,  og  jo  længere  Forfaldstiden  ud- 
sættes.  Paa  Ordningen  af  Kreditforholdene  øver  det  ogsaa 
nogen  Indflydelse,  at  de  fleste  Personer  og  Indretninger  i  et 
civiliseret  Samfund  ere  eller  blive  baade  Kreditorer  og  Debi- 
torer. 1  det  Store  tåget  have  Kreditorerne  en  stærk,  om  end 
ikke  altid  klart  bevidst  Interesse  i  sine  Debitorers,  ligesom 
Laansøgerne  i  Laangivernes  Velfærd.  Især  for  Foreninger 
og  Indretninger,  der  stadigt  optage  Laan,  saasom  f.  Ex.  Hy- 
pothekbanker,  gjælder  det  at  være,  hvad  man  i  Forretnings- 
verdenen kalder  coulant,  det  vil  sige  at  ordne  sin  Forretnings- 
førsel saaledes,  at  den  bliver  bekvem  og  tilfredsstillende  baade 
for  deres  Laangivere  og  Laansøgere. 
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§  10  Vigtigst  for  Kreditor  er  selvfølgelig  den  Sikkerhed, 
han  erholder  for,  at  Fordringen  virkelig  bliver  fuldt  betalt 
og  i  rette  Tid. 

Dette  gjælder  allerede  ved  Salg  paa  Kredit.  Det  hjælper 
lidet,  at  Kjøberen  forpligter  sig  til  at  betale  høi  Pris,  naar 
han  ved  Forfaldstid  viser  sig  ude  af  Stand  hertil.  Naar  faste 
Eiendom  me  sælges  under  en  Svindelperiode,  staa  Sælgerne 
sig  derfor  ofte  bedre  paa  at  tåge  et  lavere  Bud,  mod  at  en 
klækkelig  Andel  af  Kjøbesummen  erlægges  kontant,  fremfor 
at  tåge  en  høiere  Kjøbesum,  som  bliver  henstaaende  mod 
Pant  i  Eiendommen. 

Paa  Sikkerheden  kommer  det  særligen  an  ved  Udlaan 
af  Penge. 

Saadanne  kunne  høre  til  de  allersikreste  Anvendelser  nf 
Pengemidler,  navnlig  naar  de  anbringes  i  de  bedste  Sta  t-s  . 
Kommune-  eller  Hypothekbankobligationer  eller  indsætte> 
i  solide  Banker  eller  udiaanes  paa  første  Prioriteter  i  fa.ste 
Eiendomme  med  behørig  Begrænsning  af  Laanesummen  i 
Forhold  til  Pantets  Værdi.  Endog  til  mange  private  Personci 
kan  der  med  stor  Tryghed  gjøres  Udlaan  paa  kort  Tid  uden 
Pantesikkerhed,  idet  Alle  vide,  at  de  baade  ere  og  ifølge  sin 
Stilling  efter  al  Sandsynlighed,  ialfald  i  den  nærmeste  Frem 
tid,  ville  vedblive  at  være  utvivlsomt  vederhæftige  for  de 
Laan,  de  maatte  begjære. 

Ved  ethvert  Slags  Udlaan  klæber  der  dog  nogen,  om  end 
Ijern  Usikkerhed. 

Staternes  Finantser  kunne  bringes  i  Uorden  ved  Krige, 
indre  Uroligheder  og  slet  Styrelse,  saa  at  de  ikke  længerc 
formåa  eller  ere  villige  til  at  forrente  sine  Laan  og  indfri 
sine  Obligationer. 

I  ældre  Tider  vare  de  fleste  Fyrster  slette  Betalere.  Fra 
1688  har  England  dog  altid  forrentet  sin  Statsgjæld,  og  Lord 
Chatham  gav  Overbevisningen  om,  at  dette  var  klogPolitik,  det 
fyndigste  Udtryk  ved  at  sige,  at  om  selve  Djævelen  i  Helvede 
havde  kjøbt  engelske  Statsobligationer,  skulde  han  faa  Ren 
terne  betalte'.  Endnu  i  Slutningen  af  det  18de  og  første  Del 
af  det  19de  Aarhundrede  gjorde  de  fleste  europæiske  og  syd 


*  Francis,  La  Bourae  de  Londrei,  Side  182—183. 
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amerikanske  Lande  Statsbankerottere  Mange  af  dem  nyde 
ogsaa  i  Nutiden  meget  liden  Kredit.  I  Aarene  mellem  1830 
og  40  begyndte  et  ikke  lidet  Antal  af  de  sydvestlige  nordameri- 
kanske Unionsstater  med  Mississippi  i  Spidsen  at  «repudiere» 
sin  Gjæld^  idet  de  simpelthen  erklærede  sig  uvillige  til  at 
betale  den.  Andre  med  Gjæld  stærkt  betyngede  Stater  have 
undertiden  nedsat  Renten  af  sine  Obligationer  uden  at  ind- 
hente  sine  Kreditorers  Samtykke  dertil,  eller  de  lægge  Skat 
paa  Udbetalingen  af  Rentecoupons.  De  bedst  styrede  Stater 
gjøre  sig  nu  ikke  lettelig  skyldige  i  disse  Slags  Retsbrud. 
Men  har  en  Stat  forbeholdt  sig  Ret  til  at  opsige  sine  Obli- 
gationer. ere  disses  Eiere  udsatte  for  en  anden  Risiko,  nem- 
lig at  Staten  med  Benyttelse  af  sin  lovlige  Ret  opsiger  Obli- 
gationerne  til  Indfrielse  og  nedsætter  Rentefoden.  Det  gjorde 
f.  Ex.  England  i  1885,  da  det  ombyttede  sine  gamle  3  7o  Con- 
sols  med  nye,  som  indtil  1903  svarede  27*  og  senere  blot 
2V2  7°  aarlig  Rente.  Faste  Eiendom  me  falde  undertiden 
meget  stærkt  i  Værdi,  hvilket  f.  Ex.  kan  være  begrundet  i,  at 
deres  Skattebyrde  til  Stat  eller  Kommune  forøges.  Private 
Personers  Vederhæftighed  forandres  under  Nutidens  stærkt 
bevægede  økonomiske  Liv  ofte  temmelig  hurtigt.  Det  hænder 
stundom,  at  Forretningsmænd,  som  have  gaaet  og  gjældt  for 
meget  rige  og  sidde  i  god  Næring,  pludselig  opdages  at  være 
«gjennemraadne»,  fordi  de  gjennem  Mæglere  i  al  Hemmelig- 
hed  have  drevet  uheldigt  Børsspil.  Men  ogsaa  uden  saadan 
Aarsag  træffer  det  af  og  til,  at  første  Rangs  Huse  uformodet 
gaa  til  Grunde.  Saa  gik  det  i  1866  Londons  største  Vexel- 
mæglerfirma  Over  end,  Gurney  &  Co.,  hvilket  fremkaldte 
en  stor  Pengekrise.  Næsten  ligesaa  uventet  kom  det  en- 
gelske Bankørhus  Baring  Brothers's  Standsning  i 
November  1890. 

Vanskeligheden  ved  at  bedømme  private  Personers  Veder- 
hæftighed stiger,  jo  større  Laanemarkedet  er,  det  vil  sige,  jo 
talrigere  Kredsen  bliver  af  dem,  der  søge  Kredit  hos  samme 


'  Spredte  Oplysninger  herom  flndes  hos  Roscher,  System,  IV  (Fi- 
nanzwissenschaft),  §  133. 

^  Nærmere  Oplysninger  herom  meddeles  hos  Leroy  Beaulieu, 
Science  des  Finances,  II,  Bog  II,  Kap.  XI. 
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Kreds  af  Kapitalister  og  Forretningsmænd.  Naar  nogen  af 
disse  ønsker  nærmere  Underretning  om  en  Kreditsøgers 
Vederhæftighed,  pleier  han  udbede  sig  saadan  hos  en  eller 
anden  Forretningsven,  fra  hvem  han  venter  at  faa  paalidelig 
Veiledning.  Men  dette  er  kun  en  Nødhjælp.  Først  i  Eng- 
land, siden  i  flere  Fastlandsstater,  omsider  ogsaa  hos  os, 
har  man  nu  faaet  private  Kontorer,  de  saakaldte  Opiysnings- 
bureauer,  der  paa  Forespørgsel  mod  Betaling  meddele  des- 
lige  Underretninger. 

Af  Laan,  som  gives  mod  bedste  Slags  Sikkerhed.  faa 
Kreditorerne  i  Almindelighed  blot  en  lav  Rente.  For  at  fan 
høiere  Rente  bortlaane  mange  Kapitalister  sine  Midler  mod 
svagere  Sikkerhed.  En  Del  Fordringer,  som  oprindelig  have 
været  fuldstændigt  eller  nogenlunde  sikre,  blive  i  Tidens  Loh 
mindre  sikre.  De  til  enhver  Tid  bestaaende  Gjældsford ringer 
ere  derfor  af  høist  forskjellig  Godhed.  Dette  fonr  Indflydelse 
paa  deres  Salgsværdi.  Denne  beror  ved  Siden  af  Gjældsfor- 
dringernes  Godhed  paa  deres  Rentefod,  Forfaldstid,  Betalings- 
sted og  flere  andre  mindre  vigtige  Om.slændigheder.  Salga-  ■ 
værdien  kan  følgelig  være  meget  forskjellig  i  Forhold  til 
Fordringens  paalydende  Sum  og  udtrykkes  gjerne  i  Fro- 
center  af  denne.  Den  kaldes  deres  Kurs.  De  rigeste  og 
bedst  styrede  Staters  Obligationer  have  gjerne  den  fasteste 
Kurs,  idet  denne  holder  sig  temmelig  jevn,  saalænge  dere.-> 
egen  Rentefod  forbliver  uforandret.  Men  endog  Kursen  paa 
dem  kan  under  særegne  Omstændigheder  blive  urolig.  En- 
gelske 3%  Consols  stode  paa  Londons  Børs  den  19de  Februar 
1848  i  90  Vo,  men  sank  paa  Grund  af  Revolutionen  i  Frank- 
rige i  Løbet  af  faa  Dage  til  81  "/o.  Dette  Kursfald  var  dog 
blot  forbigaaende.  Gjennemsnitskursen  paa  ('onsols,  som  for 
Aaret  1847  havde  været  86V8,  var  for  Aaret  1848  85  og  for 
Aaret  1849  937*  %.  De  franske  5  »/o  Rentes  stode  før  Februar 
revolutionen  i  120"/©,  men  sank  senere  i  Aaret  til  60  å  TO"/»- 
Østerriges  5  7o  Metalliques  kunde  i  Mai  1859  under  dets 
uheldige  Krig  i  Italien  kjøbes  for  40  "/o,  men  betaltes  fem 
Maaneder  senere  med  over  60  7o*. 

Den  store   Betydning,  Sikkerheden   har  for  Krediten,  bi 


*  Roscher,  System,  IV,  §  129,  Note  4. 
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drager  unægtelig  til  at  forøge  de  formuende  Klassers  Over- 
legenhed  over  de  fattige.  Den  fremragende  personlige  Dyg- 
tighed  kan  vistnok  ogsaa  sikre  Kredit  (Kap.  24,  §  18);  men 
regelmæssigt  faar  dog  den  Rige  Kredit  ikke  alene  for  større 
Beløb,  men  ogsaa  paa  bedre  Vilkaar  end  Uformuende.  Det 
bliver  derfor  af  yderste  Vigtighed  for  Samfundet,  at  disses 
Trang,  navnlig  til  Produktionskredit,  bliver  tilfredsstillet,  og 
i  denne  Retning  har  Nutidens  Kreditorganisation  gjort  be- 
tydelige Fremskridt. 

^  I  Forbindelse  hermed  maa  der  gjøres  opmærksom  paa 
den  store  Ulempe,  det  medfører  for  KredittiJstanden,  at  en 
stor  Mængde  Skyldnere  forsømmer  at  betale  i  rette  Tid. 
Herved  paadrage  de  ofte  sig  selv  Omkostninger  og  sætte  sine 
Kreditorer  i  Forlegenhed. 

§  11.  Krediten  kan  være,  hvad  man  kalder  determi- 
neret,  nemlig  hvor  Henstand  er  given  til  en  bestemt  Dag 
eller  Indtrædelsen  af  en  vis  Begivenhed,  eller  in  de  ter  mi- 
ner et,  nemlig  hvis  enhver  af  Parterne  kan  opsige  Krediten, 
naar  han  tinder  for  godt.  Det  er  en  Fordel  for  den  ene  Part, 
at  han  har,  medens  den  anden  mangler  Opsigelsesret. 

Er  Forfaldsdagen  fast  bestemt,  maa  det  i  Almindelighed 
ansees  som  fordelagtigt  for  Kreditor,  at  den  er  sat  nær  Nu- 
tiden ;  thi  desto  før  faar  han  igjen  Tilgodehavendet  til  sin 
Raadighed  og  altsaa  retlig  Adgang  til  at  anvende  Summen 
paa  den  for  ham  tjenligste  Maade.  For  Skyldneren  er  det 
ofte  en  Fordel,  at  Krediten  er  given  paa  lang  Tid.  Men  disse 
Sætninger  gjælde  dog  kun,  hvor  Renten  er  den  gjængse. 
Svares  der  høiere  Rente,  er  det  en  Byrde  for  Skyldneren, 
hvis  han  ikke  kan  betale  den,  før  Forfaldsdagen  kommer. 
Hertil  mangler  han  Adgang  efter  vor  saavel  som  efter  den 
engelske  Ret,  medens  Code  Napoleon,  Art.  1187  og  1258, 
No.  4,  tillægger  ham  Ret  til  at  betale  før  Forfaldsdag,  «med- 
mindre  denne  er  bestemt  til  Fordel  for  Kreditor.»  Jfr.  den 
tyske  borgerlige  Lovbog,  Art.  271,  som  indeholder  en  noget 
lignende  Regel.  Hvis  omvendt  den  aftalte  Rente  er  lavere 
end  den  gjængse  eller  den  i  nær  Fremtid  paaregnelige,  er 
det  en  Fordel  for  Skyldneren,  at  Kapitalen  er  uopsigelig  eller 
Forfaldsdagen  fjern. 

Kreditens  Varighed  beror  paa  Omstændighederne.   Nogle 
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Kapitalister  eie  Midler,  de  aldrig  agte  at  anvende  i  egen 
Bedrift  og  altsaa  kunne  udlaane  for  Aarrækker.  Andre,  som 
for  Øieblikket  have  ledige  Kapitaler,  behøve  dem  inden  føie 
Tid  til  Dækkelse  af  fremtidigt  forfaldne  Gjældsforpligtelser 
eller  til  andre  forestaaende  eller  paatænkte  Udgifter.  De 
kunne  da  blot  anbringe  sine  Penge  i  kortvarige  Udlaan. 
Dette  gjælder  om  alle  Driftsherrer,  hvis  Forretninger  kaste 
Indtægter  af  sig,  som  ikke  strax,  men  snart  blive  at  anvende 
til  nye  Driftsudgifter.  Kreditsøgere,  som  ville  anbringe  de 
ved  Kredit  erholdte  Midler  i  Erhvervsøiemed  og  altsaa  haabe 
gjennem  sine  Bedrifter  at  vinde  Midler  til  al  betale  Gjælden, 
ville  helst  have  Forfaldstiden  udsat,  indtil  Indtæglen  kommer. 
En  Bonde,  der  laaner  Penge  for  at  kjøbe  Jord,  forelage  Ryd- 
ningsarbeide  eller  andre  Forbedringer,  som  først  betale  sig 
i  Løbet  af  mange  Aar,  tiltrænger  Laan,  som  tilbagebetales 
afdragsvis,  efterhaanden  som  hans  Indtægt  voxer.  Del  Samme 
gjælder  om  al  anden  Anlægskredit.  Derimod  vil  en  Handels- 
mand,  som  venter  at  faa  sine  Varer  solgte  og  betalte  inden 
Løbet  af  faa  Maaneder,  ikke  behøve  ved  sit  Vareindkjøb  at 
betinge  sig  selv  stort  længere  Kredit.  Til  en  hensigtsmæssig 
Organisation  kræves  det  derfor,  at  der  skabes  Indretninger, 
som  modtage  lange  Indlaan  til  Forvaltning  og  igjen  udlaane 
disse  Midler  paa  længere  Tid,  hovedsagelig  da  paa  Pant 
i  faste  Eiendom  me.  Det  er  Hypothekforeningerne,  Hypo- 
thekbankerne  og  Healkreditbankerne,  som  sætte  sig  denne 
Opgave.  Andre  Banker  drive  ogsaa  en  Indlaansvirksomhed, 
som  sætler  dem  istand  til  at  give  varigere  Udlaan  for  en 
Tid,  der  vel  ikke  er  saa  lang  som  Immobiliærkreditens,  men 
dog,  naar  Laanet  sikres  ved  Deposita  af  Værdipapirer,  Stats- 
eller  Hypothekbankobligationer,  Aktier  eller  Panleobligationer, 
eller  ved  Kaution,  uden  for  stor  Risiko  kan  strækkes  ud 
over  flere  Aar. 

Det  er  hos  os  hovedsagelig  Sparebankerne,  der  drive 
saadan  Virksom hed.  Atter  andre  private  Banker  gjøre  det 
til  sin  Opgave  al  indsamle  og  udlaane  fremmede  Kapitaler, 
hvis  Eiere  blot  kunne  undvære  dem  i  kortere  Tid,  og  som 
hovedsagelig  blive  iklædte  Form  af  Vexler,  aktive  eller  pas- 
sive Kassekrediter. 

En    sund    Udvikling    af    Krediten    leder    til,    at    den 
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Henstand,  som  Bankerne  give  Forretningsmændene  eller 
disse  hverandre  indbyrdes,  efterhaanden  bliver  kortere,  eller 
at  deres  Mellemværende  afgjøres  ved  Checks,  der  jo  regnes 
som  Kontantbetaling.  .  En  anerkjendt  Autoritet  siger,  at 
antageligen  stedse  tiere  af  den  engelske  Forretningsverdens 
Omsætninger  foregaa  mod  Kontant  eller  Checks  eller  Tele- 
graph overførsl  er,  ikke  ved  Vexler^  I  den  franske  Gros- 
handel  betaltes  der  tidligere  som  oftest  med  3  Maaneders, 
men  nu  med  30  Dages  Tratter.  I  den  tyske  Bergværks-  og 
Metalindustri  betaltes  der  før  ogsaa  med  3  Maaneders  Vexler; 
men  nu  erlægges  Betalingen  gjerne  kontant  i  Midten  af 
næste  Maaned^. 

Ogsaa  Norges  Kreditforhold  ere  bedrede  i  vigtige  Hen- 
seender. Før  1857  var  det  sædvanligt,  at  mange  af  Landets 
Handelsmænd  havde  Blankokredit  hos  Hamburgs  Grosserere 
eller  Bankører,  hvilket  bragte  dem  i  et  besværligt  Afhængig- 
hedsforhold  til  disse.  Fra  dette  Aar  ophørte  dette  mere 
og  mere.  I  den  seneste  Tid  kjøber  Norge  i  Udlandet  stedse 
mere  mod  Kontant  eller  paa  ganske  kort  Kredit^. 

En  aldeles  eiendommelig  Form  af  Krediten  er  den,  der 
stiftes  ved  Udstedelsen  af  Pengesedler.  De  Banker,  som  have 
Ret  hertil,  indtage  den  vigtigste  Plads  blandt  kreditstiftende 
Indretninger. 

§  12.  Kreditstiftelse  kan  komme  istand  enten  ved  umid- 
delbar Overenskomst  mellem  Parterne  eller  middelbart,  nem- 
lig ved  Benyttelse  af  Mellemmænd. 

Mellemmændene  indtage  en  meget  forskjellig  Stilling, 
eftersom  de  kun  optræde  i  Egenskab  af  Fuldmægtige  for 
nogen  af  Parterne,  eller  de  handle  for  egen  Regning. 

Personer,  der  gjøre  sig  det  til  Næringsvei  at  istandbringe 
Kjøb  og  Salg  af  alskens  Omsætningsgjenstande  og  i  saadant 
Øiemed  optræde  som  Fuldmægtige  for  Kjøbere  eller  Sælgere, 


^  G.  C  1  a  r  e,  Money  Market  Primer,  Side  138;  P  a  1  g  r  a  v  e,  Dictionary, 
Artikelen  Billbroking,  Bind  I,  Side  141. 

^  Begge  disse  Oplysninger  ere  Iientede  fra  den  lyske  Silberwåhrungs- 
kommissions  Verhandlungen,  I,  Side  249  og  336. 

'  Statsøkonomisk  Tidsskrift,  1898,  Side  35—39,  og  A  u  b  e  r  t,  Obligations- 
rettens  specielle  Del,  Side  572,  hvis  Udlalelse  støtter  sig  paa  Oplysninger 
fra  erfarne  nor.ske  Bankører. 
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kaldes  Mæglere.  Tidligere  har  Adgangen  til  at  drive  saadan 
Næringsvei  i  de  fleste  Lande,  ogsaa  her  i  Norge,  været  be- 
tinget at"  offentlig  Autorisation.  Nu  er  Mæglerniaeringen  i 
Alnnindelighed  given  fri.  Hos  os  er  dette  skeet  ved  Lov  af 
5te  Juni  1869,  medens  der  dog  paa  ethvert  Sted  er  Adgang  for 
Magistrat  og  Formandskab  til  at  beskikke  edsvorne  Mæglere. 
I  Almindelighed  har  det  været  de  autoriserede  Mæglere  for 
budt  at  drive  Handel  for  egen  Regning;  men  Lovgivningerne 
have  nu  næsten  overalt  fritaget  dem  for  denne  Indskrænk 
ning  i  deres  Handlefrihed.  Det  Slags  Mæglere,  som  ere  af 
størst  Betydning  for  Kreditvirksomheden,  ere  Vexel-  og  Konds- 
mæglerne,  de,  som  besørge  Kjøb  og  Salg  af  Vexler,  Ihænde 
haverobligationer,  Aktier  og  lignende  Værdipapirer'.  Mange- 
steds  benytte  private  Kapitalister  dem  som  Haadgivere  med 
Hensyn  til  Anbringelsen  af  sine  Midler.  Hos  os  søge  mange 
Kapitalister  ofte  saadan  Veiledning  hos  sine  Sagførere.  Det 
har  ligeledes  været  Sagførere,  som  hidtil  hovedsagelig  hav«^ 
været  benyttede  som  Mellemmænd  ved  Salg  og  Pantsættelser 
af  faste  Eiendomme.  Nu  formidles  mange  saadan  ne  Salg  at 
andre  Forretningsmænd,  som  beskjæftige  sig  udelukkendc 
hermed. 

Langt  større  Betydning  have  de  Slags  Mellemmænd,  der 
drive  den  Forretning  at  indlaane  Penge  hos  Kapitalister,  som 
ikke  selv  ville  bruge  dem,  og  igjen  udlaane  disse  Penge  til 
Andre,  der  have  Behov  for  dem.  Dette  Slags  Forretningei 
dreves  i  ældre  Tider  hovedsagelig  af  enkelte  Personer  eller 
personlig  ansvarlige  Selskaber.  De  kaldtes  Bankører.  De 
ere  i  den  senere  Tid  i  stedse  større  Udstrækning  gaaet  ovei 
til  Aktieselskaber,  de  saakaldte  Banker. 

Londons  \^exelmæglere  (billbrokeraj  drive  dog  tillige  For- 
retninger, der  væsentlig  ere  et  Slags  Bankørvirksomhed. 

§  13.     Krediten  iklæder  sig  forskjellige  ydre  Former. 

De  ved  Kreditforretningerne   stiftede    Fordringer   kunne 
være  retsgyldige,  paa  hvilkensomhelst  Maade  Parlerne  end 

have  tilkjendegivet  at  ville  være  gjensidigt  forpligtede.    De 

— -^— — — ^— ^  « 

*  Arlikelen  Makier  i  Con  rads  HWB.  giver  nærmere  Underretning 
om  Mæglcrvæsenet  i  andre  Lande.  Mæglerne  danne  i  flere  større  Slæder 
Foreninger,  der  sommesteds  ere  meget  exklusive  og  opretle  $<tatutcr, 
indeholdende  Hegler  for  deres  Forretningsførsel. 
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kunne  altsaa  være  mundtlige,  formløse,  og  dog  retsgyldige. 
Delte  er  det  simpleste  Udtryk  for  Skyldnerens  Villie  til  at 
forpligte  sig  og  skulde  saaledes  synes  at  være  det  nærmest 
liggende  og  naturlige.  Men  Betalingsforpligtelsens  retlige 
Gyldighed  har  paa  Samfundets  tidligere  Udviklingstrin  i 
Almindelighed  været  betinget  af  visse  Former,  som  krævedes 
strengt  overholdte  ^  Det  var  først  efterhaanden,  Retslivet 
befriedes  for  denne  Formalisme,  og  endnu  opstille  adskillige 
Lande  som  almindelig,  om  end  med  mange  og  vigtige  Und- 
tagelser  udhulet  Regel,  at  en  Overenskomst,  for  at  være  fuldt 
retsbeskyttet,  maa  være  affattet  skriftlig'''. 

Retsgyldige  mundtlige  Fordringer  kunne  være  optegnede 
enten  i  Kreditorernes  eller  i  Debitorernes  eller  i  begge  Par- 
ters Regnskabsbøger,  og  Optegnelsen  kan  være  lovbefalet, 
ligesom  det  kan  have  retlige  Følger,  at  den  sker  eller  und- 
lades^. 

For  Fordringerne  kan  der  være  udstedt  Gjældsbreve,  der 
enten  ere  blotte  Beviser  for  Gjældens  Tilværelse  eller  tillige 
Grundlag,  «Bærere»,  Hjemmelsbreve  for  Fordringen,  saaledes 
at  Skyldneren  ikke  befries  for  Gjælden  uden  ved  at  modtage 
Gjældsbrevet  i  kvitteret  Stand.  Kan  Eieren  overdrage  saa- 
danne  Gjældsbreve  til   Andre,  kaldes  de  negotiable  Papirer. 

At  forklare  disse  forskjellige  Slags  Kreditformers  retlige 
Natur  og  Virkninger  tilhører  Retsvidenskaben,  ikke  Social- 
økonomiken.  Der  er  dog  nogle  af  disse  Gjældsbreve,  som 
her  maa  gjøres  til  Gjenstand  for  særskilt  Undersøgelse,  fordi 
de  have  en  stor  og  eiendommelig  Betydning  for  Samfundets 
.  Kredit.  Det  er  1)  Vexler  og  Anvisninger,  2)  Ihændehaver- 
obligationer  og  3)  Banksedler.  • 


^  Sir  Henry  Maine,  Ancient  Law^  I,  Kap.  IX ;  J  h  e  r  i  n  g,  Geist  des 
Romischen  Rechts,  %  46. 

"  Code  Napoleon,  Art.  1341,  bestemte,  at  Kontrakter,  som  angik  en 
Værdi  af  mere  end  150  Fres.,  skulde  affattes  skriftlig;  jfr.  Nederlandenes 
Borgerlige  Lovbog,  Art.  1934,  den  italienske,  Art.  1341.  Disse  Lovbøger 
gjøre  dog  Undtagelser  for  alle  Handelsforretninger.  Se  endvidere  den 
tyske  borgerlige  Lovbogs  Art.  780,  jfr.  607—610.  Til  nogen  nærmere  For- 
klaring er  selvfølgelig  her  ingen  Plads. 

^  Kortfattet  historisk  Oversigt  over  Optegnelsernes  Former  og  Rets- 
virkninger  gives  hos  Goldschmidt,  Universalgeschichte  des  Handelsrechts, 
Side  383-397. 


144  Kap.  65.    Vexler  og  Anvisninger. 


I 


Kapitel  65. 
Vexler  og  Anvisninger. 

§  1.  En  mundtlig  Gjældsfordring  er  lidet  skikket  til  at 
sælges.  Mere  skikket  hertil  bliver  den,  hvis  Skyldneren  un- 
der sin  Haand  giver  Fordringshaveren  et  Gjældsbrev.  Elter 
norsk  og  dansk  Lovgivning  er  ethvert  saadant  Dokument 
ikke  blot  Bevis  for  Gjældsforpligtelsens  Indhold  samt  og  for, 
at  den  er  stiftet,  men  et  virkeligt  Hjemmelsbrev  paa  For- 
dringen, saaledes  at  Dokumentet  og  Fordringen  regelmæssigen 
maa  følges  ad.  Fordringen  kan  da,  forsaavidt  den  er  gyldigen 
stiftet,  siges  at  være  legemliggjort  i  Gjældsbrevet.  Den,  som 
i  god  Tro  erhverver  Gjældsbrevet,  erhverver  ogsaa  Fordringen, 
og  Skyldneren  kan  ikke  frigjøre  sig  fra  denne  uden  at  erlægge 
Betalingen  til  den  Person,  som  ifølge  Gjældsbrevet  er  dets 
Eier,  samt  at  faa  hans  Kvittering  paaført  Gjældsbrevet. 
Samme  Regel  opstilles  i  svensk  Ret  med  Hensyn  til  «løbende 
Gjældsbreve»,  det  vil  sige  saadanne,  som  lyde  paa  Ihænde- 
haveren  eller  ere  forsynede  med  den  Klausul,  at  de  skulle 
betales  til  Ordre. 

I  andre  Landes  Lovgivninger  gjælder  dette  ikke  om  al- 
mindelige  Gjældsbreve.  Skyldneren  kan  nægte  at  indfri  dem, 
hvis  han  har  givet  dem  fra  sig  uden  al  have  erholdt  den 
Pengesum,  hvorpaa  de  lyde,  eller  andet  Vederlag.  Hvis  en 
Fordring,  for  hvilken  der  er  udstedt  almindeligt,  simpelM 
Gjældsbrev,  af  Skyldneren  er  betalt  til  rette  Fordringshaver" 
mod  løs  Kvittering,  er  Skyldneren  fri  og  behøver  ikke  at 
betale  til  nogen  anden  Person,  der  i  god  Tro  er  kommen  i 
Bfesiddelse  af  Gjældsbrevet. 

Men  efter  alle  Landes  Ret  gives  der  visse  Dokumenter, 
som  berettige  godtroende  Erhverver  til  at  gjøre  den  Fordring, 
paa  hvilken  et  .saadant  lyder,  gjældende  mod  Skyldneren. 
De  ere  da  særligen  skikkede  til  Pengesurrogater.  Hertil  høre 
først  og  fremst  Vexler. 

§  2.    Vexlerne   synes  oprindelig  at   have  været  Gjælds-^ 
breve,  i  hvilke  Skyldneren  forpligtede  sig  til  at  udbetale  For-* 
dringshaveren  Summen  paa  et  andet  Sted  end  det,  hvor  han 
selv  boede,  altsaa  at  have   været,   hvad  man  nu  kalder  egne 
domicilierede  Vexler.    Af  denne  V^exelform  udvikledes  Tiat 


I 
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terne,  de  Vexler,  Udstederen  tråk  paa  andre  Personer.  Ind- 
drivelsen  af  Fordringer  paa  de  efter  Vexelen  forpligtede  Per- 
soner blev  begunstiget  ved  strenge,  hurtigt  virkende  Midler, 
hvilket  gav  Anledning  til,  at  man  anvendte  Vexelformen  og- 
saa  ved  Fordringer,  en  Skyldner  paatog  sig  ligeoverfor  Per- 
soner, der  boede  paa  samme  Sted  (indenbyes  Vexler,  Plads- 
vexler).  Vexelfordringen  er  paa  den  stærkeste  Maade  knyttet 
til  Papirets 

Enhver  Eier  af  en  Vexel  kan  ved  et  paategnet  Endosse- 
ment overdrage  den  til  Kjøberen.  Ved  et  saadant  forpligter 
Sælgeren  sig  til  at  indestaa  for  skadesløs  Betaling  af  Gjælden. 
Jo  flere  Endossenter  en  Vexel  faar,  desto  større  Sikkerhed 
kommer  den  til  at  byde  senere  Kjøbere.  Men  en  Vexel  kan 
ogsaa  ved  Salget  endosseres  in  blanco,  saaledes  at  Kjøberens 
Navn  ikke  kommer  til  at  staa  paa  Vexelen,  og  han  kan  da 
igjen  sælge  den  blot  ved  at  overlevere  Dokumentet  til  den 
nye  Kjøber.  Han  overtager  i  saa  Fald  intet  Ansvar  for 
Vexelens  Godhed. 

Vexler  blive  paa  Grund  af  alt  dette  de  i  Handelsverdenen 
mest  benyttede  Gjældsbreve,  saavel  for  indenlandske  som 
især  for  uden landske  Omsætninger. 

§  3.  Vexler  egne  sig  fortrinsvis  til  Benyttelse  af  Handels- 
mænd  og  andre  Driftsherrer,  som  have  solgt  sine  Varer  eller 
Produkter  paa  Kredit,  og  som  ikke  ville  beholde  de  modtagne 
Vexler,  indtil  de  forfalde,  nemlig  fordi  de  allerede  før  trænge 
til  kontante  Penge  for  at  kunne  indkjøbe  nye  Varer  eller 
Raastoffer,  betale  Arbeidsfolk,  overhovedet  for  at  fortsætte 
sin  Bedrift  eller  for  at  betale  Gjæld.  De  sælge  da  de  af 
Kjøberne  modtagne  Vexler  som  oftest  til  en  Bankør  eller 
Bank,  som  da  siges  at  diskontere  Vexlerne,  idet  de  udbetale 
Sælgerne  Vexlernes   paalydende  Beløb    med  Fradrag  af  den 


'  Vexlernes  Historie  er  omliandlet  i  Aubert,  Den  norske  Obligations- 
rets  specielle  Del,  I,  §  44,  og  udførligen  i  det  der  nævnte  Afsnit  af  Gold- 
schmidt, Universalgeschichte  des  Handelsrechts.  Oplysninger  om  den  senere 
Litteratur  meddeles  i  Artikelen  Wechsel  i  C  o  n  r  a  d  s  HWB.  af  Karl 
Adler.  Blandt  de  mange  Fremstillinger  af  Vexelens  Betydning  for 
Økonomien  anbefales  G  o  s  c  h  e  n  Tlieory  of  the  Foreign  Exchanges,  og 
Pierson,  Principles,  P.  11^  Kap.  III.  Begge  have  været  Finantsministre, 
den  første  i  Storbritannien,  den  sidste  i  Nederlandene. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    HI.  10 
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paaløbende  Rente.  Herved  faa  Sælgerne  den  i  de  solgte 
Gjenstande  liggende  Kapitalværdi  tilbage  til  sin  Raadighed, 
allerede  før  Vexlerne  forfalde.  Saadanne  Vexler  repræsentere 
en  allerede  tilveiebragt  Afkastning  af  en  Erhvervsvirksomhed, 
der  fortsættes  og  altsaa  regelmæssigt  kan  antages  at  lønne 
sig.  Det  er  derfor  rimeligt  at  vente,  at  de  paa  Forfaldstiden 
ville  blive  ordentlig  betalte.    De  kaldes  Forretningsvexler. 

Vexler   udstedes   dog    ikke   blot   for    krediterede   Salgs- 
summer, men  undertiden  foråt  Vexelsælgeren  ved  Hjælp  af 
sine  Venner  skal  kunne  skaffe  sig  et  Laan,  f.  Ex.  hvor  han 
formaar  en  af  dem    til    at   trække   en  Vexel   og  andre  til  at 
endossere  denne,   derpaa  forsyner  den    med   sin  Accept  og 
diskonterer  den  i  en  Bank.    Saadanne  Vexler  kaldes  Laane- 
eller  Akkomodationsvexler.  I  sligeTilfældeaftalede  Vexel 
forpligtede  ofte,  at  enhver  af  dem  samtidigt  eller  efter  Tur  skal 
trække,  endossere  og  acceptere  Vexler  for  de  øvrige  og,  efter- 
haanden  som  deres  Vexler   forfalde,    udstede  nye  \'exler  for 
at  faa  Penge  til  at  indfri  hine.    Saadanne  Operationer  kaldes 
Vexel r\'tteri.    Mængden   og   det   samlede    Beløb   af  de   i   et 
Pengemarked  forekommende  Forretningsvexler  er  begrænset 
ved  Omfanget   af  de  der  allerede   stedfundne  Omsætninger. 
Derimod  kunne  Akkomodationsvexler  laves  i  hvilkensomhelst 
Mængde,  hvis  der  tindes  Kapitalister,  som  tåge  Vexlerne  for 
gode.    Deres  Godhed  beror  ligesom  Forretningsvexler  nes  paa 
de  Forpligtedes  Vederhæftighed  og  kan  naturligvis  være  fuld 
kommen  tilfredsstillende.     Men  Erfaring  viser,  at  Akkomoda 
tionsvexlerne  i  det  Hele  tåget  ere  risikablere  Papirer.     Laan 
giverne  blive  ofte  nødte  til  at  fornye  dem,  endog  flere  Gange 
Bankerne  tåge  derfor  heller  Forretning.svexler  end  Akkomoda 
tionsvexler,    medm indre   disse  sikres  ved  betryggende  og  let 
realisable  Deposita. 

Forretningsvexler  skille  sig  i  rent  ydre  Hen.seende  almin- 
deligvis  fra  Akkomodationsvexler  derved,  at  disse  i  Regelen 
lyde  paa  runde  Summer,  medens  hine  næsten  altid  lyde  paa 
ujevne  Summer,  idet  Antallet  af  de  solgte  Vareenheder  er 
ujevnt  og  Vexelsummen  fremkom  men  ved  at  multiplicere 
dette  Antal  med  Prisen  paa  V^areen heden,  f.  Ex.  hvor  der  er 
solgt  1  132  Kg.  Sukker  i\  58  Øre,  altraa  for  656  Kr.  56  Øre. 
Vor  Høiesteret  har  antaget,  at  det  kan  være  strafbart  Bedra- 


Kap.  65.     Vexler  og  Anvisninger.  147 

geri,  om  en  Forretningsmand  ved  at  gjøre  en  Akkomodations- 
vexel  lydende  paa  et  «bruddent»  Tal  giver  den  Udseende  af 
en  ForretningsvexeP. 

I  Stedet  for  indenlandske  Vexler,  bestemte  til  at  fornyes, 
bruges  her  i  Norge  et  andet  Slags  Gjældsbreve,  de  noksom 
bekjendte  Vexelobligationer^.  Denne  Laaneform,  der  er  ukjendt 
udenfor  Norge  og  Danmark,  har  sine  Ulemper,  hvorom  mere 
senerehen.  Den  er  derfor  gaaet  af  Brug  i  Danmark,  men 
holder  sig  fremdeles  her  i  Norge.  Hertil  bidrager  det,  at 
Vexler  ere  belagte  med  Stempelafgift,  medens  Vexelobliga- 
tioner  ere  frie  for  denne  Skat. 

§  4.  Indenlandske  Omsætninger  formidles  ofte  ved  An- 
visninger, det  vil  sige  Dokumenter,  hvorved  en  Person  (As- 
signanten)  anmoder  en  anden  (Assignaten)  om  at  udbetale  en 
vis  Sum  til  en  Trediemand  (Assignataren),  hvem  Dokumentet 
er  overleveret. 

Anvisningerne  kunne  være  af  forskjelligt  Slags'. 

En  Anvisning  kan  være  en  blot  og  bar  Fuldmagt  for 
Assignaten  til  at  hæve  Summen. 

Men  den  kan  ogsaa  være  et  Gjældsbrev,  nemlig  naar 
den  indeholder  enten  en  Erklæring  fra  Assignanten  om  at 
have  erholdt  Valuta  for  Summen  eller  en  Ordreklausul. 
Efter  Anvisningernes  almindelige  Lydelse  skulle  de  betales, 
strax  de  blive  Assignaten  foreviste.  Saadanne  Anvisninger 
kaldes  merkantile  eller  Tratteanvisninger.  De  have  stor  Lig- 
hed  med  Vexler.  Hvis  Assignaten  ikke  betaler  Anvisningen, 
har  Assignataren  Regresret  til  Assignanten;  men  naar  han 
skal  gjøre  denne  Ret  gjældende,  er  han  ikke  bunden  til  saa 
strenge  Former  som  en  Vexeleier. 

F^t  særeget  Slags  Anvisninger  ere  de  saakaldte  Checks. 
Om  dem  have  vi  faaet  en  Lov  af  3die  August  1897,  væsentlig 
overensstemmende  med  de  i  Sverige  og  Danmark  udkomne. 
Foråt  en  Anvisning  skal  gjælde  som  Check,  maa  den  i  selve 
Texten  kalde  sig  med  dette  Navn.     Den  kan  ikke  accepteres 


'  Høiesteretsdom  af  23de  Mai  1887  i  Retstidenden  for  samme  Aar,  Side 
852—856. 

'  Aubert,  Den   norske  Obligationsrets   specielle  Del,  I  (2.  Udg.),  §  77. 
'  Sammesteds,  §§  73—75. 
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Og  maa  præsenteres  for  Trassaten  til  Indfrielse  inden  en  kort, 
i  Loven  bestemt  Tid,  men  giver,  naar  den  lovbestemte  Frem- 
gangsmaade  iagttages,  godtroende  Besidder  samme  Regres- 
ret  til  Udstederen  og  enhver  Endossent,  som  en  Vexel 
har.  Checken  kan  ikke  tilsige  Ihændehaveren  Rente  af  det 
anviste  Beløb.  Etter  sit  Væsen  er  Checken  altsaa  et  kontant 
Betalingsmiddel,  Vexelen  derimod  et  Kreditmiddel.  Checken 
skal  indkasseres  saasnart  som  muligt,  og  det  er  af  denne 
Grund,  den  lyder  paa  at  skulle  betales  ved  Sigt.  Vexelen  er 
derimod  bestemt  til  at  gaa  fra  Haand  til  Haand  og  at  for- 
midle endelig  Betaling  i  Fremtiden.  Den  har  derfor  regel- 
mæssigt  en  vis  Løbetid. 

Checken  benyttes  især  ved  Betalinger,  der  skulle  erlægges 
af  Forretningsmænd,  som  have  Penge  staaende  paa  Folio  i 
en  Bank  eller  løbende  Kredit  i  en  saadan.  1  flere  Lande  er 
det  lovbestemt,  at  en  Check  kun  kan  anvises  til  Betaling 
hos  en  Bank  (Storbritannien),  eller  hos  en  Handclsmand 
(Holland).  1  andre  Lande  (f.  Ex.  Frankrige)  kan  Check  ikke 
trækkes  paa  Andre  end  dem,  hos  hvem  Assignanten  har  Penge 
inde.staaende  og  i  Kraft  af  forudgaaende  Aftale(Checkkontrakt). 
Vor  Lovgivning  opstiller  ingen  af  disse  Indskrænkninger  i 
Retten  til  at  benytte  Checkformen  *. 

Sædvanlig  udfærdiges  en  Check  paa  en  trykt  Blanket. 
Banken  giver  gjerne  sine  Foliohavere  en  Blanketbog,  saaledes 
at  enhver  Blanket  kan  forsynes  med  løbende  Nummer.  Heri 
ligger  Bevis  for,  at  en  Checkkon trakt  er  afsluttet. 

§  5.  Er  en  Vexel,  Check  eller  anden  Anvisning  gjort  be- 
talbar i  en  Bank,  hvor  ogsaa  Kreditor  har  løbende  Konto,  ind- 
fries  Dokumentet  simpelthen  derved,  at  Gjældens  Beløb  over- 
føres fra  Debitors  til  Kreditors  Konto.  Forretningen  afvikles 
da  uden  Brug  af  Penge  eller  Pengerepræsentativer  og  frem- 
kalder  følgelig  intet  Behov  for  saadanne.  Vexelen  eller  An- 
visningen siges  da  at  være  gi  re  r  et. 

I  hvilket  Omfang  Gi  ro  forretninger  skulle  tinde  Sted,  be- 


'  Udførlig  Fremstilling  af  fremmede  Lande»  Love  om  Checks  flndes 
i  C  o  n  r  a  d  s  HWB..  Arlikelon  Check  af  G  c  o  r  g  C  o  li  n  ;  for  Norges  ældre 
og  nyere  Checkret  i  Au  bo  r  Is  SpecUUe  Obligationaret,  anden  Udg.,  §§  76 
og  76.    Sidstnævnle  Paragraph  er  forfallet  af  Udgiveren,  P.  Bygh. 
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ror  for  det  Første  paa,  hvorvidt  private  Personer  i  det  givne 
Omsætningsmarked  pleie  at  sætte  sine  Pengeindtægter  ind  i 
Bankerne  paa  Folio  og  altsaa  udrede  sine  løbende  Udgifter 
ved  Anvisninger  paa  disse.  I  Storbritannien  gjøres  dette 
sædvanligvis  ikke  alene  af  Forretningsmænd,  men  ogsaa  af 
Andre,  der  have  saavidt  gode  Indtægter,  at  de  ei  behøve  at 
leve  fra  Haand  til  Mund.  Det  Samme  er  Tilfældet  i  Nord- 
amerika^  Man  er  der  endog  begyndt  at  udbetale  maanedlige 
Lønninger  ved  Checks. 

Til  at  forøge  Summerne  af  de  hos  Bankerne  i  Storbri- 
tannien og  Nordamerika  indsatte  Midler  bidrager  ogsaa  den 
for  disse  Lande  eiendommelige  Skik,  som  Tyskerne  kalde 
Girotvang,  nemlig  at  en  Bank,  naar  den  diskonterer  en  Vexel, 
ikke  strax  udbetaler  Beløbet  til  Sælgeren,  men  krediterer 
ham  dette  i  løbende  Regning,  saaledes  at  han  først  faar  det 
udbetalt,  efterhaanden  som  han  anviser  derpaa^  Systemet 
giver  Banken  bedre  Adgang  til  at  kontrolere  sine  Kunders 
Forretningsførsel  og  tjener,  siges  det,  til  nogen  Betryggelse 
mod  Anbringelsen  af  falske  Vexler. 

Paa  Fastlandet  ere  baade  Forretningsmænd  og  andre 
Indtægtstagere  mere  tilbøielige  til  selv  at  holde  Kasse  for 
sine  løbende  Udgifter.  Men  ogsaa  her  kommer  det  mere  og 
mere  i  Brug  at  indsætte  overflødige  Kassebeholdninger  paa 
Folio  i  Bankerne  og  som  Følge  heraf  at  udstede  Checks  eller 
andre  Anvisninger  paa  dem.  Giroforretningernes  Antal  og 
samlede  Beløb  forøges  derfor  især  i  Lande  med  talrige  Banker 
eller  Filialer  af  Centralbankerne.  Dette  er  Tilfældet  i  Tysk- 
land, hvis  Rigsbank  har  over  200  Kontorer,  fordelte  rundt 
om  i  hele  Tyskland.  I  1883  indførte  den  for  sit  Vedkom- 
mende Girotvangen  og  ordnede  sin  Virksomhed  paa  en  for 
Mellemregningen   mellem  Tysklands  Forretningsmænd  sær- 


^  S  e  a  g  e  r,  Introduction,  Side  327. 

'  Omtalt  af  M  a  c  1  e  o  d  i  hans  Dictionary  of  Political  Economy  (1863) 
under  Artikelen  Bank,  §  19,  jfr.  hans  Theory  of  Credit,  II,  P.  I,  §  24,  og 
W  a  g  n  e  r,  System  der  Zettelhankpolitik,  Side  373—374;.  Dette  Forhold  maa 
haves  for  øie,  naar  man  sammenholder  de  uhyre  Summer,  der  opføres 
som  indestaaende  i  de  britiske  Banker,  med  de  i  Fastlandsbankerne 
indestaaende  Kapitaler.  For  Nordamerikas  Vedkommende  se  Se  ager, 
Introduction,  §  185. 
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deles  hensigtsmæssig  Maade.  I  1899  tilskrev  Rigsbanken 
paa  sin  Girokonto  omtrent  78  000  Millioner  Rigsmark  og  af- 
skrev  et  nogenlunde  lignende  Beløb'. 

§  6.  Naar  den  Person,  der  ved  en  Vexel  eller  Anvis- 
nings Forfaldstid  eier  Dokumentet,  har  løbende  Regning  i 
en  Bank,  lader  han  gjerne  denne  indkassere  Beløbet  for  sig. 
Hvis  nu  Dokumentet  er  betalbart  i  en  anden  Bank  og  disse 
to  Banker  staa  i  Mellemregning  med  hinanden,  kan  Beta- 
lingen foregaa  ved  Likvidation  i  begges  Bøger.  I  modsat 
Fald  maa  Beløbet  betales  med  Penge  eller  Pengerepræsen- 
tativer.  For  at  undgaa  Brugen  af  disse  har  man  paa  flere  af 
Verdens  største  Pengemarkeder  oprettet  saakaldte  Klarerings- 
huse  eller  Afregningsanstalter*. 

Allerede  i  Middelalderen  fandt  Afregninger  Sted  i  stor 
Maalestok  paa  de  fornemste  italienske,  franske  og  tyske 
Markeder,  f.  Ex.  det  Marked,  som  holdtes  hver  3die  Maaned 
i  Lyon.  De  Handelsmænd,  som  agtede  sig  did,  gjorde  sine 
Vexler  betalbare  der  og  afgjorde  da  sine  Mellem værender  ved 
Scontration  o:  Afregning?.  De  nyere  Afregningsanstalter  ere 
imidlertid  ikke  Affødninger  af  disse  Markedsafregninger,  men 
en  Opfindelse  af  Londonerbankørernes  Kontorbetjente,  som 
derved  lettede  sig  sit  Arbeide. 

Den  ældste  af  disse  Anstalter  er  nemlig  Londons 
Clearing  House,  oprettet  imellem  Aarene  1750—1776.  Det  er 
en  privat  Forening,  bestaaende  af  en  Del  —  langtfra  samtlige  ■ 
—  londonske  Banker  og  Bankører.  F^nhver  af  dem  sender 
hver  Dag  en  af  sine  Betjente  hen  til  et  fælles  Kontor  med 
alle  de  Anvisninger  og  forfaldne  Vexler,  han  har  paa  nogen 
af  de  øvrige  Medlemmer,  foråt  likvidere  dem  med  de  Anvis- 
ninger og  Vexler,  nogen  af  de  øvrige  Medlemmer  hnve  paa 


I 


•  Con  rad  8  HWB.,  IV,  Side  733,  hvor  Higsbankbeslyrelsens  For 
mand,  Koch,  i  en  længcre  Artikel  har  givet  en  Fremstilling  af  Rigs- 
bankens  Giroforrelning. 

•Palgrave'8  Dktionary,  Arlikelen  Clearing  Syttem;  Roscher, 
8y$tem,  III,  §  74:  Conrads  HWB.,  Artiklerne  ÅbrecknHHg$ateUm  og 
Clearing  Hou»t;  om  Afregningsvæsenet  i  Frankrige  se  Nouveau  Dietionnairt 
de  1'Eamomie  Poliiique,  Arlikelen  Compeneations. 

*  Roscher,  Sy$tem,  IV,  Kap.  3,  Note  25;  Goldschmidt,  Univer$al- 
geeckithte,  Side  328,  Note  100. 


Kap.  65.     Vexler  og  Anvisninger.  151 

ham.  Enhver  Bankør,  som  ved  dette  Opgjør  bliver  noget 
skyldig,  afgjør  Gjældsbeløbet  ved  Anvisning  paa  Englands 
Bank.  Da  omtrent  alle  Banker  i  England  udenfor  London 
staa  i  Forbindelse  med  Medlem merne  af  Londons  Clearing 
House,  bliver  en  Mængde  Anvisninger  og  Vexler,  som  ikke 
betales  eller  afregnes  paa  sine  Hjemsteder,  bragt  ind  paa 
Londons  Clearing  House.  Det  er  uhyre  Summer,  der  aarlig- 
aars  afregnes  paa  denne  Anstalts  Desuden  haves  saadanne 
Klareringshuse  i  adskillige  Provindsstæder.  Ogsaa  Nord- 
amerika  har  flere  Klareringsanstalter,  der  tilsammen  afregne 
meget  store  Summer.  Paa  Europas  Fastland  tindes  ligeledes 
flere  saadanne,  f.  Ex.  i  Hamburg,  Berlin,  Paris,  Wien  og 
Mailand;  men  ingen  af  disse  Anstalter  kommer  engang  til- 
nærmelsesvis op  mod  Londons  og  New- Yorks. 

Ogsaa  Christiania,  Kjøbenhavn  og  Stockholm  have  saa- 
danne Afregningshuse,  men  selvfølgelig  i  liden  Maale.stok. 

§  7.  Checks  og  andre  Anvisninger,  saasom  Post-  og 
Telegraphanvisninger,  anvendes  nu  i  mange  Tilfælde,  hvor 
man  før  brugte  Sigtvexler,  hvilken  Forandring  i  Betalings- 
formerne naturligvis  voxer  med  Bankvæsenets  Udvikling. 
Det  er  imidlertid  kun  om  Sigtvexlerne,  dette  gjælder.  Vexler 
med  længere  Løbetid  skaffe  Skyldneren  Henstand  og  beholde 
derfor  altid  Plads  i  Forretningslivet. 

Vexler,  Checks  og  andre  Anvisninger  blive  nu  benyttede 
i  en  Udstrækning,  der  indskrænker  Brugen  af  Penge  og 
Pengerepræsentativer.  Dette  kan  selvfølgelig  ikke  være  Til- 
fældet  i  Landdistrikterne,  som  i  Omsætninger,  der  ikke  likvi- 
deres i  Mellemregning  umiddelbart  mellem  Parterne,  nød- 
vendigvis maa  bruge  Mynt  eller  Pengesedler.  Derimod 
maa  det  nok  siges  om  de  Lande,  hvis  Bankvæsen  er  høiest 


'  Beløbene  udgjorde  i  Millioner  Pund  Sterling 


for  Aaret  1898 6015 

—  1899 7  203 

—  1900 7182 

—         1896 6032!         —  1901 7494 

1897 6016  —  1902 7892 


for  Aaret  1893 6  482 

—  1894 6  478 

—  1895 6  337 


eller   fra   109172  til  143  240  Millioner  Kroner.    Opgaver   fra  de   tidligere 
Aar  findes  hos  A  r  n  a  u  n  é,  Monnaie-,  Side  380. 
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udviklet,  navnlig  Storbritannien,  Nordamerika  og  Tyskland,  at 
Indhyggerne  af  deres  større  Stæder  formidle  sine  Omsæt- 
ninger mere  ved  Checks  og  Vexler  end  ved  Mynt  og  Penge- 
sedler. Beviset  herpaa  ligger  i  de  store  Beløb,  der  i  disse 
Lande  afregnes  i  Klareringshusene  eller  ved  Girering.  Men 
endog  i  saadanne  Stæder  kan  man  aldrig  komme  til  at  und- 
være  Mynt  og  Sedler.  Det  er  blot  et  lidet  Mindretal  af  Ind- 
vaanerne,  som  kan  tåge  Folio  i  en  Bank  og  lade  den  be- 
sørge Oppebørselen  af  sine  Indtægter  og  Udbetal ingen  af 
sine  Udgifter.  Og  mange  LMbetalinger  dreie  sig  om  saa 
smaa  Beløb,  at  det  vilde  volde  for  meget  Bryderi  og  Arbeide 
at  lade  dem  foregaa  gjennem  en  Bank  og  bogføre  dem  der. 
Selv  Enhver,  som  har  Konto  i  en  Bank,  beholder  derfor  en 
Del  Sedler  og  Mynt  for  at  anvende  dem  til  alskens  Smaa- 
udgifter. 

§  8.  Handelsomsætningen  mellem  de  forskjellige  Lande 
medfører,  at  F^xportørerne  i  ethvert  af  dem  faa  Penge  tilgode 
hos  Importørerne  i  et  eller  flere  af  de  øvrige  Lande.  Dersom 
den  samlede  Sum,  Exportørerne  i  Landet  A.  faa  tilgode  hos 
Importørerne  i  Landet  B.,  er  større,  end  hvad  Exportørerne 
i  B.  faa  tilgode  hos  Importørerne  i  A.,  siges  Handelsbalancen 
at  være  fordelagtig  for  Landet  A.,  men  ufordelagtig  for  Lan- 
det B.  Overskuddet  maa  betales,  og  efter  Merkantilisternes 
Lære  maatte  Betalingen  ske  ved  Udførsel  af  klingende  Mynt 
eller  ædelt  Metal  fra  B.  til  A.  Vi  henvise  herom  til  nær- 
værende Skrifts  Kap.  5  og  skulle  nu  nærmere  udvikle  den 
vigtigste  af  de  der  foreløbigen  omtalte  Sætninger. 

Et  Lands  økonomiske  Stilling  beror  ikke  blot  paa  dets 
Handelsbalance,  Forholdet  mellem  dets  Udførsels-  og  Ind- 
førselsværdier,  men  paa  dets  Betaling sbalance.  Det 
kan  faa  tilgode  ikke  blot  ved  at  udføre  Varer  eller  blive 
skyldig  ved  at  indføre  saadanne,  men  ogsaa  paa  andre 
Maader^ 

For  at  tinde  et  Lands  samlede  Betalingsbalance  maa 
man  medregne: 


»  Con  rad  8  HWB.,  VII.  Side  698-700.  Allerede  Ricardo  udtalle 
(Worka,  Side  292,  Nolen),  at  Vexelkurserne  ikke  beroede  paa  Handels-, 
men  paa  Betalingsbalancen. 
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a)  Værdierne  af  de  udførte  og  indførte  Varer.  Opgaver 
over  disse  meddeles  i  den  officielle  Statistik.  De  indførte 
Varer  ansættes  gjerne  til  den  Værdi,  de  have  paa  Indførsels- 
stedet,  de  udførte  til  den  Værdi,  de  have  paa  Udførselsstedet. 
Der  bliver  saaledes  en  Forskjel  mellem  de  Værdier,  der  til- 
lægges  samme  Varekvanta  i  Ud  førsel  sl  an  dets  og  Indførsels- 
landets  Statistik.  Opgaverne  kunne  selvfølgelig  ikke  være 
fuldkommen   nøiagtige  og  maa   derfor  benyttes  med  Kritikk 

b)  Fordringer  og  Gjældsforpligtelser,  som  opstaa  derved, 
at  Indvaanere  af  et  Land  under  den  Internationale  Samfærdsel 
mod  Vederlag  udføre  Arbeide  for  Indvaanere  af  det  andet  eller 
yde  dem  Tjeneste.  Hertil  hører  den  Fragtgodtgjørelse,  Skibe, 
hjemmehørende  i  et  Land,  erhverve  ved  Fart  mellem  frem- 
mede Lande  eller  ved  Fart  fra  eget  Land  til  et  fremmed. 
Fragten  a  f  Varer,  som  indføres  til  eget  Land,  er,  efter  hvad 
der  nys  sagdes,  indbefattet  i  disses  Værdi.  Under  nærværende 
Bogstav  indgaar  overhovedet  enhver  Fortjeneste,  det  ene  Lands 
Indvaanere  erholde  i  det  andet,  saasom  ved  Provisioner,  Kom- 
missionsgebyr  o.  s.  v.,  forsaavidt  disse  ikke  danne  Handels- 
omkostninger,  der  forhøie  Prisen  paa  de  indførte  Varer. 
Ligeledes  de  Summer,  der  gaa  fra  det  ene  Land  til  det  andet 
som  Præmier  for  Forsikring  eller  som  forfaldne  Forsikrings- 
beløb,  Betaling  for  Lotterisedler  eller  Lotterigevinster  o.  s.  v. 

c)  Kapitaler,  der  overføres  fra  det  ene  Land  til  det  andet, 
saasom  naar  en  Stat,  en  Kommune,  en  Hypothekbank  op- 
tager  Laan  i  et  fremmed  Land,  eller  naar  fremmede  Kapita- 
lister tåge  Aktier  i  et  Selskab,  som  anlægger  en  indenlandsk 
Jernbane  eller  Fabrik,  eller  naar  de  laane  Selskabet  Penge 
hertil  eller  forstrække  Enkeltmand  med  Driftskapital. 

Saadanne  Kapitaloverførsler  have  en  dobbelt  Indflydelse 
l)aa  det  modtagende  Lands  Betalingsbalance,  først  en  stærk 
og  forbigaaende,  siden  en  varigere  i  mod.sat  Retning.    Har  et 


*  En  udførlig  Fremslilling  heraf  har  Sir  Robert  G  i  f  f  e  n  givet  i  en 
Afhandling,  som  først  tryktes  i  Journal  of  Statistical  Society  for  1882  og 
siden  i  hs.ns,  Economic  Inquiries  and  Studies,  I,  282—381;  jfr.  H.  Scheels 
Artikel  Handelsbilanz  i  C  o  n  r  a  d  s  HWB.  Sundbårg  har  i  sine  Ofver- 
sikter  for  1903,  Tabellerne  155—159,  meddelt  en  Række  høist  interessante 
Sammendrag  af  de   statistiske  Opgaver  over  Verdens  Handelsomsætning. 
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Land  i  et  vist  Aar  optaget  udenlandske  Laan,  altsaa  «expor- 
teret  Stats-  og  Hypothekbankobligationer  eller  Aktier»,  saa 
faar  det  vel  samtidigt  saameget  mere  at  kræve  af  Udlandet, 
nemlig  hvad  dette  skal  betale  for  de  kjøbte  Værdipapirer; 
men  det  maa  i  de  følgende  Aar  betale  Afdrag  og  Renter  eller 
Dividender  af  de  modtagne  Kapitaler.  Jo  større  Laaneind- 
tægt,  Landet  har  faaet  i  det  første  Aar,  desto  større  Udgifter 
faar  det  i  de  paafølgende.  En  saadan  Forgjældelse  kan  tilsidst 
udøve  et  knugende  Tryk  paa  Landet,  ofte  i  en  lang  Aarrække. 
Hvor  stærkt  dette  Tryk  bliver,  beror  paa,  hvor  produktive 
Anvendelser  det  gjør  af  de  modtagne  Kapitaler. 

d)  De  Udgifter,  de  i  et  Land  hjemmehørende  Personer 
faa  paa  Reiser  eller  under  et  midlertidigt  Ophold  i  et  fremmed 
Land.  Storbritannien  og  Nordamerika,  vel  ogsaa  Rusland, 
have  betydelige  Udgifter  af  dette  Slags.  Nordamerikas  Mynt- 
direktør  beregnede  Landets  Udgift  paa  denne  Konto  i  Aaret 
1888—89  til  90  Millioner  Dollars  (337  Mill.  Kroner);  men 
denne  Udgift  var  usædvanlig  stor,  da  der  i  dette  Aar  var 
Verdensudstilling  i  Paris.  Italien,  Schweiz  og  Frankrige  have 
regelmæssigen  hvert  Aar  betydelige  Indtægter  af  dette  Slags. 
Den  Indtægt,  Norge  har  paa  denne  Konto,  er  endnu  ikke  af 
stor  Betydning.  | 

§  9.  Salg  af  Varer  og  Værdipapirer  eller  Godtgjorelser 
for  Arbeidsydelser  fra  det  ene  Land  til  det  andet  formidles 
undertiden  ved  Erlaé^else  af  kontante  Penge,  men  som  oftest 
ved  Likvidation  eller  ved  Hjælp  af  Pengesurrogater.  Hyppigst 
og  lettest  foregaar  Likvidation,  naar  et  Bankørhus  i  et  Land 
staar  i  stadig  Mellemregning  med  et  Bankørhus  i  et  andet,  saa- 
som  naar  hvert  af  dem  sælgerVærdipapirer.udbetalerReisekre- 
ditiver  eller  indkasserer  Tilgodehavender  for  det  andet.  Ved 
internationale  Salg  af  Varer  foregaar  Opgjøret  mellem  Sælgeren 
i  det  ene  Land  og  Kjøberen  i  det  andet  paa  forskjellige 
Maader.  Vistnok  betales  den  sidste  nu  oftere  end  før  med 
Checks.  Men  det  sker  kun,  hvor  der  sælges  mod  kontant. 
En  Exportør  er  imidlertid  endnu  ofte  nødt  til  at  give  den 
udenlandske  Kjøber  Kredit,  og  da  maa  han  tåge  Vexel.  Det 
Samme  er  endnu  mere  nødvendigt,  hvis  han  sender  et  usolgt 
Vareparti  i  Konsignation  til  en  Kommissionær,  som  har  at 
besørge  det  solgt  snarest  og  saa  godt  som  muligt,  men  giver 
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Exportøren  Forskud  paa  en  •  Del  af  Salgssummen.  Vexler 
ere  følgelig  endnu  i  Almindelighed  de  bedste  Pengesurrogater 
til  Formidling  af  internationale  Salg  paa  Kredit.  Dette  gjæl- 
der  fornemmelig,  hvis  det  ene  Land  har  Guid-,  det  andet 
Sølvmyntfod,  eller  det  tvungne  Betalingsmiddel  i  noget  af  dem 
bestaar  i  uindløselige  Pengesedler.  De  Vexler,  som  ere  trukne 
paa  eller  gjorte  betalbare  i  et  fremmed  Land,  komme  imid- 
lertid gjerne  tilsidst  til  nogen  af  dettes  Bankører  og  kunne 
da  blive  Gjenstand  for  Likvidation  eller  Afregning  i  et  Kla- 
reringshus. 

§  10.  I  den  internationale  Vexelhandel  spiller  Storbri- 
tannien  og  særligen  London  den  fornemste  Rolle. 

Grundene  hertil  ere,  at  Storbritanniens  Andel  i  Verdens 
internationale  Varehandel  er  større  end  noget  andet  Lands. 
For  Aaret  1903  er  den  sammenlagte  Værdi  af  alle  Landes 
Ind-  og  Udførsel  beregnet  til  128  700  Millioner  Francs,  hvor- 
etter altsaa  det  hele,  i  den  internationale  Handel  omsatte 
Varekvantum  skulde  være  værd  omtrent  Halvdelen  af  denne 
Sum,  altsaa  64  350  Millioner  Francs  ^  Af  Verdens  samlede 
Vareomsætning  skal  der  i  Aarene  1899 — 1903  paa  Storbri- 
tanniens Part  være  faldt  en  Værdi  af  17  900  til  18  460  Mill. 
Francs  eller  gjennemsnitlig  18ål9Vo.  Udenrigsk  Handel  driver 
Storbritannien  med  alle  Verdens  Lande.  Som  Følge  heraf 
faar  det  uafladelig  nye  Tilgodehavender  og  nye  Gjældsfor- 
pligtelser  hos  dem  alle,  hvilke  hovedsagelig  afgjøres  med 
Vexler.  I  den  internationale  Skibsfart  har  Storbritannien 
endnu  større  Overlegenhed.  Verdens  samlede  Handelsflaade 
udgjorde  i  1901  næsten  61  Mill.  beregnede  Ton.  Deraf  til- 
hørte lidt  over  29  Millioner  eller  47,56  7»  selve  Storbritannien 
og  næsten  3%  dets  Bilandet  Del  faar  følgelig  en  stor 
Mængde  Vexler  for  Fragter,  det  optjener  i  fremmed  Fart. 
Endelig  har  det  anbragt  en  Mængde  Kapitaler  i  fremmede 
Statslaan  og  Aktier  i  Jernbaner  og  industrielle  Anlæg  i  frem- 


^  Sundbarg,  Ofversikter,  1903,  Tabel  No.  155  sammenholdt  med 
No.  158.  Tallene  kunne  jo  ikke  være  meget  paalidelige,  men  give  dog 
et  Slags  Begreb  om  denne  saa  overordentlig  vigtige  Sum  af  Kjends- 
gjerninger. 

*  Sundbarg,  Ofversikter,  Tabel  172. 
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mede  Lande.  Af  denne  Kapital  oppebærer  Storbritannien 
Renter  og  Dividender  ^  Britiske  Fordringshavere  pleie  i  Al- 
mindelighed  ikke  at  trække  Vexler  paa  sine  udenlandske 
Skyldnere,  lydende  paa  fremmed  Valuta.  De  foretrække  der- 
imod  at  lade  sig  betale  ved  Sterl i ngs vexler,  disse  sende  dem. 
medens  engelske  Skyldnere  heller  lade  fremmede  Fordrings- 
havere trække  Sterlingsvexler  paa  sig  fremfor  at  sende  dem 
Vexler,  lydende  paa  fremmed  Valuta.  Hertil  har  det  bidraget, 
at  Storbritanniens  Pengevæsen  i  lang  Tid  har  været  ordnet 
paa  en  saa  fast  Fod,  al  Enhver,  som  havde  en  Sterlingsvexel 
kunde  være  sikker  paa  ved  Indfrielsen  at  faa  Guid.  Alleredt 
af,  hvad  der  nu  er  forklaret,  følger,  at  Internationale  Vexlei-. 
lydende  paa  Sterling,  maa  udgjøre  et  Beløb,  der  langt  over 
veier  Beløbet  af  Vexler,  der  lyde  paa  hvilketsomhelst  andet 
Slags  Mynt. 

Da  Sterlingsvexler  saaledes  ere  blevne  det  mest  benyltedi 
internationale  Betalingsmiddel,   finde   ogsaa  fremmede  Han 
delsmænd  og  Skibsredere  det  ofte  bekvemmest  og  fordelag 
tigst  at  tåge  eller  trække  Sterlingsvexler  for  Fordringer,  der 
opstaa    ved    Forretninger,   som    ikke   berøre   Storbritannien. 
Hvis  et  Handelshus  i  New- York  forskriver  en  Ladning  The 
fra  China,  eller  et  Hus   i  Hamburg  eller  Amsterdam  kjøber 
Bomuld  i  Nordamerika,  sker  Betalingen  hyppigst  derved,  at 
Sælgeren    trækker   en    Sterlingsvexel    paa   det    Bankørhus  i 
London,  Kjøberen  har  opgivet  ham,  og  sælger  Vexelen  led- 
saget af  Konossement  paa   Ladningen".     Ligeledes    bel   ' 
Skibsfragt  mellem  hvilkesomhelst  Lande  ofte  med  Sterlii  _,- 
vexler.    De  maa  da  gjøres  betalbare  i  England.    » Dette  Land 
trækker  faa  \'exler,  men  accepterer  mange.» 

Det  er  undertiden,  endog  fra  engelsk  Side,  blevet  sagt,  al 
London  er  paa  Veie  til  i  nogen  Grad  at  labe  denne  prædo- 


'  Jfr.  Palgrave's  Dictionary.  .\rlikelen  Foreign  Invfstments.  Slorbri 
tannien.s  aarlige  Indlægl  af  sin  Skihsfartogsine  Kapitalanlæg  i  freniniedc 
Lande  er  anslaael  Ul  178  Millioner  Lslr.,  se  B  o  w  1  e  y,  Åational  Ftogre»»  in 
Wealth  and  Trade,  1904,  Side  62. 

'  Documentary  Credit,  se  G.  C\  are,  A  B  C  of  the  Foreign  Exchanges, 
Side  11— 16;  A  r  n  a  u  n  é,  La  Monnaie,  Side  110—113;  I. exis,  Arlikelen 
Wech$el  i  Con  ra  ds  HWB.,  VII,  Side  700;  Pi  er  son,  Finneiplet,  I,  Side 
620-622. 
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minerende  Stilling  i  Pengemarkedet^  Dette  synes  dog  ei  at 
være  Tilfældet.  Fremmede  Lande,  som  for  sine  Varer  eller 
Fragtfortjeneste  tåge  Sterlingsvexler,  faa  det  herved  i  sin 
Magt  paa  sikreste  Maade  at  skaffe  sig  Guid,  om  de  tinde 
det  fordelagtigt  for  sig.  Dette  paaberaabes  fra  tysk  Side  som 
Grund  til,  at  Forholdet  vedvarer.  I  London  drives  der  nu 
megen  Bankvirksomhed  for  udenlandsk  Regning.  Mange 
fremmede  Banker  have  Filialer  dwsteds. 


Kapitel  66. 
Yexelkurserne^ 

§  L  Den,  der  har  Udbetalinger  at  gjøre  i  et  fremmed 
Land  og  i  dets  Mynt,  er  ikke  hjulpen  blot  derved,  at  han 
besidder  en  lige  Værdi  af  indenlandske  Pengesedler;  thi  de 
ere  ikke  tvungne  Betalingsmidler  i  det  fremmede  Land  og 
blive  i  Almindelighed  ikke  der  tagne  for  fuld  Værdi.  Det 
er  vistnok  ikke  umuligt,  at  han  for  disse  i  sit  Hjem  kan  faa 
sig  tilvexlet  det  til  den  uden landske  Betaling  fornødne  Beløb 
fremmed  Mynt  eller  Pengesedler,  som  han  kan  sende  til 
Betalingsstedet;  men  dette  er  et  sjeldent  og  upaaregneligt 
Tilfælde. 

Hjulpen  er  han,  hvis  han  eier  eller  kan  faa  kjøbt  Rente- 
eller  Dividendecoupons,  som  ere  betalbare  i  det  fremmede 
Land  og   lyde   paa    dets  Mynt,  ligeledes  hvis  han  har  Stats- 


\Goschen,  Theory,  Side  35— 37. 

*  Hovedværkel  er  det  før  nævnte  Skrift  af  G  o  s  c  h  e  n,  Theory  of 
Foreign  Exchanges,  16de  Udg.  1894,  oversåt  og  forsynet  med  kritiske  An- 
mærkninger  paa  fransk  af  Leon  Say  og  paa  hollandsk  af  N.  G.  P  i  e  r- 
son.  Se  endvidere  G.  Gl  a  re,  ABC  of  the  Foreign  Exchanges,  Forelæs- 
ninger, afholdte  i  Londons  Bankers  Institute;  B  a  s  t  a  b  1  e,  Theory  of  Inter- 
national Trade,  Kap.  V.  Af  den  franske  Litteratur  nævne  vi  A  r  n  a  u  n  é, 
La  Monnaie,  le  Crédit  et  le  Change,  I,  Kap.  IV,  og  O.  H  a  u  p  t,  ArbitrageH 
et  Parités,  8de  Udg.  1894;  S  c  h  r  a  u  t,  Die  Lehre  von  den  ausivårtigen 
Wechselkursen,  og  H  e  i  1  i  g  e  n  s  t  a  d  t,  Beitrage  zur  Lehre  von  den  auswår- 
tigen  Wechselkursen  i  Jahrbiicher  fur  Nationalokonomie  und  Statistik,  Bind 
58-60,  samt  Lexis  i  Conrads  HWB.,  Bind  VII,  Side  702-706. 
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obligationer  eller  andre  Værdipapirer,  som  dersteds  ere  1( 
realisable. 

Hjulpen  er  han  endvidere,  hvis  han  for  sine  indenlandske 
Sedler  kan  tilvexle  sig  indenlandsk  Grovcourant  og  send( 
denne,  saafremt  den  bestaar  af  samme  Myntmetal  som  Be 
talingsstedets  Grovcourant.  Skylder  en  Christiania  Handels- 
mand  1  000  Lstr.,  betalbare  i  London,  kan  han  gaa  til  Norges 
Bank  med  dens  Sedler  og  for  disse  tilvexle  sig  et  tilsvarende 
Beløb  Guldkroner  og  sende  disse  til  London  som  Betaling. 
Men  denne  Betalingsmaade  medfører  Omkostninger.  Han 
maa  for  det  Første  betale  Fragt  og  Assurance  af  de  sendte 
Guldkroner.  Disse  tåges  hverken  i  London  eller  andre  frem- 
mede Lande  (med  Undtagelse  af  Sverige  og  Danmark)  som 
Betaling  uden  efter  Vægt.  Han  taber  altsaa  de  med  Guid- 
kronernes  Udmyntning  erlagte  Omkostninger.  Endvidere  taber 
han  Renter  af  Beløbet  for  den  Tid,  som  hengaar,  indtil  Guld- 
kronerne  blive  modtagne  som  Betaling.  Maa  han,  for  at  faa 
denne  iværksat,  benytte Mellemmand,  maa  han  betale Provision. 

Disse  Omkostninger  undgaar  han,  hvis  han  kjøber  en 
sikker  og  ved  Betalingstiden  forfalden  Vexel  eller  Anvisning, 
lydende  paa  1  000  Lstr.,  betalbar  i  London,  og  sender  den  til 
sin  Kreditor.  Efter  Handelsbrug  er  denne  nemlig  forpligtet 
til  uden  Provision  at  indkassere  denne  Fordring  og  tåge  sig 
betalt  i  Beløbet.  Den  eneste  Udgift,  Skyldneren  faar  ved 
denne  Betalingsmaade,  er  Postportoen.  Hvis  Betalingsstedets 
Lovgivning  foreskriver,  at  \'exelen  sknl  stemples  eller  Kvit- 
tering meddeles  paa  stemplet  Papir,  hvilket  nu  er  Tilfældet 
i  de  fleste  Lande,  maa  Debitor  desuden  ogsaa  bære  Stempel- 
skatten; men  denne  Udgift  er  ikke  af  stor  Betydning. 

Naar  en  udenlandsk  Gjæld  skal  afgjøres  ved  en  Vexel, 
kan  det  ske  paa  forskjellige  Maader.  Enten  derved,  at  den 
fremmede  Kreditor  trækker  en  \e\e\  pan  Debitor,  sælger 
denne  og  tager  sig  betalt  af  Salgssummen.  Eiler  derved,  at 
Debitor,  naar  han  har  en  Fordring  paa  nogen  Anden  eller 
har  faaet  Kredit  hos  ham,  trækker  en  Vexel  paa  denne 
Person  og  sender  (remitterer)  Vexelen  til  sin  Kreditor,  som 
da  gjør  sig  betalt  ved  at  indkassere  eller  sælge  Vexelen. 
Eller  Debitor  kan  kjøbe  en  af  nogen  Anden  trukken  Vexel 
og  remittere  denne  til  Kreditor.    Af  di.sse  Fremgangsmaader 
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kan  snart  den  ene  snart  den  anden  være  billigst,  alt  efter 
Omstændigheder,  der  skulle  forklares  i  det  Følgende. 

§  2.  Den  i  et  givet  Pengemarked  gjængse  Pris  paa  uden- 
landske  Vexler,  altsaa  deres  Kurs,  bliver  i  enhver  større  Stad 
Gjenstand  enten  for  offentlig  Notering,  som  hos  os  sker  ved 
Stadens  Børskomite,  eller  for  en  privat  Notering  af  en  Vexel- 
mæglerforening,  eller  af  anseede  Bankørfirmaer. 

Vexelkursen  kan  noteres  paa  to  forskjellige  Maader. 

Enten  saaledes,  at  den  angiver,  hvor  stort  Beløb  inden- 
landsk  Mynt  der  betales  for  et  uforanderlig  bestemt  Beløb  af 
det  Slags  fremmed  Mynt,  hvis  Kurs  skal  angives.  Denne 
Noteringsmaade  bruges  i  Norge,  idet  vore  Kurslister  opgive, 
hvor  mange  Kroner  og  Ører  der  i  Dagens  Vexelhandler  be- 
tales for  1  Pund  Sterling,  for  100  Reichsmark,  for  100  Francs 
eller  for  100  hollandske  Gylden. 

Eller  Kurslisten  angiver,  hvilket  Beløb  fremmed  Mynt 
der  betales  for  Landets  egen  Myntenhed.  Denne  Noterings- 
maade bruges  i  England  for  Vexelkurserne  paa  de  fleste 
fremmede  Lande,  idet  der  noteres,  hvor  mange  skandinaviske 
Kroner  og  Ører,  hvor  mange  Francs  og  Centimes,  hvor  mange 
Reichsmark  og  Pfennige,  hvor  mange  amerikanske  Dollars 
og  Cents  der  betales  for  1  Pund  Sterling. 

Det  Beløb  Mynt,  som  danner  Vexelkursens  uforanderlige 
Sammenligningsled,  kaldes  den  faste  Vexelvaluta.  Den 
forudsættes  at  være  bekjendt  og  nævnes  derfor  i  Almindelig- 
hed  ikke  i  Kurslisterne.  Disse  angive  kun  den  bevæge- 
lige  Vexelvaluta. 

I  al  Varehandel  angives  Prisen  ved  at  nævne,  hvor  meget 
der  betales  for  en  vis  uforanderlig  bestemt  Vareenhed,  f.  Ex. 
1  Meter  Tøi,  1  Kilogram  Kaffe  o.  s.  v.,  medens  Kjøbesummen 
er  foranderlig.  I  Vexelhandelen  er  den  udenlandske  Vexel 
Salgsgjenstand,  altsaa  Vare,  og  den  udenlandske  Mynt  er  dens 
Mængdeenhed.  Følgelig  er  den  første  af  de  nævnte  Noterings- 
maader  den  begrebsmæssigt  rigtigste.  At  tvende  forskjellige 
Lande  bruge  samme  Myntsort  som  fast  Vexelvaluta,  har  dog 
den  praktiske  Fordel,  at  Sammenligningen  mellem  deres 
Vexelkurser  bliver  lettere.  Naar  f.  Ex.  Kursen  paa  Kroner 
i  London  er  noteret  til  18  Kr.  25  Øre  pr.  Pund  Sterling  og 
Kursen  i  Christiania   til  18  Kr.  20  Øre,  ser  man   ved  første 
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Øiekast,    hvor   den    staar  høiest.     Dette   er  Grunden   til,  a\ 
London  holder  fast  ved  sin  gamle  Noteringsmaade*. 

Vexelkursen  siges  at  stige  eller  falde,  eftersom  den  be-] 
vægelige   Vexelvaluta   stiger  eller   falder.     Følgelig  kommej 
Bevægelserne  i  Værdiforholdet   mellem    fremmed   og  inden- 
landsk  Valuta  til  at  betegnes  ved  modsalte  Udtryk,  eftersom | 
den  ene  eller  anden  af  disse  bruges  som  fast  Valuta.     Hei 
i  Christiania,  hvor  1  Lstr.  er  fast  Vexelvaluta  for  Kursen  pa| 
London,  siges  denne  at  stige,  naar  man  maa  give  flere  Krone- 
og  Ører  for  Pundet,  altsaa  naar  vor  indenlandske  Valuta  er 
faldt  i  Værdi  i  Sammenligning  med  den  engelske.     Hvis  vi 
brugte  100  Kroner  som   fast   Vexelvaluta,   maatte  derimod 
Kursen  paa  London  siges  at  falde  i  det  tilsvarende  Tilfælde, 
nemlig  at  den  indenlandske  Valuta  var  faldt,  saaledes  at  man 
kunde  faa  kjøbt  100  Kroner  for  et  mindre  Beløb  i  Sterling, 
end  det  før  kostede. 

§  3.    Kursen  mellem    Lande,  der  have  Grovcourant  at 
samme  Myntmetal,   siges  at  staa  pari,   naar   man   for  sin, 
indenlandske  Mynt  faar  Sigt  (a  vista)-Vex\er,  lydende  paa  ei 
Beløb  udenlandsk  Mynt,  som  efter  begge  Landes  Love  skal 
indeholde  samme  Mængde  ædelt  Metal.    Begrebet  Parikurs] 
forstaaes   lettest,   naar   man   tænker  sig  det  anvendt  paa  toi 
Lande,  som  have  fælles  Myntsystem.    Naar  man  her  i  Chrii 
stiania  for  1  000  Kroner  faar  en  a  vista  Vexel  eller  Anvisning 
lydende  paa  1000  Kroner,  betalbar  i  Kjøbenhavn,  staar  Kui 
sen  paa  Kjøbenhavn  pari.    Maa   man  for  en  saadan  Vexe 
betale  mere  end  1 000  Kr.,  er  Kursen  over  pari. 

Have  Landene  samme  Metalmyntfod,  men  forskjellij 
Mynt,  kan  det  hænde,  at  det  ene  Lands  Grovcourant  er  mei 
sHdt  end  det  andet  Lands.  Til  en  saadan  Omstændighec 
tåges  intet  Hensyn  ved  Beregningen  af  Parikursen  mellei 
begge  Lande;  men  den  kan  bevirke,  at  Vexelkursen  stif 
over  pari  i  det  Land,  hvis  Mynt  er  mest  slidt. 

1  Christiania  er 
Parikursen  paa  London   .  ,  .  Kr.    18,1695  for  1  Lstr. 

—  »    Hamburg  .  .    »      88,8888    »    100  Reichsmarl 

—  »    Paris >      72,000     »    100  Francs. 

—  >    Amsterdam  .    »    149,994     »    100  Gulden. 
»  Clare,  4  B  C,  Side  42-43. 
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Saa  nøiagtigt  regner  man  hverken  i  Statistiken  eller  i  det 
praktiske  Liv^.  De  i  dette  hos  os  benyttede  Forhold  mellem 
Kronemynt  og  de  vigtigste  fremmede  Myntsorter  opgives  i 
Statistisk  Aarbog  ved  Slutningen  af  de  den  norske  Statistik 
vedkommende  Tabeller. 

§  4.  Mellem  Lande,  som  have  forskjelligt  Grovcourant- 
metal,  f.  Ex.  hvis  det  ene  har  Guldmyntfod,  det  andet  Sølv- 
myntfod,  det  tredie  ren  Bimetallisme,  kan  der  ikke  gives 
nogen  uforanderlig  Pari  kurs,  da  Værdiforholdet  mellem  Guid 
og  Sølv  idelig  forandrer  sig.  Kursen  kan  imidlertid  til 
ethvert  givet  Tidspunkt  siges  at  være  pari,  naar  man  i  et 
Land  med  Sølvmyntfod  kan  kjøbe  en  Vexel,  lydende  paa  et 
andet  Lands  Guldmynt,  for  et  Kvantum  Sølv,  hvis  Værdi 
i  Verdensmarkedet  er  lig  Værdien  af  det  Kvantum  Guid, 
Vexelsummen  skal  indeholde.  Ettersom  Sølvprisen  for- 
andrer sig,  forandres  altsaa  Parikursen  mellem  saadanne 
Lande. 

Som  et  Exempel,  der  er  af  Interesse  for  Norges  Handels 
og  Pengevæsens  Historie  kan  nævnes  Følgende.  I  Gjennem- 
snit  for  Aarene  1846 — 1850  stod  Værdiforholdet  mellem  Guid 
og  Sølv  i  London  som  1 :  15,81.  Da  et  Pund  Sterling  inde- 
holdt  7,3224  Gram  fint  Guid  og  en  norsk  Speciedaler  indeholdt 
25,297  Gram  fint  Sølv,  maatte  man  efter  den  ovenfor  opstillede 
Sætning  anse  4  Spd.  69  Skilling  som  Christianias  gjennem- 
snitlige  Parikurs  paa  a  vista  Sterling.  Det  sidste  Aar,  Norge 
havde  Sølvmyntfod,  nemlig  i  1873,  var  det  omhandlede  Værdi- 
forhold  i  Gjennemsnit  15,92  og  Parikursen  blev  da  4  Spd. 
73  Skilling. 

Lærens  Rigtighed  godtgjøres  ved  en  Sammenligning 
mellem  Fortidens  Christiania  Kurser  paa  kortsigtige  Ham- 
burger Banko-  og  Sterlingsvexler  samt  Sølvpriserne  i  London. 
En   saadan    Sammenligning  viser  nemlig,   at   enhver  liden 


*  Af  Interesse  for  dem,  der  studere  det  19de  Aarhundredes  Handels- 
historie,  er  det  at  vide,  at  Asher  i  sin  tyske  Oversættelse  af  Tooke  og 
Newmarch,  History  of  Prices,  Bind  I,  Anhanget  Tabel  VII,  giveren  Oversigt 
over  Londons  Vexelkurser  paa  Hamburg  og  Paris  for  Aarene  1797—1847 
og  i  Tabel  VIII  over  Hamburgs  Vexelkurser  paa  London,  Wien,  Kjøben- 
havn  og  St.  Petersburg  for  Aarene  1798—1855  samt  tildels  ogsaa  Over- 
sigter  over  Hamburgs  Vexelkurser  paa  Amsterdam  og  Paris. 
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Forandring  i  denne   Sølvpris   medførte   en    tilsvarende   For- 
andring i  Christianias  Vexelkurser*. 

Føien  til  at  tale  om  en  Parikurs  mellem  Lande  med 
forskjellig  Metalmyntfod  ligger  i,  at  Vexelkursen  mellem  dem 
kan  forandre  sig,  selv  om  Værd  i  forholdet  mellem  Guid  og 
Sølv  forbliver  uforandret. 

Mellem  Lande,  af  hvilke  det  ene  har  tillagt  uindløseligc 
Pengesedler  F'genskab  af  tvungne  Betalingsmidler,  kan  der 
ikke  være  nogen  sand  Parikurs.  Saadanne  Pengesedler  have 
ikke  ligesom  Grovcouranten  en  V^ærdi,  der  beror  paa  deres 
Materiale.  Deres  Værdi  beror  almindeligvis  paa  deres  Mængdc 
og  Landets  Behov  for  saadanne  Betalingsmidler  til  at  besørge 
sine  indenlandske  Omsætninger.  Imidlertid  pleier  man  sige,  at 
Vexelkurserne  i  et  saadant  Land  er  pari,  naar  Vexler,  lydende 
paa  fremmed  Mynt,  dersteds  kunne  kjøbes  for  det  samme  Beløb 
Sedler  som  det,  for  hvilket  disse  Vexler  yilde  været  solple. 
hvis  Sedlerne  virkelig  indløstes  med  deres  paalydende  Mynt 
beløb  og  Kursen  paa  dem  stod  pari.  Sætningen  er  nød- 
vendig til  Forstaaelse  af  vort  Lands  ældre  Handels  og  Penge- 
væsens  Historie. 

§  5.  Prisen  paa  uden landske  Vexler  retter  sig,  ligesom 
Prisen  paa  andre  Gjenstande,  efler  Forholdet  mellem  Efter- 
spørgselen  og  Tilbudet.  \'exler,  betalbare  paa  et  fremmed 
Sted,  maa  følgelig  komme  til  at  slaa  i  Parikurs  paa  det  Sted, 
hvor  de  frembydes  tilsalgs,  naar  Beløbet  af  disse  Vexler  er 
ligt  det  Beløb,  som  paa  samme  Sted  forlanges  kjøbt.  Hvor 
høie  Kurserne  paa  fremmede  Vexler  skulle  blive  i  et  vist 
Land,  beror  følgelig  paa,  hvorledes  dets  Betalingsbalance 
(Kap.  65,  §  8)  stiller  sig.  Den  beror  ikke  ligefrem  paa,  hvor- 
vidt Landet  i  det  Hele  tåget  har  et  Overskud  af  Tilgode- 
havende hos  eller  Gjæld  til  det  fremmede  Land,  men  paa, 
hvor  store  Beløb  de  Fordringer  eller  Gjældsforpligtelser  ud- 
gjøre,  der  enten  allerede  ere  forfaldne  eller  forfalde  i  en  saa 
nær  Fremtid,  at  de  kunne  iklædes  Form  af  Vexler. 


'  Storthings  Forh.  1873,  III,  O.  No.  1,  Side  XVII— XIX,  hvor  O  J. 
Broch  i  sit  dissenterende  Votum  har  anstillet  en  saadan  Sammenligning 
for  Aarene  1863—1872. 
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Hvis  Landets  forfaldne  Tilgodehavender  og  som  Følge 
heraf  Tilbudet  af  udenlandske  Vexler  stiger,  medens  Efter- 
spørgselen  efter  disse  er  uforandret,  vil  Kursen  paa  disse 
Vexler  efter  vor  Noteringsmaade  falde.  Ligeledes  hvis  Til- 
godehavendet og  Vexeltilbudet  er  uforandret,  medens  Efter- 
spørgselen  aftager.  Omvendt  stiger  Kursen,  hvis  Tilbudet 
formindskes  stærkere  end  Efterspørgselen,  eller  hvis  denne 
forøges  stærkere  end  Tilbudet,  idet  Landets  forfaldne  Gjælds- 
forpligtelser  faa  Overvægten  over  dets  forfaldne  Tilgodehaven- 
der. Men  ogsaa  i  Handelen  med  Vexler  virker  Omsætnings- 
gjenstandens  Pris  til  båge  paa  Efterspørgselen  og  Tilbudet. 
En  lav  Kurs  forstærker  hin,  en  høi  Kurs  forstærker  dette. 
Fremtidigt  forfaldne  Fordringer  kunne  ved  at  rabatteres  blive 
tjenlige  Midler  til  at  dække  Nutidens  Behov.  Landets  Ban- 
kører  benytte  sin  Kredit  i  Udlandet  i  saadant  Øiemed.  Stats- 
obligationer  og  andre  Værdipapirer  kastes  ind  paa  det  uden- 
landske Marked  for  at  skaffe  forøgede  Betalingsmidler. 

§  6.  Vexelkurserne  staa  i  Almindelighed  enten  noget 
over  eller  noget  under  Parikursen.  Denne  danner  kun  Vex- 
lernes  Normalværdi,  det  Ligevægtspunkt,  hvorom  den  virke- 
lige Kurs  svinger.  Men  denne  Svingning  har  sine  Grænser, 
udover  hvilke  Kursen  i  Almindelighed  ikke  kan  komme. 
For  en  Sigtvexel  vil  nemlig  Ingen  betale  mere  end  Værdien 
af  det  Beløb  ædelt  Metal,  paa  hvilket  den  lyder,  med  Tillæg  af 
Udgifterne  ved  at  sende  dette  Beløb  Metal  did,  hvor  han  har 
Gjæld  at  betale,  samt  ved  at  faa  det  anvendt  som  Betalings- 
middel. Hvilke  disse  Udgifter  ere,  have  vi  forklaret  i  nær- 
værende Kapitels  §  1.  Man  kan  for  Kortheds  Skyld  kalde  dem 
Forsendelsesudgifterne.  Andrage  de  til  V»  "/»  af  den  Sum 
indénlandsk  Mynt  eller  Pengesedler,  Skyldneren  behøver  til 
at  skaffe  sig  fremmed  Mynt  eller  ædelt  Metal,  kan  Kursen 
paa  fremmede  Sigtvexler  ikke  overstige  10072%;  thi  ellers 
vi  Ide  han  tilvexle  sig  Grovcourant  og  sende  den.  Omvendt 
vil  Ingen  sælge  sine  udenlandske  Vexler  for  mindre  Beløb 
Grovcourant  eller  Metal  end  det  Beløb,  hvorpaa  de  lyde,  med 
Fradrag  af  Udgifterne  ved  at  hente  det  hjem  og  lade  det  ud- 
mynte.  Ere  disse  Udgifter  ogsaa  Va  7o,  kan  Vexelkursen  ikke 
synke  under  99V2  ^/o.  Rigtigheden  af  disse  Sætninger  viser 
sig  tydeligst  i  Lande  med   fælles   Grovcourant   eller   samme 
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Grovcourantmetal;   men  Sætningerne   gjøre   sig  ogsaa  gjæl- 
dende  i  Omsætningerne  mellem  andre  Lande. 

Men  de  gjælde  ikke  ubetinget. 

For  det  Førsle  forudsætte  de,  at  private  Personer,  som 
ville  indføre  Grovcourantmetal  fra  fremmede  Lande,  kunne 
faa  det  udmyntet  snart  nok.  Spærrer  eller  indskrænker  Ind- 
førselslandet  Adgangen  hertil,  kan  det  bevirke,  at  dets  Mynt 
eller  Vexler,  som  lyde  paa  denne,  stige  i  Pris.  Som  oftest 
vil  dette  være  slet  Mynlpolitik.  Men  den  kan  være  fuld- 
kommen  forsvarlig. 

1  1879,  medens  Østerrige  endnu  havde  Sølvmyntfod. 
standsede  det  Udmyntningen  af  Sølv  for  privat  Regning  i 
den  Hensigt  at  drive  Værdien  af  sin  Sølvgrovcourant  og  de 
paa  denne  lydende  Banksedler  i  Veiret  for  derved  at  forberede 
en  Overgang  til  Guldmyntfoden,  hvilket  tilsidst  lykkedes^ 

Vexelkurslærens  Hovedsætning  kan  desuden  svigte  under 
voldsomme  økonomiske  og  politiske  Rystelser.  Begjæret  efler 
Grovcourant  eller  ædelt  Metal  kan  da  blive  saa  stærkt,  at 
Exportører  og  Bankører  for  strax  at  komme  i  Besiddelse 
deraf  skynde  sig  med  at  sælge  sine  udenlandske  Vexler,  skjønt 
til  langt  ufordelagtigere  Kurser,  end  de  vi  Ide  faa,  hvis  de 
ventede.  Herpaa  havde  man  Exempler  i  New- York  ved  Ud- 
bruddet  af  den  nordamerikanske  Borgerkrig  1861  og  i  Berlin 
ved  Udbruddet  af  Krigen  mellem  Preussen  og  Østerrige  1866*. 

Smaa  Udbetalinger  i  Udlandet  volde  uforholdsmæssige 
Udgifter  og  Bryderi.  Skal  man  for  at  iværksætte  saadanne 
kjøbe  Anvisninger,  kan  man  komme  til  at  betale  dem  høiere 
end  efter  den  almindelige  Vexelkurs. 

§  7.  Den  Vexelkurs,  ved  hvilken  det  begynder  at  lønne  sig 
at  sende  eller  hente  Guid  i  Stedet  for  at  bruge  Vexler,  kaldes 
i  det  engelske  Forretningssprog  Guldpunktet  (the  gold  point„\ 
the  bullion  point  eller  the  spedes point).  Det  Punkt,  ved  hvilket 
det  gaar  an  uden  Tab  at  udføre  Guid  (Guldexportpunktet), 
findes,  naar  man  til  Pari  kursen  lægger  Forseiidelsesomkost 
ningerne;  Guldimportpunktet,  naar  man  fra  Parikursen  drager 

*  En  nærmere  Forklaring  lieraf  giver  Laughlin,  FrincipUs  of  Monry, 
Kap.  XV,  §  8. 

•Goschen,  Kap.  IV  (i  den  Iranske  Oversæltelse),  Side  91—92; 
Wegner,  System  der  Zettelbankpolitik,  Noterne  790  og  784. 


Kap.  66.    Vexelkurserne.  165 


Forsendelsesomkostningerne.  Franske  og  tyske  Forfattere 
kalde  Guldpunkterne  de  praktiske  Pariteter.  Medens  paner 
Ligevægtsforiioldet  mellem  de  to  Landes  Grovcouranter,  be- 
stemt ved  deres  Myntlove,  er  Pariteten  det  Ligevægtsforhold 
mellem  dem,  der  er  yderligere  bestemt  ved  Forsendelsesom- 
kostningerne. Guldpunkterne  ere  imidlertid  bevægelige  Stør- 
relser, idet  Forsendelsesomkostningerne  rette  sig  efter  Aars- 
tiderne  og  de  forskjellige  Slags  Kommunikationsmidler,  man 
kan  benytte.  De  ere  forholdsvis  høiere  for  mindre  end  for 
større  Forsendelsesbeløb  og  lavere  for  de  mægtigste  end  for 
de  mindre  Forretningsmænd.  Navnlig  bliver  Guldpunktet 
forskjelligt,  eftersom  Forsendelsen  sker  med  eget  Lands  Guld- 
mynt,  Guldbarrer  eller  Betalingslandets  Guldmynt. 

Som  Følge  af  alt  dette  tindes  hos  de  forskjellige  Forfattere 
lidt  afvigende  Opgaver  over  Guldpunkterne  endog  mellem  de 
allervigtigste  Pengemai^keder,  saasom  mellem  London  og  Paris. 
Omkostningerne  kunne  være  lidt  større,  naar  Forsendelsen 
gaar  fra  det  ene  Marked  til  det  andet,  end  naar  den  gaar  i 
omvendt  Retning.  Omkostningerne  ved  at  sende  Guid  fra 
Paris  til  London  ere  lidt  forskjellige  fra  Omkostningerne 
ved  at  sende  Guidet  den  omvendte  Vei.  Ligeledes  ved  For- 
sendelser mellem  New- York  og  London  eller  omvendt.  I 
Praxis  viser  det  sig,  at  Guldforsendelsen  ikke  begynder, 
strax  Guldpunktet  er  naaet,  men  først  naar  Stillingen  har 
varet  lidt  V 

Forsendelsesomkostningerne  beregnes  saavel  for  Sølv  som 
for  Guid  efter  Værd,i,  ikke  efter  Vægt  eller  Rumfang.  Kun 
paa  meget  lange  Afstande  blive  de  lidt  større  for  samme 
Værdi,  hvis  den  bestaar  i  Sølv^ 

Paa  Grund  af  Kommunikationsvæsenets  Udvikling  ere 
de  ædle  Metallers  Forsendelsesomkostninger  i  de  sidste  50 
Aar  betydelig  formindskede  og  som  Følge  heraf  Spillerum- 
met  for  Vexelkursernes  Svingninger  i  tilsvarende  Grad  ind- 


^  Nærmere  Forklaringer  om  Guldpunkterne  flndes  hos  Cia  re,  ABC, 
Side  34—37;  A  rn  a  u  n  é,  ia  Monnaie,  Side  126—131,  og  Heiligenstådt 
i  Jahrbiicher  fur  Nationalokonomie,  Bind  59,  Side  826-848,  og  Bind  60, 
Side  225. 

*  Lexis  i  Schonbergs  Handbnch,  II,  Side  853,  Note  61. 
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skrænket.  Hertil  bidrage  dog  ogsaa  andre  Omstændigheder, 
navnlig  Ophæveisen  af  Forbudene  mod  at  exportere  ædle 
Metaller  samt  Nedsættel.serne  af  Slagskatten.  I  Begyndelsen 
af  det  19de  Aarhundrede  vare  Omkostningerne  ved  at  sende 
Guid  fra  London  til  Paris,  Amsterdam  eller  Hamburg  4  å 
5V«  "/o,  i  Krigstid  endog  7  % '. 

§  8.  Forsendelsen  af  Metalbarrer  eller  klingende  Mynt 
mellem  Christiania  og  Udlandet  var  i  ældre  Tider  saa  uregel- 
mæssig  og  foregik  under  sna  vexlende  Om.stændigheder,  at 
hverken  Norges  Banks  Bestyrelse  eller  Mæglerne  kunde  op- 
give  nogen  bestemt  Maalestok  for  Udgifteiiie  derved.  Den 
tilnærmelsesvis  rigtigste  Forestilling  om  disse  faar  man  ved 
at  sammenligne  de  Ydergrænser,  mellem  hvilke  Christionins 
Vexelkurser  svingede.  Disse  noteredes  imidlertid  ikke  paa 
Sigt.  For  Hamburg  noteredes  de  paa  1  og  3  Maanedors  Dato- 
vexler.  I  Aarene  1846  og  1847  svingede  do  første  mellem 
pari  (100  Spd.  for  300  Mk.  H.  Banko)  og  101.625.  Under 
Revolutionsaaret  1848  gik  Kursen  op  til  102,389  %•  Kursen 
paa  London  noteredes  dengang  kun  paa  3  Maoneders  Dato- 
vexler  og  svingede  mellem  4  Spd.  58V«  Ski.  og  4  Spd.  72  Ski. 
pr.  1  Lstr.*.  Parikursen  maatte,  som  før  oplyst,  sættes  til 
4  Spd.  69  Ski. 

Om  Udgifterne  ved  Nutidens  Guldforsendelser  har  For- 
manden for  Norges  Banks  Bestyrelse,  Hr.  Bom  hoff,  vel- 
villigen  meddelt  os  følgende  Oplysninger: 

«Porto  fra  Norge  af  1  Million  Kroner  i  Guid  (Barrer  eller 
myntet)  med  fornøden  Em  ba  Hage  udgjør: 

til  Hamburg     .    .    ca.  Kr.  1040,00  eller  vel  I    Voo 
»    Paris   ....      »      »     1 490,00     »      ca.  1,5    » 
»    London    ...»      >    2766,00     »       »    2,76  » 

Forsendelse  som  Fragtgods  under  Assurance  falder  ikke 
billigere,  heller  noget  kostbarere,  i  ethvert  Fald  naar  Forsen^ 
deisen  foregaar  til  ugunstigere  Aarstider. 


*  M  a  c  1  e  o  (1,  Theory  and  Practice  of  Banking,  II,  Side  36  og  42,  hvoraf  j 
sees,  al  han  har  henlel  disse  Opgaver  fra  The  BuUion  Report. 

*  Hegjeringens  Femaarsberelning  for  1846—1860.  Tabcl  13. 
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Myntningsomkostningerne  beregnes  : 

i  Tyskland  med 2,15  7oo 

-  Frankrige     »       2,16    » 

-  England,  hvor  der,  som  bekjendt,  ikke  er 
nogen  bestemt  Afgift,  udgjør  Omkost- 
ningerne  faktisk 2,50    » 

Efter  dette  skulde  der  altsaa  ved  Guldforsendelse  fra 
Norge  blive  at  tillægge  Parikursen : 

for  Tysklands  Vedkommende     .  3,15  Voo 

»    Frankriges  —  .     .  3,66     » 

»    Englands  —  .     .  5,25     » 

foruden  Renter  for  den  Tid,  der   medgaar  til  Fremkomsten. 

Praktisk  talt,  vil  man  imidlertid  neppe  uden  at  risikere 
Tab  kunne  indlade  sig  paa  at  tilvexle  sig  Guid  og  afsende 
dette  til  Udlandet,  medmindre  Kursen  i  det  hjemlige  Marked 
er  kommet  op  i: 

for  Reichsmark 89  26 

»    Francs 72/35 

»    Sterling 18/27» 

I  Forbindelse  hermed  nævne  vi,  at  Christianias  Børs- 
kurser i  Tiaaret  1895—1904  paa  a  vista  Sterling  have  svinget 
mellem  18  Kr.  10  Øre  og  18  Kr.  29  Øre  og  paa  a  vista  Reichs- 
mark mellem  88  Kr.  85  Øre  og  89  Kr.  30  Øre.  I  Midten  af 
Mai  1905  er  den  gaaet  ned  til  88  Kr.  75  Øre. 

§  9.  En  Vexel  maa  lyde  enten  paa  Sigt  eller  paa  en  vis 
Løbetid,  og  til  denne  tåges  der  Hensyn  ved  Beregningen  af 
dens  Pris. 

,  Siden  1881  bliver  der  her  i  Christiania  regel mæssigt  kun 
noteret  Kurs  paa  Sigtvexler.  Mange  andre  Steder  noteres 
Kurs  saavel  paa.  langsigtige  som  paa  kortsigtige  Vexler.  Til 
disse  henregnes  Vexler,  som  forfalde  inden  8  eller  10  Dage 
fra  Udstedelsesdagen. 

Er  Vexelens  Løbetid  lang,  taber  Kjøberen  Renter  af  Kjøbe- 
summen,  og  for  dette  Tab  maa  han  have  Godtgjørelse,  hvilken 
han  faar  ved  en  Afkortning  (Diskonto)  i  Kjøbesummen.  Er 
Kursen  noteret  blot  paa  lange  Vexler,  maa  den,  som  kjøber 
korte  Vexler,  yde  Godtgjørelse  for,  at   han    kan    kræve  dem 
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betalt  strax.  Dette  er,  hvad  man  kalder  at  nivellere  Kursen 
paa  Vexler  med  forskjellig  Løbetid.  Her  tåges  naturligvis 
Hensyn  ikke  til  Vexelens  oprindelige  Løbetid,  men  til  den 
Rest  deraf,  som  staar  tilbage  paa  den  Tid,  da  \'exelen  om- 
sættes. 

Er  Diskontoen  paa  Vexelens  Omsætningssted  og  dens 
Betalingssted  forskjellig,  saa  bliver  i  Praxis  Diskontosatsen 
paa  sidstnævnte  Sted  lagt  til  Grund  for  Beregningen  af 
Diskontoen. 

Hvis  der  i  Christiania  sælges  en  3  Maanedecs  Vexel  paa 
London  og  Diskontoen  der  er  4  Vo  p.  a.,  faar  Kjøberen  i 
Mangel  af  anden  Aftale  saadan  Diskonto,  hvad  enten  Di.s- 
kontosatsen  i  Christiania  er  5  eller  kun  3  °/o.  Thi  dersom 
Kjøberen  strax  sender  Vexelen  til  London  som  Betaling  for 
en  der  forfalden  Gjæld,  rabatterer  hans  Kreditor  Vexelen 
efter  den  londonske  Diskontosats '.  Men  naar  Diskontoen 
paa  det  udenlandske  Betalingssted  er  høiere  end  paa  det 
indenlandske  Pengemarked,  ville  Eierne  af  de  fremmede 
Vexler  gjerne  beholde  dem  selv,  indtil  de  ere  afløbne. 

Diskontoens  Høide  kan  ogsaa  faa  Indflydelse  paa  a  y/stø 
Vexlernes  Kurs  i  Lande,  der  staa  i  livlig  Handelsforbindelse 
med  hinanden.  Hvis  f.  Ex.  Diskontoen  i  London  er  5  %,  i 
Hamburg  kun  3  7o,  ville  tyske  Huse,  som  have  udført  Varer 
til  England  være  tilbøielige  til  at  tåge  3  Maaneders  Sterlings- 
vexler  i  Betaling  og  lade  dem  ligge  i  sine  Portefeuiller,  indtil 
de  ere  afløbne  Disse  Vexler  ville  følgelig  ikke  komme  paa 
Hamburgs  Børs  og  Tilbudet  af  Sterlingsvexler  der  altsaa  blive 
saameget  mindre.  De  engelske  Importører,  som  faa  3  Maa- 
neders Henstand,  behøve  ikke  i  øieblikket  at  optræde  paa 
Londons  Børs  med  Eflerspørgsel  after  tysk  Valuta,  hvilket 
kan  forebygge,  at  Kursen  paa  denne  falder. 

§  10.  Hvis  Kursen  paa  et  vist  Slags  O-emmede  \'exler 
hos  os  staar  høit,  viser  dette,  at  Efterspørgselen  efter  dem  er 
stærkere  end  Tilbudet,  fordi  Norge  har  mere  forfalden  Gjæld 

'  I  visse  Lande  noteres  der  tvende  Diskontosaiscr,  en  for  den  Dis- 
konto, Landets  Hovedbank  tager,  en  anden  for  den  Di-skonto,  der  gives  i 
det  aabnc  Marked  for  første  Klas.ses  Vexler.  I  England  godtgjøres  kun 
den  sidste,  i  Ty.<skland  derimod  i  Regelen  den  første,  se  CI  a  re,  ABC, 
Side  90,  og  H  oi  I  i  gens  t  iid  I  paa  før  nævnte  .Sted,  Side  838. 


I 
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end  Tilgodehavende  i  det  fremmede  Land.  Man  pleier  da  at 
sige,  at  Vexelkursen  er  ugunstig  for  os  eller  i  vor  Disfavør. 
Er  Kursen  deri  mod  lav,  siges  den  at  være  gunstig  eller  i 
Favør  af  os.  I  Lande,  hvor  den  indenlandske  Grovcourant 
er  fast  Vexelvaluta,  faa  Udtrykkene  gunstig  eller  ugunstig 
Kurs  i  Forhold  til  dens  Høide  selvfølgelig  modsat  Betydning. 
I  London  siges  Kursen  at  være  gunstig,  naar  den  staar  over, 
ugunstig,  naar  den  staar  under  pari. 

Denne  Terminologi  har  sin  Rod  i  Merkantilismen;  thi 
naar  Kursen  er  i  Disfavør  af  et  Land,  saa  kan  det  blive  nødt 
til  at  exportere  Guid  for  at  dække  det  Beløb,  hvormed  dets 
forfaldne  Gjæld  overstiger  dets  forfaldne  Tilgodehavende.  Og 
er  Vexelkursen  i  Favør  af  et  Land,  kunne  dets  udenlandske 
Debitorer  være  nødte  til  at  sende  Guid  for  at  dække  dets 
Tilgodehavende. 

Mod  denne  Udtryksmaade'er  der  ofte  reist  en  Indvending. 
Saakaldt  ugunstig  Vexelkurs  er  vistnok  til  Tab  for  dem,  som 
have  Betalinger  at  gjøre  i  Udlandet  eller  skulle  bære  Udgiften 
herved.  Er  Christianias  Vexelkurs  paa  Hamburg  Kr.  89,30,  maa 
de,  som  indføre  Varer  derfra,  betale  42  Øre  mere  for  hvert  100 
Reichsmark,  Indkjøbsprisen  udgjør.  end  om  Kursen  stod 
pari.  Ere  Importørerne  Handelsmænd,  kunne  de  vistnok  i 
Almindelighed  overføre  denne  Merudgift  paa  Forbrugerne; 
men  da  disse  i  Regelen  ere  Indlændinger,  gaar  Tabet  alligevel 
ud  over  Norge.  Paa  den  anden  Side  bliver  «ugunstig»  Vexelkurs 
til  Fordel  for  dem,  som  sælge  Varer  til  det  fremmede  Land 
eller  skulle  have  udenlandsk  Valuta  for  Fragt  eller  andre  Til- 
godehavender. Regelmæssigt  er  altsaa  «ugunstig»  Vexelkurs 
vel  til  Tab  for  visse  Samfundsklasser,  men  ogsaa  til  Fordel  for 
andre,  «gunstig»  Kurs  omvendt  til  Fordel  for  hine,  men  til 
Tab  for  disse.  Det  er  derfor,  har  man  sagt,  misledende  at 
betegne  en  vis  Kurs  som  gunstig,  den  modsatte  Kurs  som 
ugunstig  for  Landet  i  dets  Helhed. 

Forretningsverdenen  holder  imidlertid  fast  ved  den  paa- 
klagedeUdtryksmaade.  Grunden  hertil  er  den,  at  den  ugunstige 
Vexelkurs,  naar  den  varer  i  længere  Tid,  gjerne  fremkalder 
en  Forhøielse  af  Landets  Diskontosats.  Under  længere  Tids 
ugunstige  Vexelkurs  vil  nemlig  den  seddeludstedende  Central- 
banks  Forraad  af  Guid  gjerne  formindskes  ved  Udførsel  deraf, 


170  Kap-  66.    Vexelkurserne. 


Og  for  at  hindre  Formindskelsen  bliver  Banken,  som  senere 
skal  forklares,  almindeligvis  dreven  til  at  forhøie  sin  Vexel 
diskonto,  hvilket  bliver  til  Tyngsel  for  Handelsmænd  og  andre 
Forretningsmænd,  der  reise  Driftskapital  ved  at  optage  kort- 
sigtige  Laan. 

§  11.     I  forrige  Paragraph  handledes  om  Vexelkurserne 
mellem  Lande,   der   bruge  Guid  som   Myntmetal.    Hvis  det 
ene  Land   har  Guid-,   det   andet   ren    Sølvmyntfod,   kommer 
Sagen  i  en    væsentlig   forskjellig  Stilling,  der  har  fremkaldt 
mange  Ulemper  og  megen  Meningsstrid.     Dette  har  navnlig 
været  Tilfældet   med    Hensyn    til  Forholdet  mellem  Storbii 
tannien  og  Ostindien.    I  Tidsrummet  etler  1873  begyndte  Vare- 
priserne  at  falde  i  Storbritannien,  hvilket  man  antoggrundet 
i.   at   det  havde   Guldmyntfod,    medens    Ostindien    deiimod 
havde  ren  Sølvmyntfod,  idet  dets  Hovedmynt,  1  Rupie,  inde 
holdt  10,692  Gram  Sølv  og  kunde  udmyntes  i  hvilkensom helst 
Mængde.     Efter  1873  begyndte  Sølvet  at  falde  i  Værdi  i  For- 
hold til  Guid.    Kursen  paa  Rupier.  som  i  1871 — 72  var  ovei 
22  Pence  Sterling,  sank  eflerhaanden  til  lidt  under  15  Pence 
Efter  hvnd  der  paaslodes,   forbleve  Varepriserne  i  Ostindien 
desuagtet  uforandrede  (se  foran,  Side  75,  Note  2).     I  F.ngland 
antoges  det  derfor  af  Mange,  at  Fortjenesten   paa  de  Varer, 
det  udførte  til  Ostindien,  nftog,  medens  Fortjenesten  paa  de 
Varer,  der   indførtes   fra  Ostindien,  var  i  Stigende.    Spørgs- 1 
maalet  var  ikke  alene  af  praktisk,  men  ogsaa  af  theoretisk 
Interesse.    Det  bortfaldt  imidlertid  derved,  at  Regjeringen  i 
1892  betog  Private  Retten  til  at  faa  Sølv  udmyntet  til  Rupier  ^ 
og  senere  har  indskrænket  Udmyntningen  deraf  .saaledes,  nt 
Kursen  paa  Rupier  har  holdt  sig  nogenlunde  fast,  nemlig  i 
16  Pence  pr.   Rupie.     I    1899   bestemtes  det,  at  1  Sovereign 
skulde   være   tvungent   Betalingsmiddel    i    Ostindien    for  15 
Rupier.     Men   ogsaa   disse  ere  fremdeles  tvungne  Betalings 
midler.    Ostindien  har  herved  faaet  hinkende  Bimetallisme' 


'  Baade  den  theorcliske  og  praktiske  Side  af  Spørgsmaalet  er  om 
hyggelig  undersegt  førsl  i  Final  Report  of  the  Royal  Commission  on  Ilie 
Value»  of  the  Precioua  Metal»,  1888,  og  Report  of  Hie  Committee  on  the  Indian 
Currency,  1893  (i  Litteraturen  aimindclig  kaldt  Herschols  Komile);  jfr. 
L  a  u  g  h  1  i  n,  Principle»  of  Money,  Kap.  W,  §  G. 
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§  12.  At  et  Land  ved  et  vist  Tidspunkt  har  et  Overskud 
af  forfalden  Gjæld  til  et  andet  Land,  medfører  ikke  ubetinget 
eller  engang  ordentligvis,  at  det  til  Dækkelse  af  dette  Over- 
skud maa  sende  Guid  derhen.  Det  kan  nemlig  skaffe  Dæk- 
kelse enten  ved  at  exportere  Varer  did  eller  ved  at  sælge 
Vexler  paa  et  tredie  Land,  hvis  det  har  eller  kan  skaffe  sig 
saadanne. 

Da  en  høi  Vexelkurs  er  fordelagtig  for  Exportørerne  og 
ufordelagtig  for  Importørerne,  har  man  pleiet  at  sige,  at  den 
paaskynder  og  udvider  Vareudførselen,  men  sinker  og  ind- 
skrænker  Vareindførselen.  Exempel  paa  Anvendelsen  af  disse 
Sætninger  i  stor  Maalestok  fik  man  under  Frankriges  Beta- 
ling af  de  5  000  Millioner  Francs,  det  ifølge  Freden  til  Frank- 
furt i  1871  maatte  erlægge  til  Tyskland  som  Krigsomkost- 
ninger.  Denne  Sum  havde  Frankrige  udredet  fuldt  ud  den 
5te  September  1873.  Det  maatte  i  den  Anledning  optage 
uhyre  Laan  i  Udlandet,  og  Paris's  Vexelkurs  paa  London 
stod  derfor  meget  høit,  undertiden  lige  op  til  26  Francs  for 
et  Pund  Sterling.  Men  samtidigt  forøgede  Frankrige  sin  Ud- 
førsel  til  alle  Lande,  nemlig  i  de  to  Aar  1872 — 1873  med  til- 
sammen  518  Millioner  Francs  ^ 

De  omtalte  Sætninger  havde  i  ældre  Tider,  da  Afvigelserne 
fra  Parikurserne  kunde  være  meget  store,  ikke  liden  praktisk 
Betydning  for  den  Internationale  Handel.  Hvis  et  Handels- 
hus i  Tromsø  paa  en  Tid,  da  Kursen  paa  Hamburg  stod  i 
102 Va  7»,  havde  en  Ladning  Tran  at  sende  did,  havde  det 
selvfølgelig  større  Gevinst  paa  Kursen,  end  det  kunde  faa 
nu,  da  denne  kun  kan  stige  til  omtrent  Vs  "/o  over  pari. 

Egentlig  er  det  unøiagtig  Tale,  naar  man  siger,  at  en  høi 
Vexelkurs  driver  Exporten  i  Veiret.  Hvad  dei-  under  saa- 
danne Omstændigheder  forøger  Exporten,  er,  at  Landet  har 
at  dække  et  Overskud  af  fremmede  Gjældsforpligtelser.  Denne 
Stilling  af  Landets  Betalingsbalance  bevirker  samtidigt  høiere 
Vexelkurs  og  stærkere  Udførsel.  Disse  to  Foreteelser  ere 
saaledes  sideordnede  Virkninger  af  en  fælles  Aarsag. 

§  13.     At  et  Land  dækker,   hvad   det   har   at  betale  i  et 


'  Leon  Says  Rapport  i  hans  Oversætlelse  af  Goschens  før  nævnte 
Værk,  samt  Gi  de,  Principes,  Bog  H,  Kap.  VIII,  §  7,  Note  2. 
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fremmed  Land,  med,  hvad  det  har  modtaget  som  Tilgode- 
havende i  andre  fremmede  Lande,  er  et  regelmæssigt  ind- 
trædende  Tilfælde.  Et  Lands  Export  og  Import  fordeler  sig 
nemlig  i  forskjelligt  Forhold  mellem  de  forskjellige  Lande, 
med  hvilke  det  staar  i  Handelsforbindelse,  hvilket  Fordelings- 
forhold  undertiden  forandrer  sig  fra  Aar  til  andet.  Holde  vi 
os  til  Aaret  1903,  saa  stod  Sagen  saaledes,  at  Værdien  af 
Norges  Indførsel  fra  visse  fremmede  Lande  oversteg  Værdien 
af  dets  Udførsel  til  dem,  nemlig  Tyskland,  Rusland,  Sverige, 
Danmark,  Belgien,  Nordamerika  m.  fl.,  medens  Udførsels- 
værdien  oversteg  Indførselsværdien,  forsaavidt  angik  Stor- 
britannien,  Spanien,  Italien,  Nederlandene,  Frankrige  samt 
Sydafrika  og  Australien.  Ved  sin  Handel  med  disse  Lande 
fik  Norge  altsaa  et  Overskud,  som  det  kunde  bruge  til  at 
dække  sin  Gjæld  til  de  førstnævnte.  Hertil  kom  de  Dæk- 
kelsesmidler,  Fragtfarten  skaffer  Norge,  hvilke,  efter  hvad  før 
er  forklaret,  hovedsagelig  indgaa  i  Sterlingsvexler. 

Handelsmændene  i  et  Land,  som  har  et  Overskud  af 
Tilgodehavender  i  Norge,  ville  da  ofte  være  villige  til  at  tåge 
Betaling  i  Vexler  paa  et  tredie  Land,  hos  hvilket  norske 
Handelsmænd  have  Tilgodehavender,  paa  hvilke  de  kunne 
trække  Vexler.  Dette  er  især  Tilfældet,  hvis  Betalingsbalancen 
mellem  de  to  fremmede  Lande  staar  i  Disfavør  af  det,  «nm 
har  Penge  tilgode  i  Norge. 


Kapitel  67. 
Rentebærende  IhændehaYerobligationer. 

§  1.  Saadanne  Gjældsbreve  kom  i  Brug  allerede  i  Middel- 
alderen, først  i  de  italien.ske  Handelsstæder,  senere,  nemlig 
i  det  13de  Aarhundrede,  i  Frankrige  og  i  det  14de  i  Tysk- 
landa   De  i  Romerretsskolerne  opdragne  Jurister  bestrede 


'  Goldschmidt,  Univer$alge$ehichte  de»  HanddmrechU,  Side  136,  Note 
146  og  Side  395—397,  saml  de  der  nævnte  Værker.  Af  senere  Lilteralur 
mærkes  B  r  u  n  n  e  r,  For»chungen  tur  Oetchichte  de»  Deutådun  und  IVanxd- 
tuehen  Rechta,  1894.  For  Englands  Vedkommende  M  a  c  1  e  o  d,  Theory  and 
Practice  of  Banking,  I,  Side  169-184. 
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disse  Gjældsbreves  iGyldighed ;  men  denne  blev  anerkjendt  i 
Handelsverdenen.  I  mange  Lande,  som  fik  priviligerede  Sed- 
delbanker,  blev  Retten  til  at  udstede  Banksedler  som  Regel  for- 
beholdt dem.  Derimod  er  den  rellige  Adgang  til  at  udstede 
rentebærende  Ihændehaverobligationer  fri  i  mange  Lande,  saa- 
ledes  i  Sverige,  Nederlandene,  Frankrige  og  Italien,  ligeledes  i 
Storbritannien  med  den  Indskrænkning,  at  Obligationen  maa 
lyde  paa  mindst  5  Lstr.  I  Tyskland  og  Østerrige  er  Udstedelsen 
af  saadanne  Obligationer  alene  tilladt  dem,  som  have  erholdt 
Bemyndigelse  dertil  af  Regjeringen.  I  det  dansk-norske  Mo- 
narki blev  Retten  dertil  forbeholdt  Staten,  idet  Forordning  af 
14de  Mai  1754  forbød  Andre  at  udfærdige  Gjældsbreve,  hvori 
Kreditors  Navn  var  udeladt  (ladet  in  blanco),  ligeledes  at 
transportere  Gjældsbreve  in  blanco. 

I  alle  Lande  var  det  i  lang  Tid  Staten,  der  fornemmelig 
benyttede  Udfærdigelsen  af  rentebærende  Ihændehaverobliga- 
tioner som  Middel  til  at  optage  store  Laan.  Paa  Grund 
heraf  ere  de  derved  opkommende  økonomiske  Spørgsmaal 
hovedsagelig  blevne  omhandlede  i  Finantsvidenskaben  eller 
i  Monographier  over  den  offentlige  Kreditt  I  den  senere 
Tid  er  der  heri  indtraadt  en  væsentlig  Forandring,  idet  Laan 
i  denne  Form  optages  i  stor  Udstrækning  dels  af  Kommuner 
og  andre  offentlige  -Korporationer,  dels  af  mange  private  Sel- 
skaber,  som  drive  Erhvervsvirksomhed,  der  kræver  stor  Ka- 
pital, saasom  Banker,  Jernbaner,  Hypothekforeninger,  Berg- 
værker,  store  Fabrik-  eller  Skibsrederiselskaber. 

Ogsaa  her  i  Norge  er  der  aabnet  Adgang  for  Andre, end 
Staten  til  at  udstede  Ihændehaverobligationer.  Det  alminde- 
lige  Forbud,  Forordningen  af  1754  opstillede  herimod,  er  vel 
hævet  ved  Loven  om  Indførelse  af  den  nye  Straffelov.  Men 
det  er  gjentaget  ved  Stempletpapirloven  af  9de  Aug.  1839,  §  29, 
som  endnu  bestaar.  Fra  dette  Forbud  er  der  gjort  flere  specielle 
Undtagelser,  nemlig  for  Hypothekbanken  (Lov  af  18de  Septbr. 
1851  og  Lov  af  28de  Juni  1887,  §  6),  Kommuner  (Lov  af  23de  Mai 
1857),  Jernbaneselskaber  (Lov  af  22de  Juni  1863).  I  Slutningen 
af  forrige  Aarhundrede  vaktes  der  Spørgsmaal  om  ganske  at 
frigive  Adgangen   til  at  udstede  rentebærende  Ihændehaver- 

'  Af  disse  maa  først  og  fremst  naevnes  N  e  b  e  n  i  u  s.  Der  bffentliche 
Credit,  1820. 


174  Kap.  67.    Renlebærende  Ihændehaverobligationer. 


ohligationer,  og  i  en  af  Regjeringen  nedsat  Kommission  er- 
klærede  Flertallet  sig  for  en  saadan  Foranstaltning.  Saa  langt 
vilde  Storthinget  ikke  gaa;  men  ved  Loven  af  6te  August  1897, 
No.  10,  blev  Adgangen  hertil  dog  ikke  saa  lidet  udvidet. 

Saadan  Adgang  tilkommer  ifølge  Lovens  §  1  ethvert  Sel- 
skab,  som  har  en  indbetalt  Aktiekapital  af  mindst  500000  Kr. 
og  sikrer  de  udstedte  Ohligationer  ved  Pant  i  sine  faste  Eien- 
domme,  naar  disse  have  den  dobbelte  Taxtværdi  af  Obliga- 
tionernes  samlede  Beløb.  Denne  Paragraph  omfatter  alle 
Aktieselskaber  uden  Hensyn  til  Arten  af  deres  Virksomhed, 
men  har  fornemmelig  til  Hensigt  at  lette  industrielle  Anlæg 
Anskaffelsen  af  tilstrækkelig  Kapital. 

Lovens  §  2  omhandler  et  særskilt  Slags  Aktieselskaber, 
nemlig  dem,  som  drive  Bankørvirksomhed.  Et  saadant  Sel- 
skab  er  berettiget  til  at  udstede  Ihændehaverobligationer,  naar 
dets  Aktiekapital  udgjør  mindst  1  Mill.  Kr.  og  dets  Plan  er 
approberet  af  Kongen.  Det  samlede  Beløb  af  Bankens  ud- 
stedte Ohligationer  maa  ikke  overstige  det  Tidobbelte  af  Ban- 
kens egen  indbetalte  Kapital  med  Tillæg  af  dets  Reserve- 
fonds, og  de  til  enhver  Tid  løbende  Ohligationer  maa  være 
sikrede  ved  Pant  i  faste  Eiendomme  eller  Skibe  med  dobbelt 
Taxtværdi. 

Af  de  i  §  1  omhandlede  Obligationef  maa  enhver  lyde 
paa  mindst  200  og  af  de  i  §  2  omhandlede  paa  mindst  100  Kr. 

Af  Ihændehaverobligationer  har  den  norske  Hypothek- 
bank  ude  et  samlet  Beløb  af  omtrent  150  Mill.  Kr.  Kom- 
munernes  Gjæld  udgjør  omtrent  100  Mill.  Kr.,  hvoraf  en  stor 
Del  bestaar  i  saadanne  Ohligationer.  Ogsaa  enkelte  andre 
Indretninger  have  benyttet  sig  af  Adgangen  til  at  optage  dette 
Slags  Laan,  og  dette  vil  formodentlig  ske  i  tiltagende  Maale 
stok.  Denne  Side  at  Kreditvæsenet  har  herved  faaet  en  saa- 
dan Betydning  ogsaa  udenfor  Statens  Finantser,  at  vi  maa 
give  en  Fremstilling  af  den. 

Da  visse  af  de  P^ormer,  i  hvilke  Staten  optager  sine  Laan, 
i  det  Hele  eller  tildels  falde  sammen  med  dem,  hvoraf  andre 
Udstedere  af  Ihændehaverobligationer  benytte  sig,  skulle  vi 
i  korte  Omrids  beskrive  de  almindeligste  Former  for  Stats 
laanene,  idet  vi  forøvrigt  overlade  P^inanlsvidenskaben  at  be- 
handle de  for  dem  eiendommelige  Spørgsmaal. 
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§  2.  Naar  Staten  optager  Laan,  forpligter  den  sig  i  mange 
Lande  kun  til  at  erlægge  Renten  af  den  indlaante  Kapital. 
Laangiverne  erholde  i  saa  Fald  intet  Krav  paa  at  faa  denne 
tilbagebetalt,  hvorimod  Staten  regelmæssigt  forbeholder  sig 
Ret  til  naarsomhelst  efter  forudgaaende  Opsigelse  at  indfri 
Gjælden.     Denne  siges  at  beståa  i  evigtvarende  Renter  ^ 

Men  i  de  samme  Lande  saavelsom  i  mange  andre  stifter 
Staten  ogsaa  Gjæld  paa  bestemt  Tid.  Dette  sker  paa  forskjellige 
Maader,  dels  i  de  for  private  Driftsherrer  brugelige  Former 
eller  ved  Salg  af  Livrenter,  hvilke  Laaneformer  ikke  ved- 
komme os  her,  dels  ved  Salg  af  Ihændehaverobligationer, 
som  indfries  til  bestemte  Terminer. 

I  nogle  af  disse  Obligationer  sættes  Forfaldsterminen  i 
en  nær  Fremtid.  Grunden  hertil  ligger  dels  i,  at  en  Stats 
Indtægter  og  Udgifter  fordele  sig  ujevnt  udover  Budgetaaret, 
saaledes  at  disse  undertiden  overstige  hine,  dels  i,  at  Ind- 
tægterne  ere  blevne  mindre  end  paaregnet.  Her  i  Norge  har 
Statsstyrelsen  i  Almindelighed  sørget  for  at  have  saa  til- 
strækkelig  Kassebeholdning,  at  den  har  kunnet  dække  sine 
Udgifter  uden  at  optage  midlertidige  Laan.  I  andre  Lande 
har  man  regelmæssigt  valgt  den  sidste  Udvei.  National- 
repræsentationen  bemyndiger  Regjeringen  til  i  fornødent  Fald 
at  gjøre  Indlaan  ved  at  sælge  rentebærende  Ihændehaver- 
obligationer, som  forfalde  til  Betaling  om  faa  Maaneder  (Skat- 
kammerbeviser,  Treasury  Bills)  eller  om  faa  Aar  (Exchequer 
Bondsp.  Da  Tanken  er,  at  dette  Slags  Obligationer  skulle 
indfries  i  en  nær  Fremtid,  kalder  man  dem  svævende  eller 
ufunderet  Statsgjæld.  Ser  Staten  sig  ikke  istand  hertil, 
skrider  den  til,  hvad  man  kalder  at  fundere  Statsgjælden, 
idet  den  til  Dækkelse  af  den  svævende  Gjæld  optager  Statslaan 
i  Form   enten  af  evigtvarende  Renter   eller   af  amortisable 


*  Ogsaa  Norge  har  tidligere  havt  en  saakaldt  uopsigelig  (afdragsfri) 
Statsgjæld.  En  af  Bankdirektør  Rygh  fremsat  Tanke  om  i  stærkt  be- 
grænset  Udstrækning  at  optage  nyt  afdragsfrit  Statslaan,  se  Statsøkono 
misk  Tidsskrift,  18do,  Side  219—237,  har  hidtil  ikke  vundet  Tilslutning  hos 
Statsmagterne. 

*  P  a  1  g  r  a  v  e's  Didionary,  Artiklerne  Exchequer  Bills,  Excheqtier  Bonds, 
Floating  Debt  og  Treasury  Bills;  W  a  g  n  e  r,  Oeffentlicher  Kredit  i  S  c  h  o  n- 
bergs  Handbuch,  Bind  III. 


176  Kap.  67.    Rentebærende  Ihændehaverobligalioner. 


Ihændehaverobligationer  med  længere  Tilbagebelalingstid. 
Disse  have  med  Hensyn  lil  Indrelning,  Anbringelsesmaade 
og  Omsætning  afgivet  Forbilleder  for  de  Ihændehaverobliga- 
tioner, andre  større  Laantagere  udstede,  og  som  skulle  be- 
skrives i  de  følgende  Paragrapher. 

§  3.  At  optage  Lean  ved  Salg  af  evigtvarende  Renter  er 
i  Almindelighed  umuligt  for  andre  Laantagere  end  Staten 
og  bruges  neppe  af  dem  engang  i  Lande,  hvor  Lovgivningen 
ikke  vilde  være  til  Hinder  derfor.  Det  vil  nemlig  i  Regelen 
kun  være  Staten,  som  kan  byde  tilstrækkelig  Sikkerhed  for 
en  saadan  stedsevarende  Forpligtelse.  Vor  Lovgivning  har 
begrænset  den  Tid,  for  hvilken  Laan  ved  Udstedelse  af 
Ihændehaverobligationer  kan  optages,  til  80  Aar  for  Hypo- 
thekbanken,  50  Aar  for  Jernbaner,  40  Aar  for  Kommuner, 
30  Aar  for  almindelige  industrielle  Aktieselskaber  og  40  Aar 
for  Bankselskaber,  der  ville  benytte  Loven  af  6te  August 
1897,  §  2. 

§  4.  For  at  kunne  optage  et  større  Laan  ved  Salg  af 
Ihændehaverobligationer  fordeler  Laansøgeren  Laanet  paa 
et  bestemt  Antal  saakaldte  Partialobligationer,  der  kunne  sæl- 
ges  hver  for  sig.  Tilsammen  danne  de  en  særskilt  Serie, 
forskjellig  fra  de  af  samme  Laansøger  tidligere  eller  senere 
udstedte  Serier.  Grunden  hertil  er,  som  strax  skal  vises,  at 
hver  Series  Obligationer  maa  have  en  fælles  Amortisationsplan. 

Partialobligationerne  lyde  paa  bestemte  runde  Summer 
(Appoints).  f.  Ex.  5000,  1000,  500  eller  100  Kr.,  og  have  hver 
sit  Nummer.  Med  enhver  Partialobligation  følger  gjerne 
Rentesedler  (Rentecoupons),  af  hvilke  enhver  lyder  paa  en  vis 
Rentetermin  og  det  bestemte  Rentebeløb.  Er  Tilbagebetalings- 
tiden  meget  lang,  udfærdiges  Rentesedler  blot  for  den  første 
Del  deraf,  f.  Ex.  for  de  første  10  Aar,  medens  de  for  de 
følgende  Aar  ledsages  af  en  saakaldt  Talon.  Naar  de  først 
udfærdigede  Rentesedler  ere  indløste,  faar  Obligationens 
Ihændehaver  mod  Indleveringen  af  denne  Talon  Rentesedler 
for  en  følgende  Del  af  Tilbagebetalingstiden. 

§  5.  I  Almindelighed  ordnes  Tilbagebetalingen  af  de  til 
samme  Serie  hørende  Partialobligationer  paa  den  Maade,  at 
enhver  af  dem  i  en  vis  Orden  indfries  helt.  Dette  sker 
efter  en  af  Laantageren   ved  Udfærdigelsen   fastsat  saakaldt 
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Amortisationsplan,  hvori  han  forpligter  sig  til  ved  hver  i  denne 
bestemt  Termin  at  indfri  et  vist  Antal  Partialobligationer. 
Det  maa  da  ved  Amortisationsplanen  være  fastsat,  hvilke 
Obligationer  der  ved  hver  Termin  skal  indfries. 

Ofte  er  det  foreskrevet,  at  de  skulle  udtages  ved  offentlig  Lod- 
trækning.  For  de  Ihændehavere,  hvis  Lodder  blive  udtrukne,  er 
dette  fordelagtigt,  hvis  Obligationernes  Salgskurs  staar  under 
pari,  derimod  ufordelagtigt,  hvis  Kursen  staar  over  pari. 
Systemet  medfører  den  Ulempe,  at  alle  Ihændehavere  af  Obliga- 
tioner ved  hver  Termin  maa  undersøge  de  offentliggjorte  Træk- 
ningslister  for  at  se,  hvorvidt  deres  Obligationer  ere  udtrukne. 
I  saa  Fald  maa  de  melde  sig  for  at  erholde  dem  udbetalte 
mod  Tilbagelevering  af  Obligationerne  og  de  uforfaldne  Rente- 
coupons.  Undlader  nogen  dette,  faar  han  ikke  Renter  for 
den  efter  Forfaldsdagen  paaløbne  Tid.  Det  kan  hænde,  at 
Laantagerens  Udbetalingskontorer  eller  Kommissionærer  feil- 
agtigen  indfri  Rentecoupons  af  udtrukne,  men  uindløste 
Obligationer.  Naar  Obligationens  Eier  senere  bliver  vidende 
om,  at  den  er  udtrukken,  og  da  præsenterer  den  til  Betaling, 
bruger  man  i  mange  Lande  i  Hovedstolen  at  gjøre  Afkort- 
ning  for  de  urettelig  udbetalte  Renter^  Den  norske  Stat  og 
den  norske  Hypothekbank  foretager  ingen  saadan  Afkortning 
ligeoverfor  Obligationseiere,  som  antages  at  have  været  i 
god  Tro,  jfr.  Hypothekbankloven  af  28de  Juni  1887,  §  10. 

En  anden  Fremgangsmaade  er,  at  Laantageren  før  hver 
Termin  i  det  aabne  Marked  indkjøber  og  tilintetgjør  det  i 
Amortisationsplanen  fastsatte  Antal  Obligationer.  Dette  Sy- 
stem er  fordelagtigt  for  Laantageren,  hvis  Obligationerne  staa 
under  joar/,  men  ufordelagtigt,  hvis  de  staa  over.  I  Alminde- 
lighed  forbeholder  derfor  Laantageren  sig  i  Amortisations- 
planerne  ved  Siden  af  denne  Indfrielsesmaade  at  bruge  Lod- 
trækning  og  tvungen  Indløsning  efter  Parikurs. 

§  6.  Undertiden  bestemmer  Amortisationsplanen,  at  Laan- 
tageren hvert  Aar  eller  Halvaar  skal  anvende  lige  store  Beløb 
til  Tilbagebetaling  af  hele   den   ved  Laanet  stiftede  Kapital- 


*  Den  rellige  Adgang  hertil  ansees  dog  som  omtvistelig,  se  "W a  gn  er 
hos  Schonberg,  Side  587,  Note  98.  Engelske  Ihændehavere  protestere 
altid  derimod,  jfr.  Shadwell,  System  of  Political  Economy,  Side  448. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  ^" 
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gjæld.  Den  samlede  Udgifl  til  Amortisation  og  Forrentning 
synker  da  for  hvert  Aar,  idet  Renteudgiften  stadigt  for 
mindskes. 

I  Almindelighed  betinger  Laantogeren  sig  nu,  at  der 
hvert  Aar  gjennem  den  hele  Amortisationsperiode  skal  an- 
vendes lige  store  Beløb  (Annuiteter)  under  eet  til  Amortisation 
og  Forrentning.  I  saa  Fald  bliver  der  i  de  førsle  Aar  efter 
Laanets  Optagelse  anvendt  en  forholdsvis  mindre  Del  af 
Annuiteten  til  Amortisation  af  Kapitalen  og  en  forholdsvis 
større  Del  til  Forrentningen.  Efterhaanden  som  Gjælden  for 
mindskes,  vendes  Forholdet  om,  og  i  de  sidste  Aar  af  Amor- 
tisationsperioden  anvendes  den  største  Del  af  Annuiteten  til 
Amortisation  af  Kapitalen. 

For  den  norske  Hypolhekbank  var  den  første  af  disse 
Fremgangsmaader  paabudt  ved  Loven  af  18de  Septbr.  1851, 
den  anden  derimod  ved  Loven  af  28de  Juni  1887,  §  8. 

Saalænge  Obligationernes  Kurs  staar  under  pari,  ere  de 
uindfriede  Obligationer  mere  værd  efter  den  første  end  eflei 
den  sidste  A mortisationsregel;  thi  efter  hin  blive  de  indfriede 
hurtigere.  Er  Amortisationstiden  lang,  bliver  dog  \'ærdi- 
forskjellen  for  hver  enkelt  Obligations  Vedkommende  saa 
liden,  at  Kjøberne  i  Praxis  sætte  den  ud  af  Betragtning.  For 
Laantagerne  er  derimod  den  Fordel,  de  have  af  at  amortisere 
hele  Laanet  efter  den  sidste  Regel,  ofte  ganske  betragtelig. 
og  de  vælge  derfor  nu  næsten  altid  at  amortisere  gjennem 
Annuiteter. 

§  7.  Den  Rentefod,  paa  hvilken  Obligationerne  skulle 
lyde,  sættes  gjerne  til  hele  eller  halve  Procenter  af  dere> 
nominelle  Kapital,  det  vil  sige  den  Kapital,  hvorpaa  Obliga 
tionen  lyder.  I  den  senere  Tid  .sees  det  ogsaa,  at  den  aar- 
lige  Rente  sættes  til  Fjerdedels  Procenter,  f.  Ex.  2*/*  Vo  (en- 
gelske Consols).  Mindre  Brøker  bruger  man  sjelden,  uagtet 
Anvendelsen  af  Decimalbrøker  her  undertiden  vilde  være 
bekvem. 

Ved  Fastsættelsen  af  den  Rentefod,  paa  hvilken  Obliga- 
tionerne skulle  lyde,  allsaa  deres  nominelle  Rentefod,  har  den 
Indretning,  der  udsteder  dem,  tre  Veie  at  gaa.  Den  kan  sætte 
Renten  lig  den  Renteindta3gt,  Kjøberne  pleie  at  faa  ved  at 
anbringe  .sin    Formue   i    lignende    Papirer.     Obligationerne 
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ville  da  give  en  effektiv  Rente  Hg  deres  nominelle  og  kunne 
følgelig  ventes  solgte  omtrent  til  Parikurs. 

Men  Obligationernes  Udsteder  kan  ogsaa  sætte  deres 
Rentefod  enten  høiere  eller  lavere  end  den  gjængse,  hvilket 
selvfølgelig  vil  have  Indflydelse  paa  deres  Salgsværdi. 

At  laane  mod  Obligationer,  som  lyde  paa  synderlig  høiere 
Rente  end  den  sædvanlige,  vil  næsten  aldrig  lønne  sig.  Dersom 
Laantageren  forbeholder  sig  Adgang  til  naarsomhelst  at  op- 
sige  og  indfri  saadanne  Obligationer,  ville  Laangiverne  ikke 
betale  dem  med  en  Pris,  der  svarer  til  Renten,  kapitaliseret 
efter  den  gjængse  effektive  Rentefod.  Hvis  denne  er47o,  medens 
Obligationerne  lyde  paa  5  %,  vil  Ingen  betale  dem  med  125  ^/o 
af  deres  paalydende  Kapital;  thi  dersom  Laantageren  gjør 
Brug  af  sin  Ret  til  at  opsige  og  indfri  dem  med  deres  paa- 
lydende Beløb,  taber  Ihændehaveren  de  overskydende  25  7o. 
Noget  ligilende  gjælder  endog  om  Obligationer,  hvis  nomi- 
nelle Rentefod  er  lig  den  gjængse  effektive,  saafremt  denne 
ventes  at  synke.  Vil  en  Laantager  i  saadanne  Tilfælde  have 
fuldt  Vederlag  for  sine  Obligationer,  maa  han  enten  for  be- 
standigt  eller  for  et  vist  Antal  Aar  fraskrive  sig  Ret  til  at 
opsige  og  indfri  Obligationerne;  men  herved  fraskriver  han 
sig  ogsaa  Adgangen  til  at  drage  Fordel  af,  at  den  gjængse 
Rentefod  i  Fremtiden  muligens  synker. 

Sættes  Obligationernes  nominelle  Rentefod  lavere  end 
den  gjængse,  bliver  deres  Salgsværdi  mindre,  end  om  deres 
Rentefod  var  sat  lig  denne.  Naar  Laantageren  udbyder  dem 
til  Salg,  bliver  han  derfor  nødt  til  at  sælge  dem  mod  Rabat, 
det  vil  sige  mod  Afdrag  i  deres  paalydende  Kapitalbeløb. 
Kjøberen  erholder  herved  en  dobbelt  Fordel.  For  det  Første 
faar  han  Rente  af  et  større  Beløb  end  Kjøbesummen.  Hvis 
Obligationen  lyder  paa  en  Kapital  af  1  000  Kr.  og  en  aarlig 
Rente  af  3  %  og  er  kjøbt  for  750  Kr.,  faar  Kjøberen  3  7o 
Rente  ikke  blot  af  disse  750  Kr.,  men  af  1  000  Kr.  Og  naar 
Indfrielsestiden  kommer,  faar  han  hele  denne  Kapital  ud- 
betalt.  Dette  er  i  Virkeligheden  et  Tillæg  til  hans  Rente. 
Den  effektive  Rente,  han  faar,  bliver  altsaa  større,  jo  større 
Kapitalrabatten  har  været,  og  den  gjennemsnitlige  effektive 
Rente  af  det  hele  Laan  lader  sig  da  beregne  efter  Amortisa- 
tionsplanen.    Jo  hurtigere  den  enkelte  Obligation  udtrækkes 
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til  Indfrielse,  desto  større  bliver  den  eflFeklive  Rente,  Eieren 
erholder.  Denne  Omstændighed  bevirker,  at  Kjøbere  gjerne 
ere  villigere  til  at  nøie  sig  med  en  Kapitalrabat,  der  i  Gjen- 
nemsnit  giver  dem  noget  mindre  effektiv  Rente,  end  de 
vilde  have  faaet,  om  Obligationerne  havde  tilsagt  dem  gjængs 
Rente  og  været  kjøbte  uden  Kapitalrabat. 

Mange  Indretninger  have  især  i  tidligere  Tid  anseet  det 
fordelagtigt  ved  Optagelse  af  Laan  mod  Ihændehaverobliga- 
tioner at  sætte  Rentefoden  lavt  og  •  sælge  dem  mod  høi 
Kapitalrabat.  Herved  indskrænke  de  imidlertid  sin  Adgang 
til  at  drage  Fordel  af,  at  Rentefoden  i  Fremtiden  synker.  Thi 
om  end  dette  bliver  Tilfældet,  ville  Indretningerne  ikke  staa 
sig  paa  at  optage  nye  Laan  for  at  opsige  og  indfri  sine 
gamle  Obligationer,  medmindre  Nedgangen  i  den  gjængse 
Rentefod  har  været  saa  stærk,  at  disses  Kurs  er  stegen 'over 
pari.  Det  er  blot  den  Godtgjørelse  for  Indlaan,  sorti  erlægges 
i  Form  af  aarlig  Rente,  der,  naar  gunstige  Tider  komme,  kan 
nedsættes  ved  en  saadan  Ombytning  af  ældre  Laan  med  nye. 
Det  Tab,  Laantageren  har  lidt  ved  at  betale  Godtgjørelsen  i 
Form  af  Kapitalrabat,  er  uopretteligt. 

Det  ansees  derfor  nu  tilraadeligst  ved  Udstedelsen  af 
Ihændehaverobligationer  at  sætte  deres  Rentefod  saa  høi,  at 
de  kunne  sæiges  uden  synderlig  Kapitalrabatt  Et  Kapitaltab 
maa  Laantageren  almindeligvis  tinde  sig  i,  hvis  han  ei  vil  sætte 
Rentefoden  høiere  end  den  gjængse;  thi  Udfærdigelsen  og 
Salget  af  Obligationerne  volder  altid  nogen  Omkostning.  Man 
ser  derfor  undertiden,  at  Obligationernes  Rentefod  sættes  saa 
høit,  at  de  allerede  ved  deres  Udstedelse  kunne  frembydes 
til  lidt  over  Parikurs. 

§  8.  Den  Stat  eller  Indretning,  som  vil  optage  I^an  ved 
Udstedelse  (Emission)  og  Salg  af  Ihændehaverobligationer, 
kan  forsøge  at  gjøre  dette  uden  Mellemmænd.  Den  træffer 
da  paa  egen  Haand  Bestemmelse  om  Laanesummen  og 
Laanevilkaarene  og  indbyder  Enhver,  som  vil  kjøbe  saadanne 
Obligationer,  til  at  indkomme  med  Anbud  paa  et  større  eller 
mindre  Antal  Obligationer.     Laansøgeren   kan   forpligte  sig 


•  Lo  r  o  y  n  e  a  u  1  i  e  u.  Tratte,  W,  Side  171—176;  W  a  g  n  e  r  i  S  c  h  0  n- 
ber^s  Handhnch,  III,  Afh.  X,  §  33. 
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til  at  sælge  Obligationerne  til  de  Høistbydende,  saalangt 
Obligationernes  Antal  rækker.  Eller  Laansøgeren  kan  frem- 
lægge  disse  til  angiven  fast  Kurs  med  det  Forbehold,  at 
Laanet,  hvis  det  bliver  overtegnet,  skal  fordeles  mellem 
Subskribenterne  enten  efter  bestemt  Regel  eller  efter  Laan- 
søgerens  Forgodtbetindende.  For  at  sikre  sig,  at  Subskrip- 
tionen  er  alvorlig  ment,  forlanger  Laansøgeren  ofte,  at  Enhver, 
som  tegner  sig,  strax  skal  indbetale  en  vis  Procent  af  den 
anbudte  Sum  som  et  Depositum,  der  tilbagebetales  Sub- 
skribenten, forsaavidt  hans  Anbud  ei  antages,  men  ellers 
tjener  til  Afdrag  paa  Kjøbesummen  for  de  Obligationer,  der 
tildeles  ham. 

Denne  Emissionsmaade  er  den  billigste;  men  den  mis- 
lykkes undertiden. 

Sikrere  for  Laantageren  er  det  at  bruge  Banker  eller 
Bankørhuse  som  Mellemmænd. 

Efter  at  have  indbudt  Bankørerne  til  Konkurrence  slutter 
Laantageren  i  Regelen  med  det  Konsortium  af  Bankører,  der 
byder  ham  de  bedste  Vilkaar,  en  Overenskomst,  hvorefter 
Konsortiet  overlager  Laanet  til  en  bestemt  Kurs.  Konsortiet 
søger  da  at  faa  solgt  Partialobligationerne  saa  snart  som 
muligt  og  fremlægger  derfor  disse  til  Subskription  paa  de 
Markeder,  hvor  de  antages  at  ville  finde  bedst  Afsætning  til 
den  Kurs,  Konsortiet  forlanger.  Denne  saakaldte  Emissions- 
kurs  sættes  selvfølgelig  noget  høiere  end  den  Kurs,  til  hvilken 
Konsortiet  har  overtaget  Laanet.  Differentsen  betinger  nemlig 
Konsortiets  Gevinst.  Den  indeholder  Godtgjørelse  for,  at  det 
har  forpligtet  sig  til  at  betale  Laantageren  den  aftalte  Sum 
og  saaledes  har  overtaget  Risikoen  for  et  uheldigt  Udfald 
af  Laaneoperationen. 

Undertiden  overtager  Konsortiet  kun  en  Del  af  de  til 
Laanet  hørende  Partialobligationer,  men  betinger  sig  Ret  til 
inden  en  vis  Frist  og  efter  en  vis  Kurs  at  overtage  Resten  af 
Laanet.  Konsortiet  siges  da  at  have  denne  Rest  af  Laanet  i 
Op t ion.  Optionskursen  sættes  ofte  høiere  end  den,  til 
hvilken  Konsortiet  har  overtaget  den  første  Del  af  Laanet. 
Tanken  hermed  er  at  give  Laantageren  Anpart  i  den  Gevinst, 
som   fremkommer,    hvis   Obligationerne   afsættes   til    høiere 
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Kurs  end  den,  efler  hvilken  Konsortiet  har  overlaget  den 
første  Del  af  Laanet. 

Salget  af  Obligationerne  sker  ofte,  før  de  ere  blevne  trykte 
og  forsynede  med  alle  behørige  Underskrifter.  Salget  sker 
da  mod  Interimsbeviser  (scrips). 

Den  her  beskrevne  Emissionsmaade  er  i  Regelen  nød- 
vendig, hvis  Laantageren  vil  have  sine  Obligationer  anbragte 
i  Udlandet,  ligeledes  hvis  Laansøgeren  vil  opsige  og  indfri 
(konvertere)  et  ældre  Laan,  af  hvilket  en  større  Kapital  ikke 
allerede  er  tilbagebetalt. 

Sælges  Laanet  til  el  pengestærkt  Konsortium,  er  Laan- 
tageren sikker  paa  at  faa  Laanesummen  i  rette  Tid.  An- 
seede  Bankører  have  en  stor  Kreds  af  formuende  Kunder, 
som  ved  Anbringelsen  af  sine  Udlaanskopitaler  lytte  til  de 
Raad,  de  faa  enten  af  Bankerne  eller  af  de  Mæglere,  som 
gaa  dem  til  Haande.  Disse  Mellemmænd  forståa  bedst,  hvor- 
ledes Obligationerne  skulle  indrettes  for  at  svare  til  Behovene 
hos  de  Kjøbere,  der  ville  beholde  dem.  Og  det  er  for  Laan- 
tageren i  Almindelighed  ønskeligt,  at  hans  Obligationer  komme 
paa  saadanne  «faste  Hænder». 


Kapitel  68. 
RankræBenet. 

§  1.  Bankvæsenet  har  gjennemgaaet  en  historisk  Ud- 
vikling  og  derunder  forandret  sig  saa  meget,  at  man  neppe 
kan  opstille  nogen  Detinition,  som  giver  en  klar  Fore- 
stilling om  dets  Væsen  og  tillige  passer  paa  alle  Trin 
i  dets  Udvikling.  Hvis  man  holder  sig  til  det  moderne 
Bankvæsen,  kan  det  sikkerlig  siges,  at  det  egentlige  Kjende- 
mærke  paa  dets  Virksomhed  er  at  indlaane  Penge  for  igjen 
at  udlaane  dem.  Under  Udtrykket  Penge  indbefatte  vi  her 
for  Kortheds  Skyld  tillige  Pengerepræsentativer  og  Penge- 
surrogater.  At  kjøbe  Pengefordringer  for  atter  at  sælge  dem 
er  blot  en  anden  Form  for  saadan  Virksomhed.    Denne  kan 
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specialisere  sig  paa  mange  Maader;  men  altid  bliver  en  For- 
bindelse af  en  Indlaans-  med  en  Udlaansvirksomhed  Kjernen 
i  Bankernes  Forretninger^ 

§  2.  Drives  Bankvirksomheden  af  en  enkelt  Person, 
kaldes  Driftsherren  Bankør.  Den  samme  Benævnelse  bruges 
i  Almindelighed  ogsaa  om  ansvarlige  Interessentskaber,  der 
drive  Bankørforretninger.  Har  et  saadant  Tnteressentskab  et 
stort  Antal  Medlemmer,  kalder  det  sig  dog  ofte  en  Bank. 
Dette  er  Tilfældet  med  mange  engelske  og  skotske  Banker, 
idet  deres  Medlemmer,  uanseet  at  de  ere  meget  talrige  og 
ikke  have  anden  Andel  i  Bestyrelsen,  end  at  de  vælge  denne, 
ere  personlig  ansvarlige  for  Interessentskabets  Gjæid.  Aktie-. 
selskaber,  som  drive  Bankørforretninger,  kalde  sig  altid 
Banker. 

Mellem  Bankørernes  og  Bankernes  Forretninger  er  der 
ingen  legal  Forskjel.  Naar  Virksomheden  drives  af  en  enkelt 
Mand  eller  af  et  Selskab,  bestaaende  af  nogle  faa  Personer, 
som  selv  styre  eller  føre  stadigt  Opsyn  med  sin  Forretning, 
faar  den  dog  gjerne  en  noget  anden  Charakter,  end  naar 
Driftsherren  er  et  Aktieselskab,  som  styres  af  et  Udvalg. 
Forskjellen  hidrører  fra,  at  dette  Udvalg  altid  maa  aflægge 
aarligt  Regnskab  for  Aktionærerne,  og  at  Driftens  Resultater 
saaledes  lettelig  komme  til  Almenhedens  Kundskab.  Saa- 
danne  Banker  have  gjerne  større  Evne  til  at  optage  Indlaan, 
især  hvis  de  give  sine  Indskydere  Kontrabøger.  Almenheden 
ved  bedre  Besked  om  deres  Formue  og  Virksomhed,  hvilket 
medfører,  at  de  maa  føre  eller  burde  føre  sine  Forretninger 
efter  fastere  Regler  og  sky  meget  vovsomme  Operationer. 
Disse  egne  sig  mere  for  Bankører,  der  selv  eie  det  meste  af 
sin  Driftskapital,  staa  under  mindre  Kontrol  af  Almenheden 
og  derfor  kunne  operere  friere  og  dristigere. 

Heri  ligger  for  nogen  Del  Aarsagen   til  den  før  omtalte 


'  Ricardo,  Works,  Side  431 ;  G  il  b  a  r  t,  Hittory ,  Prindplea  and  Prac- 
tice  of  Banking,  anden  Udg.  besørget  ved  A.  M  i  c  h  i  e,  1882,  I,  Section 
XV;  F.  A.  W  alke  r,  Money,  Side  68,  Noten;  G.  C 1  a  r  e,  ABC  of 
Foreign  Exchanges,  Side  88;  Gi  de,  Principes,  Bog  II,  P.  II,  Kap,  VIII; 
Roscher,  System,  III,  §60;  Conrads  HWB.,  Arliklerne  Banken  og 
Bankgeschåfte  af  N  a  s  s  e  og  L  e  x  i  s. 
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Kjendsgjerning,  at  Bankvirksomheden  efterhaanden  gaar  over 
fra  Bankører  til  Banker ^ 

§  3.  Allerede  langt  tilbage  i  Oldtiden  havde  man  Ban- 
kører. I  Rom  kaldtes  de  argentarii.  Deres  Virksomhed  ind- 
skrænkedes  i  den  første  Del  af  Middelalderen  til  Vexelerer- 
forretningen,  og  det  er  i  denne,  det  moderne  Bankvæsen  har 
sit  Udspring*. 

Som  allerede  før  forklaret,  var  Myntvæsenet  i  Middel- 
alderen kommet  i  stor  Forvirring.  I  Omløb  var  der  en 
Mængde  Mynter  af  forskjelligt  Navn  og  saa  forskjellig  God- 
hed,  at  det  var  umuligt  for  Almenheden  at  holde  Rede  paa 
deres  Værdi.  Det  kunde  alene  Personer  med  særegen  Ind- 
sigt  og  Erfaring.  Det  blev  derfor  en  særskilt  Fagforretning 
at  tilvexle  sig  de  Mynter,  Besidderne  vilde  skille  sijg  ved,  og 
ombytte  dem  med  andre,  de  kjendte  bedre  og  derfor  attraaede. 
Disse  Vexelererforretninger  kunde  være  meget  lønnende,  og 
af  de  Personer,  som  dreve  dem,  erhvervede  mange  sig  stor 
Rigdom.  Hver  af  dem  havde  sit  eget  Bord  (banco)  paa  en 
offentlig  Plads  og  drev  sin  Forretning  paa  denne.  De  kaldtes 
derfor  Bankører  (bancherii),  en  Benævnelse,  som  forekommer 
allerede  i  det  12te  Aarh undrede.  Maatte  nogen  af  dem 
standse  sin  Forretning,  blev  hans  Bord  brudt  itu.  Heraf 
Ordet  Bankerot. 

Mange  af  dem  nøde  god  Kredit.  Det  begyndte  derfor  at 
blive  Skik,  at  Andre,  som  vilde  have  sit  Pengeforraad  be 
regnet  og  sikkert  opbevaret,  indsatte  det  som  Depositum  ho.». 
disse  Bankører  enten  mod   at   erlægge   Godtgjørelse  til  Hem 


'  I  Frankrige  er  der  fremkommet  Klage  over,  al  de  private  Haiikorer 
og  de  9maa  Provindsbanker  forirænges  af  de  slore  Akiiebanker,  som 
have  sit  Sæde  i  Paris.  Del  paaslaaes,  at  disse  drive  sine  Forretninger 
rulinemæssigl  og  uden  tilslrækkeligl  Initi^v;  A.  S  a  y  o  u  s,  Le$  Banqua 
de  Depot,  le$  Banques  de  Crédit  et  le$  Soeiété$  Financiere$  (1901),  P.  II. 
Kap.  II. 

'  Bankvæscnels  ældre  Historie  har  været  Gjenstand  for  stedse  mere 
indtrængende  Undersøgel.ser.  Kortfattede  Oversigter  over  deres  Resul- 
tater ere  i  Conrads  HWB.,  under  Titelen  Banken,  meddelte  i  to  Af- 
handlinger,  den  ene  af  J.  Merke  1,  den  anden  af  Richard  Eh  ren- 
berg. Begge  ere  ledsagede  af  litteraturhistoriske  Oplysninger.  Med 
særlig  Anbefaling  nævne  vi  W.  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Bankpolitik,  2den  Udg., 
1903,  første  Afsnit. 
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eller  at  tillade  dem  at  udlaane  Pengene.  I  saa  Fald  vare  de 
blevne  mere  end  Vexelerere.  De  kom  da  efterhaanden  til  at 
drive  forskjellige  Indlaans-  og  Udlaansforretninger  i  stor 
Maalestok,  saasom  Vexelhandel,  Udlaan  til  andre  Forretnings- 
mænd,  Kommuner  eller  Fyrster.  Det  var  fornemmelig  Itali- 
enere, Indvaanere  af  de  store  Handelsstæder  i  Norditalien, 
eller  Caorciner,  det  vil  sige  Franskmænd  fra  Cahors,  der  vare 
beskjæftigede  med  denne  Virksomhed  ikke  alene  i  sine  Hjem- 
lande,  men  ogsaa  i  Tyskland  og  England.  I  London  blev  det 
Giildsmedene,  som  fra  Begyndelsen  af  det  1 7de  Aarhundrede 
kom  til  at  drive  Bankørforretninger. 

§  4.  Bankørerne  kom  naturligvis  i  Tidens  Løb  til  at. 
slutte  sig  sammen  i  Interessentskaber,  som  da  fik  Navn  af 
Banker.  De  første  saadanne  vare  ganske  private  Indretninger. 
De  gjorde  sig  ofte  skyldige  i  Misligheder,  der  bragte  dem  og 
deres  Kunder  store  Tab.  Dette  gav  Anledning  dels  til,  at 
Staten  begyndte  at  tåge  dem  under  sin  Kontrol,  dels  til,  at 
der  oprettedes  offentlige  Banker,  først  i  Venedig  1587  og  snart 
derpaa  i  flere  andre  store  Handelsstæder. 

Disse  offentlige  Banker  vare  i  Regelen  blotte  Deposito- 
og  Girobanker,  idet  de  indskrænkede  sine  Forretninger  til  at 
modtage  myntet  eller  umyntet  ædelt  Metal,  godskrive  sine 
Kunder  for  det  modtagne  Metals  Værdi  og  overføre  de  der- 
paa anviste  Beløb  fra  Assignantens  til  Assignatarens  Konto 
(Folium)  eller  tilbagebetale  dem  til  Foliohaverne  selv.  Indtil 
det  sidste  skede,  forbleve  alle  indsatte  Beløb  liggende  i  Ban- 
kens Kjeldere.  Forretningen  var  saaledes  meget  simpel,  idet 
den  kun  krævede  Orden  og  Redelighed  hos  Banken. 

Men  da  Banken  ei  havde  Ret  til  at  udlaane  nogensom- 
hélst  Del  af  sine  Deposita,  maatte  den  for  at  dække  sine 
Omkostninger  tåge  Gebyrer  af  sine  Foliohavere^ 

Af  disse  rene  Deposito-  og  Girobanker  spillede  den  i  1609 
stiftede  Amsterdamerbank  i  lange  Tider  en  betydelig  Rolle  i 
Handelsverdenen.  Men  den  begyndte  omtrent  i  Midten  af  det 
18de  Aarhundrede  i  Hemmelighed  at  udlaane  sine  Penge, 
var  uheldig  dermed  og  maatte  i  1791  standse  sine  Betalinger. 

I  Hamburg   stiftedes  i  1619  den  Deposito-  og  Girobank, 


^  Roscher,  System,  III,  §  62. 
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der,  som  allerede  omtalt  ovenfor  i  Kap.  61,  §  4,  tik  en  saa 
overordentlig  Betydning  for  de  skandinaviske  Riger.  Den 
holdt  sig  altid  sin  Plan  efterrettelig  og  gjorde  ikke  Udlaan 
uden  mod  Deposita  af  ædle  Metaller.  Efter  Indførelsen  af 
et  for  hele  del  tyske  Rige  fælles  Bankvæsen  blev  den  ned- 
lagt i  1875*.  Dens  Forretninger  overførtes  til  den  tyske  Rigs- 
banks  Filial  i  Hamburg. 

§  5.  Da  de  gamle  Deposito-  og  Girobanker  ikke  gave 
sine  Indskydere  Renter  og  ikke  udlaante  sine  Pengeforraad, 
kunde  de  hverken  tilfredsstille  nogen  Laanetrang  eller  op- 
muntre  den  store  Almenhed  til  Kapitalopsamling. 

De  indeholdt  imidlertid  Spiren  til  en  videre  Udvikling 
af  Bankvæsenet.  Erfaring  viste,  at  de  Summer,  en  Bank 
modtog  til  Forvaring,  uagtet  de  paa  Forlangende  skulde  til- 
bagebetales  strax,  i  Almindelighed  bleve  henstaaende  i  Banken 
i  længere  Tid,  samt  at  de  Beløb,  som  udtoges,  ofte  samtidigen 
eller  ialfald  snart  erstattedes  ved  nye  Indskud.  I  slette  Tider 
udtoges  der  vistnok  mere,  men  i  gode  Tider  mindre,  end  der 
indsattes,  og  saalænge  der  ikke  opstod  Frygt  for,  at  Banken 
skulde  blive  insolvent,  pleiede  det  samlede  Beløb  af  Indskud 
at  voxe,  eftersom  Samfundets  Velstand  steg.  Heraf  fulgte,  at 
en  Bank  uden  Fare  for  at  komme  i  Forlegen  lied  kunde  ud- 
laane  en  Del  af  de  i  den  indskudte  Midler,  forud.sat  for  det 
Første,  at  den  kun  udlaante  dem  til  vederhæftige  Personer 
og  paa  hensigtsmæssige  Vilkaar,  samt  for  det  Andet,  at  den 
beholdt  lilstrækkeligt  Beløb  til  altid  at  kunne  efterkomme  de 
Forlangender,  Indskyderne  kunde  paaregnes  at  ville  frem- 
komme med,  om  at  faa  Penge  tilbagebetalte.  At  drive  saa- 
danne  Udlaansforretninger  i  Strid  med  Bankens  Plan  var 
Svig;  men  naar  Banken  i  sin  offentliggjorte  Plan  havde  for- 
beholdt sig  Adgang  dertil,  og  den  drev  sin  Udlaansforretning 
med  tilbørlig  F^orsigtighed,  var  der  Intet  at  sige  paa  en  saa- 
dan  Bankvirksomhed. 

De  Banker,  som  oprettedes  for  at  drive  ikke  blot  Ind- 
laans-  men  ogsaa  Udlaansvirksomhed,  kaldtes  La  a  ne-,  Dis- 
konto- eller  Kreditbanker. 


*  Soetbeer  har  beskrevet  dens  Historie  i  en  Monographi,  som  staar 
i  Vierteljahr$chn/t  fiir  Volkiwirthichaft  und  CuUurgeåchichte,  1866  og  1867. 
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Oprettelsen  af  saadanne  Banker  var  et  stort  Fremskridt. 
Det  var  til  Fordel  ikke  blot  for  Bankerne  selv,  som  derved 
tik  Renter  af  sine  udlaante  Midler,  men  ogsaa  for  de  Nærings- 
drivende, hvis  Laanetrang  derved  blev  tilfredsstillet  i  større 
Udstrækning  end  før. 

Saalænge  disse  Banker  ikke  gave  Indskyderne  Renter  af 
de  indskudte  Beløb,  var  deres  Indtægt  af  Udlaansvirksom- 
heden  forholdsvis  stor,  men  det  samlede  Indskudsbeløb  stærkt 
begrænset.  For  at  drage  Indskud  til  sig  begyndte  de  snart 
at  tilstaa  Indskyderne  en  vis  Rente.  Herigjennem  bleve 
disse  Banker  særdeles  virksomme  Redskaber  til  at  opsamle 
den  forhaandenværende  Kapital,  fremme  Dannelsen  af  ny 
Kapital  og  opdrage  Almenheden  til  Sparsommelighed.  Thi 
Alle  og  Enhver  fik  ved  at  benytte  Bankerne  en  langt  større 
Adgang,  end  de  før  havde  havt,  til  at  skaffe  sig  Renter  af 
Penge,  for  hvilke  de  ikke  i  Øieblikket  havde  Brug,  eller  som 
de  ikke  forstode  at  udlaane  paa  egen  Haand,  Indlaansrenten 
maatte  selvfølgelig  i  Regelen  være  lavere  end  den,  Bankerne 
selv  erholdt  af  sine  Udlaan. 

Enhver  saadan  Bank  har  altsaa  en  tosidig  Virksom hed: 
den  tager  Indlaan  og  gjør  Udlaan.  I  Tyskland  skjelner  man 
paa  en  lidt  anden  Maade,  nemlig  mellem  Bankens  Passiv- 
og  Akti vforretninger. 

En  Banks  Forvaltningskapital  bestaar  dels  af  den 
Formue,  den  selv  eier  og  har  anbragt  i  sin  Virksomhed,  dels 
af,  hvad  den  har  indlaant. 

§  6.  Af  Laane-  eller  Kreditbanker  haves  der  forskjellige 
Slags,  som  skille  sig  fra  hverandre  dels  efter  sine  Formaal, 
dels  efter  de  Maader,   paa    hvilke  de  drive  sin  Virksomhed. 

En  Banks  Formaal  kan  være  at  erholde  den  størst  mu- 
lige stadige  Nettoindtægt.  Tilhører  Banken  et  Aktieselskab, 
er  det  som  oftest  bestemt,  at  denne  Indtægt  skal  fordeles 
mellem  Aktieeierne.  Men  det  kan  ogsaa  være  bestemt,  at 
Indtægten  skal  fordeles  mellem  Indskyderne.  Dette  er  Til- 
fældet  med  flere  kooperative  Selskaber,  som  drive  Bankvirk- 
somhed.  Undertiden  kan  Banken  være  oprettet  for  Laan- 
tagernes  Regning,  saaledes  at  Nettoindtægten  anvendes  til 
Fordel  for  Laantagerne,  navnlig  da  til  Nedsættelse  af  Rente- 
foden  for  de  Laan,  Banken  giver  dem.     Eller  Nettoindtægten 
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kan  være  bestemt  til  Fremme  af  almennyttige  Foranstalt- 
ninger. 

Indlaansformerne  kunne  være  forskjellige.  Særligen  er 
her  at  mærke,  at  visse  Banker  gjøre  Indlaan  ved  at  udstede 
Pengesedler.  En  saadan  Indlaansforretning  giver  i  Alminde- 
lighed  disse  Banker  et  i  høi  Grad  eiendommeligt  Præg.  For- 
skjellen mellem  de  seddeludstedende  og  de  ikke- 
seddeludstedende  Banker  er  af  største  Betydning. 

En  gjennemgribende  Forskjel  er  der  ogsaa  mellem  de 
Banker,  som  formidle  Immobiliærkrediten,  Hypothekban- 
kerne,  og  som  derfor  udelukkende  eller  hovedsagelig  gjøre 
Udlaan  mod  Pant  i  faste  Eiendomme,  og  dem,  som  udlaane 
udelukkende  eller  hovedsagelig  mod  anden  Sikkerhed.  For- 
skjellen faar  navnlig  Betydning  med  Hensyn  til  Tidslængden 
baade  af  Indlaan  og  Udlaan.  Forskjellen  lader  sig  selv- 
følgelig sjelden  opretholde  fuldkommen  strengt.  Enkelte 
Banker  drive  begge  Slags  Udlaan,  men  i  særskilte  Afde- 
linger.  Dette  er  Tilfældet  med  den  danske  Landmands- 
bank. 

Af  de  Banker,  som  ikke  udstede  Sedler  og  ikke  have  til 
Formaal  at  formidle  Immobiliærkrediten,  ere  de  almindelige 
Laane-  eller  Kreditbanker,  der  anbringe  sin  Forvaltnings- 
kapital hovedsagelig  ved  Udlaan  til  Forretningsmænd,  i  det 
Store  tåget  de  vigtigste.  I  Storbritannien  kaldes  de  nu  gjerne 
kommercielle  Banker,  hvilket  synes  at  være  det  me.^' 
betegnende  Udtryk.  I  vor  ofticielle  Statistik  henføres  de 
tilligemed  de  private  Realkreditbanker  under  en  mere  omfat- 
tende Benævnel.se  «Private  Aktiebanker>.  Disse  kommercielle 
Banker  ere  Erhvervsforetagender,  der  have  til  Formaal  al 
skafffe  Aktieeierne  det  størst  mulige  sikre  Udbytte.  I  Regelen 
lage  de  derfor  ikke  saa  smaa  Indskud,  al  Arbeidet  med  ol 
modtage,  bogføre  og  udbetale  dem  vilde  blive  ulønnende. 
Ei  heller  bevilge  de  ganske  smaa  Laan. 

Den  næs te  Klasse  er  Sparebankerne,  hvis  egentlige 
Formaal  er  at  opsamle  Smaakapitaler,  navnlig  fra  Arbeids- 
klassen  og  saaledes  fremme  dens  Sparsommelighed. 

Endelig  Fol  kebankerne,  som  ved  Siden  heraf  have 
til  Øiemed  at  afhjælpe  Laanetrangen  hos  de  mindre  Nærings- 
drivende eller  andre  Smaafolk. 
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Som  en  særegen  Klasse  Banker  nævnes  undertiden 
Emissions-  eller  Spekulationsbankerne.  Vi 
skulle  nærmere  omhandle  dem  nedenfor,  i  §  16. 

§  7.  Bankvæsenet  i  Sverige  er  gammelt.  Allerede  i  1656 
oprettedes  der  en  Bank  i  Stockholm.  Meget  yngre  er  det  i 
Danmark,  hvis  første  Bank,  den  danske  Courantbank,  først 
oprettedes  i  1736.  Endnu  yngre  er  det  i  Norge.  Saa  sent  som 
i  Begyndelsen  af  det  19de  Aarhundrede  var,  saavidt  vi  have 
kunnet  bringe  i  Erfaring,  Stillingen  her  i  Landet  den,  at  der 
ingensteds  dreves  egentlig  Bankvirksomhed.  Endog  i  mindre 
Byer  fandtes  der  vistnok  Enkelte,  som  gjorde  det  til  sin  For- 
retning at  give  Udlaan  paa  Vexelobligationer  og,  efterat  inden- 
byes  Vexler  ved  Loven  af  13de  September  1830  vare  blevne 
tilladte,  at  diskontere  saadanne.  Men  de  udiaante  blot  egne 
Midler  og  gjorde  ikke  Indlaan.  Af  Landets  store  Handels- 
huse var  der  nogle,  som  modtoge  Indlaan;  men  de  satte 
disse  Penge  i  sin  egen  Bedrift  og  laante  dem  ikke  ud. 
Mangen  Gang  betragtedes  det  som  en  Gunst,  at  disse  Han- 
delshuse modtoge  tilbudte  Indlaan;  thi  de  gave  nok  gjerne 
høiere  Rente  end  den  legale.  Men  naar  der  kom  slette  Tider, 
saasom  i  det  Søndenfjeldske  i  Aarene  mellem  1815 — 1830,  da 
mange  af  disse  Handelshuse  gik  til  Grunde,  blev  dette  til 
Ulykke  for  de  Personer,  der  havde  anbragt  sine  Smaa- 
formuer  hos  dem.  End  ikke  i  Norges  største  Handelsstad, 
Bergen,  gaves  der  nogen  Indretning  eller  Forretningsmand, 
der  drev  forenet  Indlaans-  og  Udlaansvirksomhed.  Den  danske 
Courantbanks  Sedler  vare  tvungent  Betalingsmiddel  i  Norge; 
men  den  havde  intet  Laanekontor  her  i  Landet.  Derimod  havde 
den  i  1813  oprettede  dansk-norske  Rigsbank  en  Filial  her, 
som  i  181'i  omdannedes  til  en  selvstændig  seddeludstedende 
Rigsbank  for  Norge.  Denne  afløstes  i  1816  af  «Norges 
Bank»,  en  ny  seddeludstedende  Bank,  der  blev  og  fremdeles 
er  Landets  vigtigste  Bankindretning. 

Den  private  Bankørvirksomhed  opkom  her  noget  senere.  I 
1817begyndteHusetThomas  Joh.s  Heftye&Søn  at  drive  saa- 
kaldt  Kommissionsforretning,  det  vil  sige  at  endossere  Andres 
Vexler  mod  Godtgjørelse,  hvilken  Forretning  snart  gik  over  til 
virkelig  Bankørvirksomhed.  Det  kjøbenhavnske  Bankørhus 
Hambro   havde  senere  i  nogle  Aar  en  Filial  i  Christiania. 


t90  Kap.  68.    Bankvæsenet. 


Noget  Stort  Anlal  Bankører  har  man  her  i  Landet  hidtil 
aldrig  havt.  Desto  talrigere  og  vigtigere  ere  de  ikke-seddel- 
udstedende  Laanebanker  eflerhaanden  blevne. 

Af  disse  kom  Sparebankerne  tidligst.  Den  ældste  af 
dem  oprettedes  i  1822  i  Christiania,  derpna  de  i  Drammen, 
Trondhjem  og  Bei'gen.  Det  vårede  dog  længe,  inden  Spare- 
bankerne tik  nogen  stor  Betydning.  Endnu  i  1840  fandtes 
der  i  det  hele  Land  kun  24  Sparebanker,  og  deres  Forvalt- 
ningskapitaler udgjorde  dengang  blot  7V*  Million  Kroner. 
Det  var  fornemmelig  i  Tidsrummet  1845—1850,  de  tiltoge 
baade  i  Tal  og  økonomisk  Betydning,  idet  ogsaa  Landdistrik- 
terne  begyndte  at  opretle  Sparebanker.  Senere  har  Tilvæxten 
været  meget  stærk.    I  1903  var  Sparebankernes 

Antal.  Forvaltningskapital, 

i  Bygderne    ....    371  194,86  Mill.  Kr. 

-  Stæderne  ....      63  198,29     >        > 


Hele  Riget    ....    434  393,15  Mill.  Kr. 

Forskrifter  om  deres  Indretning  og  Virksomhed  ere 
givne  ved  en  Hovedlov  af  6te  Juli  1887  med  enkelte  nyere 
Tillægslove. 

Kommercielle  Banker,  tilhørende  Aktieselskaber,  fik  Norge 
først  længe  efter  Oprettelsen  af  de  ældste  Sparebanker.  Chri- 
stiania Bank  og  Kreditkasse  oprettedes  i  1848,  Bergens  Pri- 
vatbank i  1856  og  den  norske  Kreditbank  i  Christiania  i  1857. 
Alle  de  øvrige  norske  kommercielle  Banker  ere  yngre.  Norges 
ofticielle  Statistik  indeholder  aarlige  Opgaver  over  de  private 
Aktiebankers  Stilling  og  Virksomhed.  I  1890  var  deres  Antal 
33.  Efter  den  ofticielle  Statistik  var  ved  Udgangen  af  1903 
deres  Antal  steget  til  82.  Men  herunder  vare  indbefattede  tvende 
Heal kreditbanker  og  desuden  et  stort  Antal  Smaabanker,  der 
i  Virkeligheden  kun  drive  samme  Slags  Virksomhed  som 
Sparebankerne,  men  ikke  kalde  sig  saa,  fordi  de  fordele  sin 
Nettoindtægt  mellem  sine  Aktieeiere.  Fremgangen  af  den 
egentlige  kommercielle  Bankvirksomhed  har  altsaa  ikke  været 
saa  stor,  som  man  efter  de  anførte  Tal  skulde  tro.  Der  har 
tvertimod  i  de  allersidste  Aar  været  en  Nedgang.  I  Slutningen 
af  det  19de  Aarhundrede  oprettedes   der   flere  kommercielle 
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Banker  i  Christiania  med  betydelig  Aktiekapital;  men  for 
flere  af  dem  gik  det  saa  uheldigt,  at  de  have  maattet  likvidere. 
Det  er  derfor  ikke  let  at  give  en  Oversigt  over  de  norske 
kommercielle  Bankers  Stilling  nu  for  Tiden.  Naar  man  rned- 
tager  de  i  den  officielle  Statistik  for  31te  December  1903  opførte 
82  Banker  med  Undtagelse  af  de  to  Realkreditbanker,  faar  man 
ud,  at  de  øvrige  80  havde  i  runde  Tal  38  Millioner  Kroner 
indbetalt  Aktiekapital,  næsten  20  Millioner  Kroner  Reserve-  og 
Delkrederefonds  samt  indlaan  til  et  Beløb  af  omtrent  270  Mill. 
Kroner.  Disse  vare  hovedsagelig  indsatte  paa  Opsigelse.  Paa 
Folio  indestode  blot  13  Mill.  Kr.  En  kommerciel  Bank  havde 
indlaant  1.3  Mill.  Kr.  ved  Udstedelse  af  Ihændehaverobliga- 
tioner.  Af  de  ovenfor  medtagne  Banker  er  en  af  de  betyde- 
ligere, nemlig  Christiania  Handelsbank,  senere  kommen  under 
Likvidation. 

Eiendommeligt  for  de  norske  kommercielle  Banker  er 
det,  at  de  næsten  ikke  have  Filialer,  medens  dette  er  almin- 
deligt  baade  i  Danmark  og  Sverige.  Derimod  har  en  stor 
Del  af  de  udenfor  Christiania  bestaaende  kommercielle  Banker 
i  Fællesskab  oprettet  en  Bank  i  Hovedstaden  under  Navn  af 
Centralbanken  for  Norge. 

Nogen  særskilt  Lov  om  dette  Slags  Banker  haves  ikke 
her  i  Landet.  En  i  1890  fremsat  Kgl.  Proposition  til  en  Lov, 
hvorefter  Bankerne  skulle  være  forpligtede  til  at  offentliggjøre 
maanedlige  Beretninger  om  sin  Virksomhed  blev  desværre 
henlagt  af  Odelsthinget^ 

En  særskilt  Bank  for  Udlaan  mod  Pant  i  faste  Eien- 
dom me  fik  Norge,  da  Statens  Hypothekbank  oprettedes  ved 
Loven  af  18de  September  1851.  Denne  Indretnings  nugjæl- 
dehde  Hovedlov  er  af  28de  Juni  1887.  Desuden  tindes  der 
en  Realkreditbank  i  Trondhjem   og  en  anden  i  Christiania. 

§  8.  Af  de  ikke-seddeludstedende  Banker  er  det  de 
kommercielle,  der  drive  den  alsidigste  Virksomhed.  Vi  skulle 
derfor  først  beskrive  denne,  for  senere  under  Fremstillingen 
af  de  mere  specielle  Bankers  Forretninger  at  kunne  henvise 
dertil. 


'  Storth.  Forh.  1890,  Bind  III,  O.  No.  28,  jfr.  Bind  VI,  Side  184,  og  IX, 
Side  132. 
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Det  Land,  hvor  de  kommercielle  Banker  have  naaet  sit 
høieste  Udviklingstrin,  er  Storbritannien^  Dette  viser  sig 
allerede  i  deres  store  Antal.  Virksomheden  drives  ikke  alene 
af  enkelte  Bankører  og  Banker  uden  Filialer,  men  ogsaa  af 
Aktieselskaber  og  andre  store  Interessentskaber,  af  hvilke 
nogle  have  en  Mængde  Filialer  eller  Bankkontorer.  Det 
største  af  dem  (London  City  and  Midland  Bank)  har  356 
saadanne  Afdelinger.  Storbritannien  og  Irland  havde  i  1901 
tilsammen  5  548  Banker  og  Bankkontorer,  som  vare  aabne 
hver  Søgnedag.  Af  disse  var  Halvdelen  tilkommen  i  de  sidste 
25  Aar.  Det  er  dette  store  Antal  af  Bankkontorer,  som  be- 
virker, at  Benyttelsen  af  Checks  her  er  meget  større  end  i 
andre  Lande,  og  som  har  gjort  det  muligt  at  forbyde  at  trække 
Checks  paa  Andre  end  en  Bank  eller  Bankør.  Den  Kapital, 
der  var  indsat  paa  Deposito  hos  Aktiebankerne,  ansloges  i 
1892  til  560  Mill.  og  var  i  1902  stegen  til  790  Mill.  Lstr.  eller 
med  et  rundt  Tal  14  400  Mill.  Kroner.  Hertil  komme  alle 
de  Kapitaler,  som  vare  indsatte  hos  andre  Banker  og  hos 
Bankørerne.  Disse  Bankers  Teknik  er  udviklet  til  den  aller- 
største  Fuldkommenhed;  men  deres  Forretningsførsel  lader 
sig  selvfølgelig  ikke  uden  videre  overføre  til  andre  Lande. 
De  kommercielle  Bankers  Forretningsorden  maa  nødvendig- 
vis arte  sig  meget  forskjellig  efler  det  Samfund,  hvori  de 
have  sit  Hjem.  Virksomheden  er  gjerne  slærkest  samlet  og 
finest  udviklet  i  ethvert  Lands  Hovedstad  eller  kommercielle 
Midtpunkter.  Den  er  forskjellig  i  de  store  Fastlandsstater 
og  i  Storbritannien,  forskjellig  i  England  og  i  Skotland  o.  s.  v. 
Paa  al  den  heri  tilsynekommende  Higdom  af  Enkeltheder 
kunne  vi  ei  indlade  os.     Men  de  kommercielle  Banker  have 


•  Sc  ha  ri  ing,  Bankpolitik,  Side  2(>i-207;  Eberstadt  i  Jahrbuek 
fiir  Geactzgebuttg,  Verioaltung  etc.  Bind  27  (1903),  Side  693-612,  samt  de  der 
nævnte  Værker  afJaffé  og  Weber.  Disse  Banker  liave  sine  egne  Tids- 
skrifter, The  Bankertt  Magazine,  der  indeholder  mange  lærerige  AThandlinger, 
og  Journal  of  the  Institute  of  Bankers.  Direktøren  for  en  af  de  største 
engelske  Provindsbanker,  John  Dun,  har  i  Journal  of  the  Statisticat 
Society  for  Maris  1876  givet  en  meget  udførlig  statistisk  Fremstilling  af 
de  tre  forenede  Kongerigers  Banker,  en  Fremstilling,  som  endnu  har 
betydelig  Interesse.  Ovennuevnte  Forfatter,  Edgar  Jaffé,  har  i  1905 
udgivet  et  nyt,  særdeles  interessant  og  klart  Skrift,  Z)o««i^ZMcAe£anAioe»«i, 
der  i  Economic  Journal  for  1905,  Side  231—232,  har  faael  en  rosende  An- 
meldelse. 
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dog  altid  visse  Hovedtræk  tilfælles  i  sin  Virksomhed,  og  det 
er  denne,  vi  her  skulle  fremstillet 

§  9.  Vi  begynde  med  disse  Bankers  Indlaans-  eller 
Passivforretninger. 

Disse  beståa  hovedsagelig  i  at  modtage  Indskud  eller 
aabne  Deposita  af  Penge.  De  modtages  paa  forskjellige  Vil- 
kaar  saavel  med  Hensyn  til  Tilbagebetalingstiderne  som  med 
Hensyn  til  Forrentningen. 

I.  Indskud  kunne  modtages  paa  det  Vilkaar,  at  Banken 
paa  Anfordring  strax  skal  tilbagebetale  Pengene  helt  eller 
delvis.  De  siges  da  hos  os  at  være  indsatte  paa  Folio.  Er 
Banken  traadt  i  stadig  Forbindelse  med  Indskyderen  saa- 
ledes,  at  han  naarsomhelst  kan  indsætte  og  igjen  udtage 
Penge  af  Banken,  og  han  altsaa  staar  i  stadig  Mellem regning 
med  denne,  siges  Pengene  efter  det  banktekniske  Udtryk  at 
staa  paa  passiv  Kontocourant  (current  eWer  drawing  acc.ount). 
Banken  forretter  da  som  Kasserer  for  ham.  Herved  gjør  den 
ham  en  Tjeneste  og  paatager  sig  baade  noget  Arbeide  og 
lidt  Risiko.  Banken  giver  ham  da  en  Checkbog  med  trykte 
Blanketter.  Dette  er  efter  engelsk  Opfatning  et  Tillidsforhold, 
og  ingen  engelsk  Bank  modtager  derfor  Indskud  paa  løbende 
Mellemregning  fra  Nogen,  uden  at  han  har  Anbefaling  fra 
en  af  Bankens  ældre  Kunder  eller  paa  anden  Maade  godt- 
gjør at  fortjene  fornøden  Tillid.  Forudsætningen  er,  at  den 
nye  Kunde  skal  give  Banken  uforbeholdne  Oplysninger  om 
sin  økonomiske  Stilling  og  Bedrift,  deriblandt  særligen  om, 
hvorvidt  han  staar  i  Forbindelse  med  nogen  anden  Bank^. 
Forudsætningen  er  endvidere,  at  Kunden,  saalænge  hans 
Forbindelse  med  Banken  varer,  altid  skal  lade  en  passende 


^  Båge  hot,  Lombard  Street;  Gilbart,  History,  Principles  and  Practice 
of  Banking,  anden  Udg.  besørget  ved  A.  M  i  c  h  i  e,  1882;  G.  C  1  a  r  e, 
Money  Market  Primer;  Cou  reelle  Seneuil,  Tratte  théorique  et  pratique 
des  Opérations  de  Banque,  7de  Udg.,  1896 ;  A.  E.  S  a  y  o  u  s,  Les  Banques  de 
Depot,  les  Banques  de  Crédit  et  les  Sociétés  Financiéres,  1901 ;  W  a  g  n  e  r  i 
Schonbergs  Handbuch,  Bind  I,  og  samme  F^orfallers  System  der  Zettel- 
bankpolitik ;  Leffler  i  Ekonomiska  Samhållslifvet,  I,  Side  298 — 313. 

*  T.  B.  M  o  x  o  n,  English  Practical  Banking,  8de  Udg.,  1894,  Side  43, 
viser,  hvor  indgaaende  disse  Undersøgelser  kunne  være.  Denne  Bog 
indeholder  forøvrigt  væsentlig  kun  en  Fremstilling  af  de  Retssætninger, 
en  engelsk  Bankør  behøver  at  kjende  i  sin  Forretning. 

Aschehoug:    Socialøkonomik,    III.  13 
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Del  at"  det  indskudte  Beløb  blive  staaende  i  Banken.  Det  er 
Renten  heraf,  som  danner  Godtgjørelsen  for  Bankens  Arbeide 
og  Risiko. 

Forskjellige  fra  disse  Indskud  paa  Kontocourant  ere 
Indskud,  som  blot  kunne  kræves  tilbagebetalte  i  sin  Helhed 
og  mod  Tilbagelevering  af  det  for  dem  udfærdigede  Deposi- 
tionsbevis.  De  siges  at  staa  paa  Depositokonto  Oloposit 
account). 

For  at  kunne  fyldestgjøre  sin  Forpligtelse  til  al  udbctale 
paa  Anfordring  maa  Banken  i  begge  Tilfælde  holde  en  stor 
Del  af  de  paa  saadant  Vilkaar  indsatte  Penge  i  Kasse.  Hvor 
stor  denne  Del  behøver  at  være,  kon  Banken  alene  lære  af 
Erfaring.  Paa  Grund  af  det  stærke  Kassehold,  Modtagelsen 
af  Folioindskud  kræver,  kunne  Bankerne  ikke  give  høie 
Renter  af  dem.  Men  Konkurrencen  mellem  de  kommercielle 
Banker  leder  dem  dog  gjerne  til  at  give  nogen  Rente  af 
Foliomidler.  Dette  har  som  oftest  været  Tilfældet  med  de 
norske  kommercielle  Banker;  men  undertiden  have  de  været 
ude  af  Stand  til  at  anbringe  sine  Foliomidler  paa  lønnende 
Maade,  og  de  have  da  ophørt  at  give  Foliorenter.  Saa  for- 
holdt det  sig  med  Privatbankerne  her  i  Christiania  i  Aarene 
fra  August  1887  til  1891.  Vilkaarene  for  Forrentning  nf  saa- 
danne  Midler  ere  i  Udlandet  saa  vexlende  og  forskjellige,  at 
ingen  almindelig  Regel  kan  opstilles  derom*. 

II.  De  kommercielle  Banker  kunne  modtage  Indskud 
paa  Opsigelse  eller,  som  det  hos  os  nu  oftest  heder,  paa 
S  pa  re  b  a  n  k  v  i  1  k  a  a  r,  to  Begreber,  der  dog  ei  falde  sammen, 
idet  de  kommercielle  Banker  i  Udlandet  nok  ikke  i  Almindelig- 
hed  ligesom  Sparebankerne  give  sine  Indskydere  Kontrabøger. 
Foråt  Indskyderen  skal  kunne  kræve  sine  indskudte  Penge 
eller  nogen  Del  deraf  tilbagebetalt,  moa  han  altsaa  forud 
opsige  dem  med  en  vis  Frist,  der  undertiden  sættes  længere, 
jo  større  Beløb  der  opsiges.  Af  de  paa  Opsigelse  indsatte 
Summer  kan  Banken  betale  høiere  Rente  end  af  Foliomidler. 


'  I  England  hetale  de  kommercielle  Ranker  ingen  eller  liden  Rente 
af  de  paa  Kontocourant  indsalle  Penge.  .\f  andro  paa  Anfordring  ind- 
satte Penge  betale  de  gjerne  nogen  Rente.  Vexelmæglerne  (the  bill  bro- 
ken)  betale  allid  en  liden  Rente  af  de  lios  dem  anbragto  Fenge. 
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Renten  af  førstnævnte  Indskud  sættes  hos  os  gjerne  1  å  IV»  V» 
under  den  gjængse  Bankdiskonto.  Dette  er  nok  almindelig 
Regel  ogsaa  i  Tyskland^  og  England ^ 

Dette  Slags  Indlaan  ere  almindelige  i  Fastlandsstaterne^. 
I  England  er  det  først  i  den  allerseneste  Tid,  enkelte  Pro- 
vindsbanker  have  begyndt  at  tåge  Indskud  paa  Sparebank- 
vilkaar,  og  denne  Forandring  i  den  gamle  engelske  Bank- 
praxis  sees  at  have  vakt  adskillige  Betænkeligheder*.  Hvor- 
meget  høiere  Rente  Bankerne  skulle  kunne  betale  af  Penge 
paa  Opsigelse  end  af  Foliomidler,  beror  paa  flere  Omstændig- 
heder,  for  det  Første  paa  Indskuddets  Størrelse,  dernæst  paa 
Opsigelsesfristens  Længde,  endelig  paa,  hvorvidt  Bankerne 
virkelig  benytte  sig  af  Retten  til  at  kræve  den  betingede  Op- 
sigelse. Erfaring  viser,  at  de  kommercielle  Banker  ligesaa- 
vel  i  fremmede  Lande  som  hos  os  i  gode  Tider  pleie  uden 
forudgaaende  Opsigelse  at  gjøre  Udbetalinger  paa  saadanne 
Midler.  Alle  erkjende,  at  denne  Praxis  har  sine  Ulemper. 
Thi  hvor  den  hersker,  komme  Indskyderne  til  at  gjøre  Reg- 
ning paa  at  faa  sine  Penge  ud,  strax  de  forlange  dem.  De 
blive  følgelig  skuffede  og  kunne  komme  i  Forlegen hed,  hvis 
Bankerne  under  knappe  Tider  gjøre  Brug  af  sin  Ret  til  at 
kræve  Opsigelse.  Den  Bank,  som  begynder  hermed,  faar  let 
Udseende  af  at  være  i  Forlegenhed  og  kommer  i  Vanry. 
Men  i  almindelige  Tider  tvinger  Konkurrencen  Bankerne  til 
den  slappere  Forretningsførsel.  Have  de  vanskeligt  ved  at 
anbringe  sine  Midler  paa  lønnende  Maade,  kan  det  jo  ogsaa 
være  til  Lettelse  for  dem  at  udbetale  uden  Opsigelse. 

III.  Endelig  tåge  Bankerne  Indlaan  paa  bestemt  kortere 
Tid,  hos  os  i  Almindelighed  ikke  paa  længere  Tid  end  6  Maa- 
neder.  Da  deslige  Indlaan  have  en  bestemt  Forfaldstid,  kan 
den  Bank,  som  modtager  dem,  under  god  Styrelse  altid  for- 
berede sig  paa  at  have  tilstrækkelig  Kassebeholdning  til  at 
indfri  dem.  De  blive  desuden  ofte  fornyede.  Banken  kan 
derfor  i  Regelen  betale  noget  høiere  Rente  af  dem  end  af 
Penge,  som  ere  indsatte  paa  Opsigelse.    Heri  ligger  en  Fordel 


^Nasse   og    Lexis    i  Conrad. s  HWB.,  Il,  Side  137. 

"  J  a  f  f  é,  Side  130-131. 

'  S  a  y  o  u  s,  Side  59-60. 

*  Bankers'  Magazine  for  1905,  Side  378—381. 
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for  dem,  som  anbringe  sine  Penge  paa  saadan  Maade  i 
en  sikker  Bank.  Men  deres  Indlaansbeviser  ere,  siges  del. 
ikke  let  negotiable  Dokumenter.  For  en  Bank  er  det  ikke 
tilraadeligt  at  tåge  saadanne  Indskud  paa  længere  Tid,  med- 
mindre  Hentefoden  kan  ventes  at  stige. 

Denne  Indiaansform  er  brugelig  i  alle  Lande*. 

IV.  Endelig  kunne  Indlaan  stiftes  ved  de  i  Loven  af  6te 
August  1897  omhandlede  Udstedelser  af  langsigtige  Ihænde- 
haverobligationer*.  Betænkeligheden  ved  dette  Slags  Ind 
laansoperationer  ligger  i,  at  Banken  forpligter  sig  til  at  for- 
rente Indlaanet  efter  en  for  den  hele  Amortisationstid  fast- 
sat  Rentefod,  medens  den  almindelige  Rentefod  og  Diskonto 
snarest  kan  ventes  i  Fremtiden  at  ville  synke.  Men  Betænke- 
ligheden bortfalder  i  samme  Grad,  som  Banken  har  foibeholdt 
sig  Konversionsret. 

§  10.  De  kommercielle  Banker  kunne  ogsaa  skaffe  sig 
fremmede  Penge  til  Forvaltning  eller  i  Erhvervsøiemed  pan- 
drage  sig  Gjældsforpligtelser  paa  anden  Maade  end  ved  de  i 
forrige  Paragraph  nævnte. 

a)  Banken  kan  selv  trække  Vexler  eller  udfærdige  Anvis 
ninger  paa  sine   udenlandske  Kommissionærer   for  at   ind- 
drage   fremmed  Valuta,    naar   Vexelkursernes   Stilling  gjør 
dette  fordelagtigt.    Eller  den  kan  gjøre  det  for  at  hjælpe  sine 
Kunder  til  at  effektuere  deres  Betalinger  i  LMlandet. 

b)  Den  kan  meddele  Anvisninger  paa  sine  egne  Filialer 
Disse  Anvisninger  kjøbes  af  dem,  som  have  Betalinger  at 
gjøre  paa  Steder,  hvor  Filialerne  ere  beliggende.  De  træde 
saaledes  i  Stedet  for  Bankobreve  og  blive  billigere  Betalings- 
midler, hvis  Omkostningerne  ere  mindre  end  Postportoen. 
De  kaldes  i  Almindelighed  Postremissevexler.  Norges  Bank 
udsteder  i  saadant  Øiemed  ikke  Vexler,  blot  Anvisninger. 

c)  Banken  kan  rediskontere  Vexler,  den  har  modtageL 
af  Andre.    Ved  Endossementet  bliver  den  ansvarlig  som  Selv- 


'  Sa  yo us,  Side  60— 61.  Hans  Udtalelser  vise,  al  Belingelserne  og 
Anvendelsen  i  fremmede  Lande  kunne  være  ganske  anderledes  end  hos  os, 
jfr.  Jaffé,  Side  2-i6. 

'Nasse  og  Lexis  anse  ikke  disse  Indlaan  som  bankmæssige 
Forretninger,  .se  Con  ra  ds  HWB.,  paa  sidslanførle  Sled. 
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skyldner.  At  rediskontere  udenlandske  Vexler  ansees  selvfølge- 
lig overalt  som  legitim  Bankforretning,  medens  Rediskontering 
af  indenlandske  Vexler  ofte  betragtes  som  en  tvivlsom mere  Sag. 
Ere  Vexlerne  saa  gode,  at  de  vilde  tåges  ogsaa  uden  Bankens 
Endossement,  vil  i  Almindelighed  ingen  Bank  rediskontere 
dem,  medmindre  den  selv  er  i  Trang  for  Penge,  og  om  den 
gjør  det,  bliver  dette  let  udtydet  som  et  Tegn  paa,  at  den  er 
i  Forlegen hed.  I  London  og  Skotland  siges  det  derfor  at 
være  Regel,  at  ingen  Bank  eller  Bankør  rediskonterer  inden- 
landske Vexler ^  Herved  menes  dog  nok  kun  Vexler,  den 
har  modtaget  fra  sine  regelmæssige  Kunder.  Derimod  be- 
staar  de  londonske  Billbrokers'  Forretning  netop  i  at  kjøbe 
Vexler  og  rediskontere  dem  i  Bankerne,  se  herom  §  18 
nedenfor. 

I  Lande,  hvis  Centralbanker  nægte  at  tåge  Vexler  med 
færre  end  tre  gode  Underskrifter,  forstaar  det  sig  selv,  at 
private  Banker  og  Bankører  tåge  Vexler  med  to  solide  Navne 
for  at  rediskontere  dem  i  Gentralbanken^. 

Allerede  det  her  Anførte  er  nok  til  at  vise,  at  Spørgs- 
maalet  om  de  ikke-seddeludstedende  Bankers  Rediskontering 
ikke  kan  løses  ved  nogen  fast  Regel,  men  kun  under  lagt- 
tagelse  af  de  forekommende  Tilfældes  eiendommelige  Be- 
skaffen hed. 

d)  Beslægtet  med  Rediskonteringerne  er  den  Forretning, 
at  Bankøren  eller  Banken  accepterer  Andres  Vexler  mod  Pro- 
vision  og  overlader  Eierne  af  de  accepterede  Vexler  at  sælge 
disse  for  deres  egen  Regning.  Det  er  de  i  Tyskland  og  Eng- 
land saakaldte  Acceptforretninger*.  Hos  os  ere  de  gjerne 
forekomne  i  den  Form,  at  Bankørerne  ikke  have  accepteret, 
men  kun  endosseret  Vexlerne  mod  Provision  (Kommission). 


^  G  i  1  b  a  r  t,  History  and  Principles  of  Banking,  I,  Side  157,  Noten ; 
C  1  a  r  e,  A  B  G  of  Foreign  Exchanges,  Side  89,  Noten.  Før  1857  brugte  de 
engelske  Provindsbanker  at  rediskontere  Vexler  i  London.  Nu  er  For- 
holdet vendt  om,  idet  Provindsbankerne  regelmæ.ssigt  have  store  Beløb 
staaende  som  Deposita  hos  de  londonske  Banker,  se  P  a  1  g  r  a  v  e,  Dic- 
tionary,  I,  Side  462. 

'  Dette  sker  i  stor  Udstrækning  i  Frankrige,  E.  E  i  n  a  r  s  e  n  i  Stats- 
økonomisk Tidsskrift,  1892,  Side  130. 

»  Lex  is  i  Conrads  HWB.,  VU,  Side  706-707. 
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De  have  været  kjendte  underNavn  af  Kommissionsforretninger. 
De  ere  ikke  Indlaans-,  men  vel  Passivforretninger. 

De  kunne  være  ubetænkelige,  hvis  Vexeleieren  ved  at 
levere  Banken  let  realisable  Værdipapirer  som  haandfaaet  Pant 
stiller  Sikkerhed  for  dens  Risiko.  Acceptforretn ingen  bliver 
da  en  for  alle  Parter  hensigtsmæssig  Operationsmaade,  og 
den  siges  derfor  at  komme  til  udbredt  Anvendelse  endog  i 
de  store  engelske  yomi'.sYocÅ' Banker*.  Men  uden  saadan  reel 
Sikkerhed  blive  Accept-  eller  Kommissionsforretningerne 
farlige.  De  skille  sig  fra  Rediskonteringsforretningerne  der- 
ved, at  en  Banks  Evne  til  at  drive  disse  er  begrænset  til  den 
Kapital,  den  kan  anvende  til  Indkjøb  af  Vexler,  medens  dens 
Adgang  til  at  forsyne  fremmede  Vexler  med  Accept  eller 
Endossement  er  ubegrænset.  De  sidste  Forretninger  kunne, 
naar  de  drives  med  stor  Kløgt  og  Held,  vistnok  blive  meget 
lønnende,  men  føre  ofte  til  Ruin,  Enhver,  som  har  nogen 
Formue  og  Kredit,  kan  forsøge  sig  i  at  endossere  mod  Pro- 
vision.  De  tilhøre  saaledes  ikke  den  egentlige  Bankørvirk- 
som  h  ed. 

§  11.  De  kommercielle  Bankers  Udiaans-  eller  Aktivfor- 
retninger  beståa  fornemmelig  i  at  diskontere  Vexler.  En 
god  cPortefeuille»,  det  vil  sige  en  god  Vexelbeholdning,  er 
en  saadan  Banks  sikreste  Grundlag'. 

Fortrinsvis  tåge  Bankerne  Forretningsvexler.  De  ere  lette 
at  inddrive,  og  Banken  faar  gjennem  Diskontoen  Renten  be- 
regnet forskudsvis.  Fordelagtige  ere  især  gode  udenlandske 
Vexler,  hvis  Kurs  kan  ventes  at  ville  stige;  thi  indtræffer 
dette,  tjener  Banken  Forskjellen  mellem  Indkjøbs-  ogUdsalgs- 
kursen  (Agioen).  Men  Tilgangen  af  gode  udenlandske  eller 
indenlandske  Forretningsvexler  er  altid  stærkt  begrænset, 
selv  i  de  Lande,  som  drive  den  største  økonomiske  Virk- 
somhed*.    Det  synes  endog,  som  om  Tilbudet  af  Vexler  efter 


'  I  den  senere  Tid  skulle  de  egentlige  Dcpositobanker  i  London  have 
trukket  sig  tilbage  fra  dette  Slags  Forretninger,  som  de  nu  overlade  til 
de  saakaldte  Merdiant  Bankers,  se  Jaffé,  Side  145—146. 

"  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  BankpoHtik,  Side  76—80. 

*  G.  Cia  re,  Money  Market  PHmer,  Side  146,  siger,  at  de  engelske 
Banker  ikke  kunne  flnde  Anvendelse  engang  Tor  Halvdelen  af  sine  For- 
valtningskapitaler ved  at  diskontere  Vexler. 
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haanden  formindskes  i  Forhold  til  Efterspørgselen,  idet  For- 
retningsmændene  ved  Telegrapherne  og  Telephonerne  ere 
satte  istand  til,  uden  Benyttelse  af  Vexler,  at  beordre  sine 
Gjældsforpligtelser  likviderede  i  sine  Tilgodehavender  paa 
fremmede  Steder.    I  England  er  dette  en  aldeles  utvivlsom  Sag^ 

Men  i  selve  Forretningsverdenen  er  der  megen  Laane- 
trang,  der  ei  kan  tilfredsstilles  ved  Salg  af  egentlige  Forret- 
nings vexler. 

Flere  Næringsveie  have  til  visse  Aarstider  Brug  for  meget 
større  Kapital  end  ellers,  saaledes  hos  os  Skrei  fiskeriet  i 
Aarets  første  Maaneder,  da  Fiskerne  skulle  skaf!e  sig  Fangst- 
redskaber  og  Proviant,  Fiskehandlerne  Penge  til  at  indkjøbe 
Fisk.  Naar  de  i  Vintertiden  oplagte  Seilskibe  skulle  sættes 
i  Fart  i  Marts  Maaned,  behøve  Rederne  Penge  til  deres  Ud- 
rustning. Paa  Østlandet  foregaa  Trælasthandlernes  Indkjøb 
af  Tømmer  væsentlig  i  Begyndelsen  af  Februar  og  ved  St. 
Hans  Dags  Tider.  De  skulle  da  have  Penge  til  at  betale  Skov- 
eierne  Forskud  til  Hugst  og  Fremdrift  af  det  solgte  Tømmer. 
Mange,  som  i  saadanne  Anledninger  vende  sig  til  Bankerne, 
ere  gamle  og  gode  Kunder,  hvis  Laanetrang  de  gjerne  imøde- 
komme.  Men  om  de  Laansøgende'  faa  Forstrækning  mod 
at  give  Banken  Vexler,  ere  disse  ikke  Forretningsvexler;  thi 
den  Indtægt,  hvormed  Laantageren  skal  tilbagebetale  og 
forrente  Laanesummen,  skal  hentes  ikke  fra  en  allerede  af- 
sluttet  Forretning,  men  fra  en  fremtidig  Virksomhed,  hvis 
Udfald  er  usikkert.  Gaar  denne  ikke  heldigt  nok,  kan  Laan- 
tageren være  nødt  til  ved  Forfaldstiden  at  søge  Laanet  fornyet. 

Solide  Forretningsmænd,  som  trænge  til  den  her  om- 
handlede Forskudskredit,  faa  ofte  denne  i  Form  af  en 
saakaldt  Vexel kredit  i  en  Bank,  idet  denne  forpligter  sig 
til,  efterhaanden  som  Kunden  behøver  Pengene,  at  diskontere 
Vexler  for  ham  indtil  et  bestemt  Beløb.  Herfor  maa  han  da 
betale  Banken  særskilt  Provision. 


'  Jaffé,  Side  123 — 124'.  Før,  siger  han,  solgte  den  engelske  Fabrikant 
sine  Produkter  Ul  Grossisten  og  denne  igjen  Varerne  til  Delailhandleren 
mod  Betaling  i  3  eller  6  Maaneders  Vexler,  som  Sælgeren  da  diskonterede 
i  sine  Banker.  Nu  foregaa  disse  Salg  i  stigende  Udstrækning  mod  kon- 
tant Betaling,  idet  Kjøberne  betale  med  Checks  paa  de  Banker,  med 
hvem  de  staa  i  Mellemregning. 
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Vexeikrediter  gives  gjerne  paa  Opsigelse  eller  for  et  be- 
grænset  Tidsrum,  sædvanligvis  ikke  ud  over  et  Aar. 

§  12.  Mange  Forretningsmænd  tiltrænge  langvarigere 
Laan,  saasom  naar  de  skulle  istandbringe  nye  eller  udvide 
gamle  industrielle  Anlæg,  eller  naar  de  have  lidt  Tab  i  sin 
Bedrift,  som  vilde  nøde  dem  til  at  indskrænke  denne,  der- 
som de  ikke  Hk  Hjælp.  Hvorvidt  og  paa  hvilke  Betingelser 
Bankerne  skulle  yde  dem  en  saadan,  hører  til  de  vanskeligste 
Spørgsmaal,  deres  Bestyrelser  have  at  afgjøre.  Det  er  for 
lettere  at  kunne  yde  deslige  Laan,  Bankerne  have  faaet  den 
allerede  omtalte  Adgang  til  at  udstedelhændehaverobligationer. 

Her  i  Norge  benyttes  dertil  ogsaa  en  anden,  for  voi-t  Land 
eiendommelig  Laaneform.  Laantageren  udsteder  en  saakaldt 
Vexelobligation,  som  han  faar  anbragt  i  en  Bank  efler  at  have 
skaflet  den  saa  mange  og  saa  gode  Endossenter,  som  Banken  for- 
langer, i  Almindelighed  mindst  to.  Forfaldstiden  sættes  gjerne 
til  4, 5  eller  6  Maaneder  efter  Udstedelsesdagen ;  men  Forudsæt- 
ningen  er,  at  Vexelobligationen,  dersom  Banken  fremdeles  anser 
den  som  sikker,  ved  Forfaldstiden  skal  fornyes  mod  10  7»  Af- 
drag,  beregnet  efler  dens  oprindelige  Beløb.  Herved  kommer 
Tilbagebetal ingen  til  at  udstrækkes  over  et  Tidsrum  af  37»  til 
6  Aar.  Denne  Laaneform  medfører  flere  Ulemper  for  Skyld- 
nernes Medforpligtede,  især  derved,  at  de  hefte  som  Endos- 
senter', men  er  saa  bekvem  for  Bankerne,  navnlig  for  Spare- 
bankerne, at  de  hidtil  ere  vedblevne  at  benytte  den,  hvilket 
lader  sig  gjøre  paa  saadan  Maade,  at  Banken  bliver  fuld- 
kommen  betrygget.     Erfaringen  viser  dette  klart  nok. 

§  13.  De  kommercielle  Bankers  Udlaan  ske  i  Udiandet  for 
en  væsentlig  Del  gjennem  de  saakaldte  Kassekrediti ver 
(Forskud  i  løbende  Begning  eller  Aktivkontocouranter).  Mod 
tilstrækkelig  Sikkerhed  bevilger  Banken  sin  Kunde  et  Kre- 
ditiv indtil  et  bestemt  Beløb.  Paa  dette  kan  han  da  gjennem 
simpel  Anvisning  naarsomhelst  hæve,  hvad  han  tiltrænger 
til  sine  løbende  Udgifter,  ligesom  han  naarsomhelst  kan  gjøre 
Indbetalinger  derpaa.  Herved  sparer  han  Benter,  idet  han 
ikke  som  ved  et  Laan  paa  Vexelobligation  behøver  at  vente 
med  at  formindske  sin  Gjæld,  indtil  Obligationens  Forfaldstid 

^  Spørgsmaalet  er  omhandlet   i  StatiøkonomUk  Tids$krift,   1890,  Side 
34-64. 
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kommer,  men  kan  afdrage  paa  Gjælden,  hver  Gang  han  selv 
faar  indbetalt  et  Tilgodehavende.  Banken  erholder  Renter 
af,  hvad  den  til  enhver  Tid  har  tilgode  paa  Kreditivet,  samt 
desuden  en  Provision  af  dettes  hele  Beløb.  En  saadan  maa 
Banken  have,  fordi  den  altid  skal  være  beredt  paa  at  ud- 
betale,  hvad  der  paa  Kreditivet  henstaar  uhævet.  Forholdet 
ordnes  ved  en  skriftlig  Kontrakt  efter  en  af  Banken  affattet 
Formular,  der  indeholder  fornøden  Bestemmelse  om  Rentens 
og  Provisionens  Størrelse. 

Denne  Laaneform  medfører  et  særeget  Besvær  for  Bank-' 
bestyrelsen.  Denne  maa  nemlig  føre  strengt  Tilsyn  med,  at 
Kunden  ikke  benytter  Kreditivet  som  fast  Laan,  men  stadigen 
gjør  Indbetalinger  paa  sin  Konto.  Den  maa  derfor  hvert 
Halvaar  eller  Aar  gjøre  op  med  ham  og  bestemme,  hvorvidt 
der  skal  bevilges  ham  ny  Kredit  eller  Saldoen  indbetales.* 
Paasees  det,  at  Kassekreditiverne  benyttes  paa  denne  Maade, 
faar  Bankbestyrelsen  gjennem  Kundernes  vexlende  Udtag- 
ninger  og  Indbetalinger  i  Almindelighed  et  nogenlunde  paa- 
lideligt  Kjendskab  til  hans  økonomiske  Virksomhed.  Ved 
at  udmønstre  dem,  som  vise  sig  ikke  at  fortjene  Kredit, 
skaber  Banken  sig  en  Kreds  af  gode  Kunder,  ogsaa  mellem 
de  mindre  Næringsdrivende,  idet  den  lærer  dem  op  til  saa 
ofte  og  saa  hurtigt  som  muligt  at  gjøre  Afbetalinger  paa  sin 
Gjæld.  Faar  Banken  Tillid  til  sin  Kunde,  tillader  den  ham 
midlertidigt  at  trække  paa  sit  Kreditiv  udover  det  i  dette 
fastsatte  Beløb. 

Denne  Laaneform  siges  at  være  opkommen  i  Skotland  i 
1728  og  har  der  vundet  stor  Indgang.  Den  anbefaledes  stærkt 
allerede  af  Adam  Smith.  Af  de  skotske  Bankers  Forvalt- 
ningskapital, omtrent  100  Mill.  Lstr.,  siges  40  %  at  udestaa 
paa  Kassekredit.  De  engelske  Banker  have  udlaant  Halv- 
delen af  sin  Kapital,  de  svenske  Banker  have  udlaant  60  Mill., 
de  danske  40  Mill.  Kroner  paa  denne  Maade.  Med  Undtagelse 
af  Drammens  Kreditbank  benytte  de  norske  kommercielle 
Banker  den  endnu  ikke  i  stor,  men  dog  i  stigende  Ud- 
strækning. 

§  14.  Til  Sikrelse  af  de  Udlaan,  Bankerne  gjøre  paa 
Vexelkredit,  Kassekredit  eller  Vexelobligationer,  lade  de  sig 
hos  os  gjerne  nøie  med   Kaution  af  vederhæftige  Personer. 
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I  fremmede  Lande  kræve  de  kommercielle  Banker  imidlertid 
ofte  Haandpant.  Laan,  der  ere  sikrede  paa  denne  Maade, 
kaldes  Lombardlaan,  hvilken  Benævnelse  skriver  sig  fra  den 
nys  omtalte  Omstændighed,  at  Europas  Bankører  engang  i 
Fortiden  i  Almindelighed  vare  fra  Norditalien. 

Lombardlaan  medføre  den  store  Fordel  for  Laantagerne, 
at  de  slippe  at  stille  Kaution. 

De  Gjenstande,  der  stilles  som  Haandpant,  ere  af  for- 
skjelligt  Slags. 

Særligen  yndede  som  saadanne  ere  de  ædle  Metaller  i 
Lande,  hvor  Handel  med  dem  drives  i  større  Omfang. 

Udlaan  mod  Haandpant  i  almindelige  Handelsvarer  ere 
forbundne  med  Vanskeligheder  for  Laangiverne.  De  maa 
skaffe  sig  retlig  Besiddelse  af  Varerne.  Denne  Vanskelighed 
kan  imidlertid  hæves  paa  Steder,  hvor  der  er  oprettet  offent- 
lige Lågere,  som  modtage  Varerne  og  udstede  Recepisser  for 
disse.  Af  saadanne  Lågere  tindes  der  i  fremmede  Lande 
mange,  især  i  Storbritannien,  hvor  de  ofte  staa  i  Forbindelse 
med  kunstige  Havneanlæg  (clocks).  I  disse  legere  modtages 
almindelige  Handelsvarer  til  Opbevaring.  Eieren  faar  efter 
nogle  Landes  Lovgivning  eller  Sædvane  et  eneste  Dokument, 
der  tjener  som  Hjemmelsbrev  for  Varen  og  kan  pantsættes 
med  den  V'irkning,  at  Modtageren  herved  erhverver  Panteret 
i  Varen.  I  andre  Lande  faar  Eieren  to  Modtagelsesbeviser, 
af  hvilke  det  ene  (weight  note,  réc(*pisst\  LagerscheinJ  tjener 
som  Hjemmelsbrev  for  Eiendomsretten,  medens  det  andet 
Bevis  (the  warrant)  tjener  som  Middel  til  at  pa  utsætte  Varen. 
Recepissens  Besidder  kan  altsaa  ikke  erholde  Varen  udleveret 
uden  ved  at  tilbagelevere  begge  Dokumenter.  Reglerne  herom 
ere  noget  forskjellige  efter  engelsk  og  fransk  Ret.  De  paa 
saadan  Maade  lagrede  Varer  tjene  i  stor  Udstrækning  som 
Pant  for  Lombardlaan*. 

Ligeledes  er  det  meget  hyppigt  Tilfældet,  at  Konosse- 
menter  pantsættes.  Virkningen  heraf  er,  at  de  Varer,  for 
hvilke  Konossementerne  ere  udstedte,  blive  beheftede  med 
Pant. 


'Con  rad  8    HWB.,    Artikelen    B  arrang    samt    de    der   opregnede 
Værker.  Forholdet  fremkalder  adskillige  vanskelige  Rel83pørgsmaal. 
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Selv  i  disse  Former  have  Lombordlaanene  sine  Betænke- 
ligheder,  for  det  Førsle  fordi  mange  Slags  Handelsvarer  i 
kort  Tid  kunne  forringes  betydelig,  dernæst  fordi  Varerne 
af  andre  Grunde  kunne  synke  i  Pris.  De  maa  derfor  ikke 
belaanes  med  høiere  Procent  af  Øieblikkets  Pris,  end  at 
Risikoen  for  saadonne  Værdiforringelser  bliver  dækket. 

En  endnu  meget  betydeligere  Rolle  spille  Lombardlaan 
med  Haandpant  i  Statsobligationer,  andre  Ihændehaver- 
obligationer  og  Aktier.  I  flere  af  de  store  Pengemarkeder, 
saaledes  f.  Ex.  i  London  og  Amsterdam,  bliver,  efter  hvad 
der  siges,  den  største  Del  af  den  Kapital,  Bankerne  ikke 
kunne  faa  anvendt  til  Diskontering  af  Vexler,  anbragt  i  saa-- 
danne  Lombardlaan,  men  oftest  kun  for  kort  Tid^ 

I  de  store  Pengemarkeder  give  deslige  Lombardlaan 
Anledning  til  grove  Misbrug.  Ved  at  begunstige  f.  Ex.  Aktierne 
i  et  vist  Selskab,  det  vil  sige  ved  at  belaane  dem  villig  til 
høi  Kurs,  kan  en  mægtig  Bank  vække  den  Forestilling,  at 
de  virkelig  have  høi  Værdi.  Herved  fremkaldes  forøget  Efter- 
spørgsel  efter  disse  Papirer,  hvilket  tjener  til  Støtte  for  dem, 
som  spekulere  i  at  drive  deres  Kurser  i  Veiret  (Hausse- 
spekulationer).  Omvendt  kunne  de  store  Banker  ved  at  sætte 
lav  Kurs  for  Belaaningen  af  et  vist  Slags  Papirer  trykke 
deres  Pris  og  herved  støtte  Spekulationer  i  deres  Kursfald 
(Baissespekulationer). 

Med  direkte  Laan  paa  fasle  Eiendomme  have  de  kom- 
mercielle  Banker  i  Almindelighed  ikke  pleiet  at  befatte  sig. 
Dog  heder  det,  at  godt  anbefalede  Bygherrer  i  England 
aldrig  have  havt  vanskeligt  for  at  faa  Penge  i  saadanne 
Banker  enten  for  at  opføre  nye  Bygninger  eller  paa  første 
Prioritet  i  allerede  opførte.  I  England  har  dette  ikke  været 
saa  farligt,  da  det  ved  Salg  af  Huse  er  sædvanligt,  at  Kjø- 
berne  betale  mindst  en  Trediedel  af  Kjøbesummen  kontant. 
I  Tyskland  siges  det,  at  Kjøberen  synes  at  have  gjort  det  godt, 
naar  han  har  betalt  10  %  af  Kjøbesummen  kontant*.  I  Eng- 
land skal  det  dog  være  Tilfældet,  at  de  fleste  Laan  til  Bygge- 


^  G.  C  1  a  r  e,  Money  Market  Primer,  Side  Hb. 

*  Eberstadt  i  Jahrbuch  fur  Qesetzgebung  etc,  1903,  Side  608,  Noten. 
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spekulanter  og  Eiendomsmænd  ydes  af  private  Kapitalister 
og  formidles  af  Sagførere  ^ 

§  15.  Her  i  Norge  er  der  iiden  Spekulation  i  Aktier  og 
Ihændehaverobligationer.  De  fleste  ere  paa  faste  Hænder.  Det 
er  heller  ingen  stor  Del  af  vore  Bankers  Forvaltningskapital, 
som  anbringes  i  Lombardlaan.  Deres  Haandpanter  beståa 
for  en  ikke  ringe  Del  af  Panteobligationer  i  faste  Eiendomme, 
Obligationer,  som  undertiden  ere  aftvungne  Debitorer,  der 
have  havt  Vanskelighed  ved  at  klare  sin  Gjæld  til  Banken 
og  ville  have  sine  ældre  Laan  fornyede.  Disse  Obligationer 
ere  ofte  af  tvivlsom  \'ærdi. 

I  Christiania  er  der  nu  oprettet  private  Lagerhuse,  hvilke 
efter  Loven  af  7de  Mai  1904,  Kap.  2,  ligesom  Lagerhuse,  der 
maatte  blive  oprettede  andensteds  i  Riget,  i  EgensUab  af  Fri- 
lagere  nyde  visse  Toldbegunstigelser.  Christiania  Lagerhuse 
udstede  Lagerbevis  til  Ordre.  De  udstede  kun  et  enkelt 
Exemplar  for  hvert  Vareparti.  Disse  Modtagelsesbeviser  haabes 
at  ville  blive  benyttede  som  Sikkerhed  for  Lombardlaan*. 
1  Danmark  har  dette  dog  ei  hidtil  været  Tilfældet,  uagtet 
man  der  har  havt  Lagerhuse  siden  1866'. 

§  16.  Endelig  pleie  de  større  kommercielle  Banker  og 
Bankørhuse  enkeltvis  eller  i  Konsortier  ut  overtage  Emission 
af  de  i  forrige  Kapitel  omtalte  Laan,  der  skulle  optages  ved 
Udstedelse  af  Ihændehaverobligationer. 

Saadanne  Forretninger  give  Deltagerne  Indtægter  for  det 
Første  ved  Salg  af  Obligationerne,  hvis  det  lykkes  at  sælge 
disse  til  høiere  Kurs,  end  Konsortiet  har  gi  vet  Laantagerne. 
Denne  DifTerents  er  dog  ikke  helt  ud  Nettofortjeneste ;  thi 
Salget  er  ofte  forbundet  med  ikke  ubetydelige  Udgifter,  saa- 
som  Courtage  til  de  Mæglere,  som  besørge  Detail udsalget, 
undertiden  ogsaa  til  Aviserne  for  Reklame*. 


»  Jaffé.  Side  148-150. 

•  Hagerup  Bull  i  Slatsakonomiak  Tidsshift   for    1902,   mqo  6.^-%. 

•  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Bankpolitik,  Side  82—83. 

•  Til  de  allerværsle  Misligheder  ved  disse  og  andre  Pengeforretninger 
høre  «Pressepiraternes»  Indblanding  i  dem.  Siden  den  store  Krise  i  del 
engelske  Pengemarked  1826  have  Aviserne  paa  de  fornemste  Pengemar- 
keder  stadige  Artikler  om  deres  Bevægelser.  Nogle  Aviser  indskrtcnke 
sig  til  tørre  Beretninger  om  disse.  Andre  ledsage  dem  med  Kritik,  og 
heraf  opkom  en  udbredt  KorrupUon.   Nogle. Aviser  lode  sig  bestikke  til  at 


Kap.  68.    Bankvæsenet.  205 


Dernæst  pleier  den  Bank,  der  overlager  Laanet,  at  betinge 
sig  Ret  til  at  besørge  Indfrielsen  afde  forfaldende  Obligationer 
og  Rentecoupons,  og  herfor  faar  den  Provision. 

Forretninger  af  det  her  omhandlede  Slags  kunne  være 
meget  lønnende,  men  muligens  ogsaa  bringe  stort  Tab,  og 
egne  sig  kun  for  Banker  med  tilstrækkelig  Styrke  til  at 
bære  et  saadant. 

Nær  beslægtet  hermed  er  Spekulation  i  ældre  Aktier  og 
Obligationer.  Dette  Slags  Forretning  egner  sig  aldeles  ikke 
for  kommercielle  Banker  og  ansees  i  England  yderst  dis- 
krediterende for  disse. 

Ganske  forskjellig  herfra  er  Anbringelsen  af  Kapital  i 
sikre,  let  realisable  Værdipapirer,  som  Banken  har  i  Reserve 
for  ved  Salg  eller  Pantsættelse  af  dem  i  Nødsfald  at  kunne 
skaffe  sig  disponibel  Kapital.  Ingen  forsigtig  Bank  undlader 
at  lægge  sig  til  en  saadan  Reserve.  Men  kjøber  den  Værdi- 
papirerne  i  gode  Tider  til  høi  Kurs,  maa  den  gjøre  Regning 
paa,  at  deres  Kursværdi  falder,  naar  Tiderne  forværres.  Og 
naar  saa  de  slette  Tider  komme  og  de  maa  sælge  Værdi- 
papirerne,  lide  de  Tab,  og  det  netop  i  Aar,  da  Tabene  gjerne 
blive  dobbelt  følelige.  For  at  undgaa  dette  gjøre  de  engelske 
Banker  sig  til  Regel  aldrig  at  sætte  de  indkjøbte  Statsobliga- 
tioner  til  høiere  Værdi,  end  de  kunne  paaregnes  at  ville  faa 
i  slette  Tider.  Selv  Cotisols  pleie  i  de  bedste  engelske  Banker 
aldrig  at  opføres  til  høiere  Værdi  end  90  Vo^ 

§  17.  Leilighedsvis  befatte  vistnok  kommercielle  Banker 
sig  med  Spekulation  i  Aktier  enten  ved  for  egen  Regning 
at  kjøbe  og  sælge  allerede  tilværende  Aktier  eller  ved  at 
skafte  Kapital  til  Grundlæggelse  af  Erhvervsselskaber. 
Undertiden    sker    dette    i    stor    Maalestok  ^.      Dette    Slags 


anbefale,  andre  flk  eller  forlangte  Betaling  for  at  lie.  Af  de  Aviser,  som 
ikke  fik  Bestikkelser,  fremkom  nogle  med  skarpe  Angreb  paa  de  nye 
flnantsielle  Foretagender.  De  mest  anseede  Dagblade  saavelsom  de  store 
flnantsielle  Fagaviser,  saasom  den  engelske  T^e  jEJcowomis^,  ligeledes  i'£co- 
nomiste  Frangais  og  mange  tyske  Fagblade  have  dog  befæstet  Ry  for  at  være 
ubestikkelige.  I  det  Hele  antages  Pressepiraternes  Indflydelse  at  være  i 
Aftagende,  se  Ch.  D  u  g  u  i  d's  Skrift :  Hotv  to  read  the  Money  Article,  anden 
Udg.  1901,  Side  99-106. 

'  Journal  of  the  Statistical  Society,  1876,  Side  81. 

'  Sayous,  Afdeling  II,  Kap.  Ill,  om  de  tyske  Banker. 
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Spekulationer  ligge  ligesaavel  som  Spekulation  i  Varer  uden- 
for  Kredsen  af  de  egentlige  Bankforretninger.  De  tilhøre 
en  helt  anden  Klasse  af  Forretningsmænd. 

I  Europas  største  Pengemorkeder,  nu  for  Tiden  London, 
Paris,  Berlin,  Amsterdam,  Wien,  har  der  altid  været  enkelte 
vældige  private  Firmaer,  som  særligen  have  anvendt  sine 
Kapitaler  til  Overtagelsen  af  Statslaan  og  andre  Laan  ved 
Salg  af  Ihændehaverobligationer  samt  til  Understøttelse  af 
nye  Aktieforetagender,  Disse  Firmaer,  som  nu  næsten  alle 
tilhøre  Jøder,  staa  i  nær  og  livlig  Forbindelse  med  hverandre, 
raade  over  uhyre  Rigdomme  og  danne  Europas  Børsaristo- 
krati  (la  haute  Jinance  eller  la  haute  banque).  Nogle  af  dem 
drive  ikke  egentlige  Bankørforretninger.  De  operere  nemlig 
kun  med  sine  egne  Kapitaler. 

Rothschild  og  Baring  ere  saaledes,  efter  hvad 
Båge  hot  og  Jaffé  sige,  ikke  Bankører  i  engelsk  Forstand*. 
De  kaldes  i  England  Merchant  Bankers.  Deres  Forretninger 
beståa  i  Emission  af  Statslaan  og  andre  Ihændehaverlaan 
samt  desuden  i  mange  andre  Forretninger,  der  betinges  af 
Londons  overveiende  Indflydelse  paa  det  Internationale  Penge- 
marked,  saasom  Handelen  med  Guid  og  Sølv,  Vexel-ogVærdi- 
papirarbitrngen,  hvori  Rothschild  spiller  den  væsentligste 
Rolle,  Kjøb  og  Salg  af  fremmede  Vexler,  Accepter  af  saadanne, 
en  Forretning,  hvormed  Huset  Baring  Brothers  efler  sin 
Rekonstruktion  væsentlig  beskjæftiger  sig*. 

Ved  Siden  af  dem  har  der  i  sidste  Halvdel  af  det  19de  Aar- 
hundrede  været  dannet  store  Aktieselskaber,  som  have  sat  sig 
til  Opgave  at  drive  lignende  Forretninger*.  Det  mest  bekjendte 
af  disse  var  den  franske  Crédit  mobilier,  der  oprettedes  i  1852 
af  Brødrene  Pereire.  Den  var  anlagt  paa  at  blive  en  af 
de  mest  storartede  Kreditinstituter  i  Verden.  Den  skulde 
ikke  diskontere  Vexler,  men  tåge  eller  belaone  Aktier  i  nye 
olmennyttige  Foretagender,   der  kunde  haabes  at  ville  lønne 


*  Claudio  Janne  t,  Le  Capital,  la  SpécukUion  et  la  Fif%anoe  aux  XIX 
Siécle,  1892,  Kap.  XII,  giver  en  Skildring  af  Hørsarislokraliel  i  delte  Aar- 
hundrede,  der  er  meget  interessant,  men  maaske  noget  slærkt  farvet. 

'Jaffé,  Side  62—64,  68  og  146. 

•  Knies,  Oeld  und  Kredit,  II,  anden  Afdeling,  Side  3%-402;  Lex  is 
i  Con  ra  ds  HWB.,  Arlikelen  FinanzgeselUchaften. 
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sig.  Indretningen  skulde  beholde  disse  Aktier,  indlil  Fore- 
tagendet havde  vist  sig  saa  lønnende,  at  de  vare  stegne  i 
Værdi.  Den  skulde  vistnok  modtage  Indskud  paa  Konto- 
courant;  men  sin  Forretningskapital  skulde  den  fornemmelig 
skaffe  sig  ved  at  udstede  langsigtige  rentebærende  Ihænde- 
haverobligationer.  Tanken  var,  at  disse  skulde  blive  mod- 
tagne  som  gode  Betalingsmidler  i  den  store  internationale 
Omsætning,  og  at  Bankørerne  rundt  om  i  Verden  skulde 
lægge  sig  til  Beholdninger  af  saadanne  Obligationer  for  i  for- 
nødent Fald  at  sende  dem  til  fremmede  Lande  i  Stedet  for 
Guid.  Denne  Del  af  Planen  lykkedes  ikke,  idet  Obligationerne 
ei  fandt  stærk  Afsætning  engang  i  selve  Frankrige.  Derimod 
lykkedes  det  Crédit  mobilrer  at  grundlægge  mange  nye  Aktie-' 
foretagender  samt  at  faa  afsat  disses  Aktier  til  høie  Kurser. 
I  nogle  Aar  indtog  derfor  Indretningen  en  fremragende  Stilling 
paa  den  franske  Børs.  Men  efterhaanden  viste  det  sig,  at 
en  stor  Del  af  hine  Aktieforetagender  ikke  vare  lønnende. 
Crédit  mobilier  blev  da  siddende  inde  med  Aktierne.  Den 
største  Del  af  dens  Kapital  gik  tabt,  og  den  maatte  tilsidst 
likvidere  ^ 

Ogsaa  i  andre  Lande  er  der  stiftet  lignende  Indretninger, 
som  have  gjort  sig  det  til  Hovedopgave  at  grundlægge  Aktie- 
selskaber  eller  understøtte  saadanne.  De  kaldes  ofte  Grunder-, 
Spekulations-  eller  Effektbanker.  Hvorledes  de  slettere 
af  disse  Indretninger  og  de  med  dem  konkurrerende  eller  sam- 
virkende Børsmatadorer  drive  dette  Slags  Forretninger,  skildres 
af  en  høit  anseet  fransk  Forfatter-  paa  følgende  Maade.  Sæt,  at 
det  gjælder  at  faa  afsat  20000  Aktier  å  500  Fres.  i  en  Jernbane, 
altsaa  tilsammen  for  10  Millioner  Fres.  Den  Bank,  som  har 
grundet  Selskabet,  averterer  Aktierne,  betaler  Aviserne  for  at 
anbefale  dem  og  giver  forskjellige  indflydelsesrige  Personer 
gratis  Aktier.  Der  findes  da  gjerne  en  Del  Spekulanter,  som 
kjøbe  Aktier  i  Haab  om,  at  den  mægtige  Bank,  som  har 
overtaget  Emissionen,  skal  vide  at  drive  dem  i  Veiret.  Hvis 
alligevel  Aktierne  ikke  finde  hurtig  Afsætning,  lader  Banken 
selv  underhaanden  tilbagekjøbe  en  Del  af  de  til  Spekulanterne 


^  C  a  u  w  é  s,  Cours,  II,  §  655. 


'  L.  a  u  w  e  s,  (jours,  n,  §  boo. 

''  C  a  u  wé  s,  §  649;  jfr.  Lexis  i  Conrads  HWB.,  II,  Side  1042. 
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solgte  Aktier  mod  en  Præmie  af  f.  Ex.  10 — 15  7o  for  herved 
at  torsøge  paa  at  hæve  Aktiernes  Kurs.  Kunststykket  gjen- 
tages  saa  længe,  indtil  Al  men  heden  faar  Lyst  paa  disse  Aktier, 
hvis  Kurs  stadigen  noteres  høiere  og  høiere.  Naar  saa  Kjø- 
berne  omsider  komme,  sælger  Banken  sin  Beholdning  af 
Aktierne.  Har  den  ved  sine  Kursmanipulationer  havt  en 
Udgift  af  250  000,  men  drevet  op  Kur-sen  til  30%  over  pari, 
tjener  den  Brutto  600  000  og  Netto  350000  Francs. 

I  England  har  man  altid  skjelnet  mellem  den  egentlige 
Bankvirksomhed  og  de  her  omhandlede  Forretninger.  De 
Aktieselskaber,  som  befatte  sig  med  disse,  kaldes  ikke  Banker, 
men  Financial  Companies.  Denne  Skjelnen  tinder  Bifald  ikke 
blot  i  Tyskland,  men  ogsaa  i  Frankrige*. 

§  18.  Efter  at  have  givet  en  almindelig  Oversigt  over 
den  Virksomhed,  der  drives  af  de  ikke-seddeludstedende 
Banker  og  de  dermed  beslægtede  Firmaer,  skulle  vi  i  Kort- 
hed  beskrive  de  Former,  Udlaansvirksomheden  har  antaget  i 
det  Pengemarked,  hvori  det  har  naaet  sit  høieste  Udviklings- 
trin,  nemlig  det  londonske*.  Disse  Former  kunne  vistnok 
ikke  paa  lang  Tid  og  rimeligvis  aldrig  uden  videre  overføres 
til  andre  Lande.  Men  det  er  alligevel  af  Interesse  at  kjende 
dem,  dels  fordi  de  antyde  den  Retning,  hvori  Bank- 
væ.senets  Udvikling  andensteds  efter  al  Sandsynlighed  vil  gaa, 
dels  fordi  man  maa  have  noget  Begreb  om  dem  for  at 
faa  en  rigtig  Opfattelse  af  de  Betingelser,  under  hvilke  Eng- 
lands Bank  er  stillet.  Denne  Bank  er  det  vigtigste  af  alle 
Verdens  Pengeinsti tuter,  og  dens  Indflydelse  gjør  sig,  især 
i  trange  Tider,  følt  i  alle  andre  Lande,  ogsaa  hos  os. 

De  engelske  kommercielle  Bankers  Udlaansvirksomhed 
har  den  Eiendom melighed  ved  sig,  at  de  gjøre  Udlaan  ikke 
alene  umiddelbart  til  de  Handelsmænd  og  Producenter,  hvis 
Laanetrang  de  tilfredsstille,  men  ogsaa  til  visse  Klasser  af 
Mellemmænd.  Dette  er,  som  Jaffé  rigtigen  har  paavist,  en 
Anvendelse  af  Arbeidsdelingens  Princip  i  Bankvæsenet,  frem- 
kaldt ved  den  uoverskuelige  Mangfoldighed,  det  engelske 
Næringsliv  har  antaget. 


'  R  a  p  h  a  €•  1  I.e  v  y,  Mélange$  Finanderw,  P.  I,  Kap.  II. 
«Jaffé,  Side  70-86. 


Kap.  68.     Bankvæsenet.  209 


De  engelske  kommercielle  Banker  ere  ved  Udlaansvirk- 
somhedens  overvældende  Storhed  og  Mangesidighed  tvungne 
til  at  indskrænke  den  saaledes,  at  de  ikke  udlaane  unniddel- 
bart  til  Andre  end  sine  egne  stadige  Kunder,  hvis  Forretnings- 
virksomhed,  Formuestilstand  og  Paalidelighed  de  kjende.  De 
diskontere  disse  Kunders  Vexler  og  yde  dem  Laan  eller  For- 
skud  (loans  or  advances)  inden  den  med  enhver  af  dem  af- 
talte  Grænse^  Men  disse  Banker  sidde  inde  med  langt  større 
indlaant  Kapital,  end  de  kunne  anbringe  gjennem  saadanne 
Udlaan.  Resten  anbringe  de  hos  Mellemmænd,  som  igjen 
udlaane  disse  Midler  for  egen  Regning. 

Den  første  Klasse  af  disse  Mellemmænd  ere  de  londonske 
Billbrokers,  som  oprindelig  vare  og  tildels  endnu  ere  Vexelmæg- 
lere,  men  som  nu  i  lang  Tid  tillige  have  været  Vexelhandlere. 
Ved  sin  Forretningsførsel  faa  de  rig  Anledning  til  at  gjøre 
sig  bekjendt  med  de  laansøgende  Driftsherrers  og  deres  For- 
bindelsers Kreditværdighed,  og  det  saameget  mere,  som  enhver 
af  disse  Billbrokers  gjør  sig  særlig  fortrolig  med  en  vis  lige- 
artet  Kreds  af  Forretningsmænd.  Faar  en  Bank  Tilbud  af 
Vexler,  hvis  Godhed  beror  paa  Trassenter,  Endossenter  eller 
Acceptanter,  og  Banken  ei  kjender  deres  Kreditværdighed,  hen- 
viser den  saadanne  Vexler  til  Billbrokerne,  blandt  hvilke  der 
da,  hvis  Vexelen  virkelig  er  god,  vil  findes  nogle,  som  dis- 
kontere den  billigere,  end  Banken  var  villig  til.  Men  Bill- 
brokerne beholde  ikke  disse  Vexler.  De  rediskontere  dem 
til  Bankerne  med  en  liden  Avance,  eller  de  bruge  dem  som 
Underpant  for  Laan,  de  erholde  hos  en  saadan.  Thi  Bill- 
brokerne arbeide  ikke  blot  med  egne  Kapitaler.  De  tåge 
tillige  Indlaan,  vel  at  mærke  ikke  fra  den  store  Almenhed, 
men  fra  Bankerne,  der  anbringe  sine  ledige  Kapitaler  hos 
dem,  dels  ved  at  diskontere  de  af  Billbrokerne  endosserede 
Vexler,  dels  ved  at  indsætte  Penge  hos  dem  mod  Tilbage- 
betaling  paa  Anfordring  (at  call)  eller  paa  ganske  kort  Hen- 
stand. Efter  dette  fint  udviklede  System  bliver  ingen  Del  af 
Laanekapitalen    liggende   ledig.     Den    er  altid  anbragt  mod 


*  Saavidt  man  kan  se,  holde  de  herved  sin  Udlaansrente  temmelig- 
høl,  medens  deres  Indlaansrente  er  lav;  Jaffé,  Side  155 — 156,  jfr.  131 — 
133  og  212-218. 
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Erlæggelsen  af  en  Rente,   men   en  Rente,  der  som  oftest  er 
ganske  ringe. 

Samme  Slags  Virksomhed  som  Biilbrokernes  drives  nu 
oga&a  af  Aktie-selskaber,  de  saakaidte  Discoitnt  Houscs. 

Det  er  uhyre  Summer,  der  med  korte  Betalingsfrister 
vandre  frem  og  tilbage  mellem  Bankerne  og  Billbrokerne. 
Pengemarkedets  regelmæssige  Gang  beror  paa,  at  disse  til 
enhver  Tid  ere  istand  til  at  opfylde  sine  Forpliglelser  paa 
Dagen. 

Tidligere  var  det  den  største  Del  af  Bankernes  ledige  Ld- 
laanskapital,  som  anvendtes  paa  denne  Maade.  For  nærvæ- 
rende er  dette  ikke  længere  Tilfældet.  Bankerne  anvende  nu, 
siges  det,  den  større  Del  af  sin  ledige  Kapital  til  kortvarige 
LMlaan  mod  haandfaaet  Pant  i  Stocks,  det  vil  sige  Værdipapirer, 
hvormed  der  drives  Handel  eller  Spekulation  paa  Børsen. 
Disse  Laan  gives  en  anden  Klasse  Laantagere,  nemlig  de  saa- 
kaidte Stockjobbere,  mod  haandfaaetPant  i  saadanne  Papirer, 
hvilke  ere  af  de  forskjelligste  Slags,  lige  fra  de  sikreste,  saasom 
Consols  og  engelske  Kommuneobligationer,  ned  til  de  aller- 
tvivlsomste,  Aktier  i  Trusts,  Jernbaneanlæg  eller  Bergværker. 
Deter  Stockjobberens  Sag  at  bedømme  Godheden  af  de  Papirer, 
med  hvilke  han  handler.  For  Bankerne  er  dette  Spørgsmaal 
iigegyldigt,  naar  de  have  faael  tilstrækkelig  Sikkerhed  for  de 
ydede  Laan. 

§  19.  Bankvirksomheden  maa  ledes  efler  visse  af  dens 
Væsen  flydende  Principer.  Vanskeligheden  stikker  ikke  saa 
meget  i  at  tinde  disse  som  i  at  anvende  dem  paa  rette  Maade. 

Selvsagt  er  det  først  og  fremst,  at  en  Bank  kun  maa 
udiaane  sine  Midler  til  vederhæftige  Personer,  og  dette  bliver 
dobbelt  nødvendigt  af  de  tvende  Grunde,  at  en  Banks  For- 
valtningskapital for  den  største  Del  er  tilveiebragt  ved  Ind- 
laan  og  altsaa  kan  kræves  tilbagebetalt,  .samt  at  en  Bank.s 
Nettofortjeneste  sjelden  udgjør  mere  end  en  lav  Proccnl  ni 
dens  hele  Forvaltningskapital. 

Opgaven  bestaar  væsentlig  i  at  bedømme  Laansogcrncs 
Vederhæftighed.  Dette  kan  være  særdeles  vanskcligt  endog  for 
meget  erfarne  praktiske  Forretningsmænd.  I  flere  Bankers 
Statuter  er  det  foreskrevet,  at  intet  Gjældsbrcv  maa  tåges 
med    færre    end    tre    vederhæftige  og  solidarisk    forpligtede 
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Personers  Navne.  Regelen  er  for  stiv.  Englands  Bank  har  altid 
tåget  Papirer  med  to  gode  Navne.  De  skotske  Banker  bevilge 
Kassekredit  mod  hvilkensomhelst  Sikkerhed,  Bestyrelsen  tin- 
der fuldt  tilstrækkelig.  I  Laanemarkeder,  hvor  Bankbestyrelsen 
har  nøiagtigt  Kjendskab  til  Laansøgerens  og  den  tilbudne 
Kautionists  Formuesvilkaar,  Næringsvei  og  Charakter,  kan 
mindre  Laan  paa  kort  Tid  undertiden  bevilges  ham  uden 
synderlig  Risiko.  Tre-Navnes-Regelen  var  opstillet  i  Kon- 
ventionen  for  Norges  Bank  af  10de  Oktober  1820,  §  28,  men 
forebyggede  ikke,  at  denne  Bank  led  forholdsvis  store  Tab. 
Regelen  er  udeladt  i  Bankens  nugjældende  Reglement  af 
16de  November  1892,  §  30. 

En  af  de  særegne  Farer,  en  Bank  løber,  er,  at  dens  Be- 
styrelse udlaaner  for  meget  til  sine  egne  Medlemmer  eller 
Andre,  som  staa  i  personlig  Forbindelse  med  dem.  Visse 
Bankers  Statuter  have  derfor  opstillet  Forbud  mod,  at  Laan 
gives  noget  Medlem  af  Bestyrelsen,  eller  mod,  at  nogen  Vexel 
tåges,  for  hvilken  et  Medlem  hefter,  se  Lov  om  Norges  Bank 
af  23de  April  1892,  §  31.  Andre  Bankers  Statuter  foreskrive 
særskilt  efterfølgende  Kontrol  med  Bestyrelsens  Udlaan,  sig- 
tende  til  at  forebygge,  at  denne  fortsætter  med  disse  paa 
uforsigtig  Maade.  Hvorvidt  saadanne  Indskrænkninger  i 
Bestyrelsens  Handlefrihed  ere  paakaldte  og  virksomme,  beror 
paa  de  i  ethvert  Tilfælde  forhaandenværendeOmstændigheder. 

Allerfarligst  er  det  for  en  Bank  at  udlaane  et  uforholds- 
mæssigt  stort  Beløb  til  en  enkelt  Person.  Dette  bliver  en 
grov  Feil,  selv  om  han  sidder  med  store  Eiendomme  og 
støttes  ved  Kautioner,  som  fra  Begyndelsen  af  synes  at 
være  fuldt  betryggende.  Som  oftest  misbruger  Laantageren 
en  saadan  Kredit  til  overdrevne  Udvidelser  af  sin  Bedrift 
eller  andre  vovsomme  Foretagender,  der  bringe  ham  i  sti- 
gende Forlegen  heder.  Banken  faar  da  snart  Valget  mellem 
enten  at  lade  ham  falde  og  tåge  det  dermed  forbundne  Tab 
eller  at  give  ham  nye  Laan  for  at  forsøge,  om  han  ikke  kan 
rette  paa  sine  Affærer.  Den  ligger  da  let  under  for  Fri- 
stelsen til  at  vove  dette  for,  om  muligt,  at  undgaa  Tabet,  og 
denne  Fristelse  forstærkes,  dersom  Laantageren  er  en  stor 
Forretningsmand,  hvis  Fallit  bliver  en  Ulykke  for  andre 
Næringsdrivende   og   en    talrig  Arbeidsstok.     Giver  Banken 
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ham  under  saadanne  Omstændigheder  nye  Laan,  viser  det 
sig  ofte,  at  den  herved,  som  Englænderen  træffende  siger, 
«kaster  gode  Penge  ud  af  Vinduet  efter  slette.»  Vore  egne 
Bankers  Historie  fremhyder  velbekjendte  Exempler  paa  dette 
Slags  Feilgreb.  I  Udiandet  siges  det,  at  det  er  saadanne, 
som  bære  Skylden  for  de  fleste  store  kommercielle  Bankers 
Falliter. 

Enhver  Bank  maa  sørge  ikke  blot  for  at  være  veder- 
hæftig,  men  ogsaa  for  at  kunne  fyldestgjøre  sine  Forpligtelser 
til  rette  Tid.  Den  maa  derfor  afpasse  Forfnldstiderne  for 
sine  Udlaan  efter  Forfaldstiderne  for  sine  Indlaan,  saaledes 
at  den  altid  er  istand  til  at  fyldestgjøre  Udbetalingskravene 
paa  Dagen.  Franskmændene  kalde  delte  at  «echellonere»  sine 
Vexler. 

Heraf  følger,  at  jo  større  Beløb  en  Bank  har  modtaget 
som  Indskud  paa  Folio,  desto  forsigtigere  maa  den  være 
med  at  binde  sin  Kapital  i  langsigtige  Udlaan. 

Hvor  vigtig  Befølgelsen  af  dette  Princip  maa  være,  bliver 
klart,  naar  man  tænker  sig,  at  en  Bank  har  udlaant  en  Million 
Kroner  paa  \'exler  og  en  anden  Million  paa  Vexelobligationer, 
og  at  den  gjennemsnitlige  Løbetid  for  de  Vexler,  Banken  har 
i  sin  Portefeuille,  er  20  Dage,  medens  den  gjennemsnitlige 
Løbetid  for  Vexelobligationerne  er  90  Dage,  samt  at  disse  ved 
hver  Forfaldsdag  fornyes  med  10  7o  Afdrag  af  det  udestaaende 
Beløb.  Den  daglige  Indbetaling,  Banken  faar  af  den  første 
Million,  bliver  da  ^-  eller  50000,  af  den  anden  Million 
kun  ^°^  eller  lill  Kroner. 

Det  forholder  sig  naturligvis  ikke  sea,  at  Alle,  som  ind- 
sætte  Penge  i  en  Bank  paa  samme  Vilkaar,  gjøre  lige  stærk 
eller  lige  jevn  Brug  af  sin  Ret  til  at  udlage  dem.  Af  Ind- 
skydere,  som  have  Penge  indsatte  paa  Opsigelse,  lade  mange 
dem  henstaa  Aar  efter  Aar,  medens  andre  hyppigt  vexle  mel 
lem  al  udlage  og  igjen  indsætle  Penge  paa  sine  Bøger.  Her- 
om faar  enhver  Bank  en  vis  Erfaring,  der  tjener  den  til 
Rettesnor  i  dens  Virksomhed.  Nødvendigheden  af  at  holde 
stærk  Kasse  kan,  efter  hvad  der  er  paapegel  i  §  11  ovenfor, 
være  forskjellig  til  forskjellige  Aarslider. 

§  20.     Ingen  Bank  undgaar  Tab,  hvor  forsigtigt  den  end 
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bliver  styret.  lalfald  enhver  privat  Bank  maa  derfor  have  et 
Gru nd fond,  som  kan  tjene  til  Dækkelse  af  de  mulige  Tab. 
Hvor  stort  dette  Grundfond  skal  være  i  Forhold  til  de  mod- 
tagne  Indskud,  lader  sig  ikke  bestemme  ved  nogen  alminde- 
lig  Regel,  men  maa  afgjøres  efter  Arten  af  de  Forretninger, 
den  agter  at  drive,  og  de  økonomiske  Vilkaar,  under  hvilke 
den  arbeider. 

En  Banks  Nettofortjeneste  beregnes  gjerne  i  Procenter 
af  dens  kontant  indbetalte  Grundfond.  Jo  større  dette  er, 
desto  mindre  Procent  bliver  altsaa  Nettofortjenesten.  Har 
en  Bank  en  aarlig  Nettofortjeneste  af  100  000  Kr.,  kan  den 
give  Aktieeierne  en  Dividende  af  10  Vo,  hvis  dens  kontant 
indbetalte  Grundfond  er  1  Mill.,  men  kun  5  V»,  hvis  dette  er 
2  Mill.  Kr.  For  saa  vidt  er  det  noget  tillokkende  i  at  have  et 
lidet  Grundfond.  Store  Dividender  fremkalde  dog  gjerne 
Oprettelsen  af  nye  konkurrerende  Banker.  Forsigtigst  er  det 
for  en  Bank  at  have  et  stærkt  Grundfond.  Men  det  ind- 
betalte Grundfond  kan  blive  for  stort;  thi  det  kan  friste  Be- 
styrelsen til  at  indlade  sig  paa  vovsomme  Forretninger  for, 
om  muligt,  at  skaffe  større  Dividender. 

Ved  en  Banks  Oprettelse  bestemmes  det  ofte,  at  kun  en 
Brøkdel  af  hver  Akties  paalydende  Beløb  skal  indbetales 
strax,  Resten  derimod  kun,  efterhaanden  som  den  paakræves. 
Herom  bliver  der  især  Spørgsmaal,  hvis  Banken  har  lidt  saa 
store  Tab,  at  den  kommer  i  Fare  for  ikke  at  kunne  fyldest- 
gjøre  sine  Kreditorer.  Hvis  derimod  forøget  Grundfond  til- 
trænges,  fordi  Bankens  Forretninger  have  udvidet  sig,  medens 
Kursen  paa  dens  Aktier  da  staar  høit,  finder  den  det  ofte 
fordelagtigst  at  indbyde  til  Tegning  af  nye  Aktier  til  Overkurs. 
Engelske  Autoriteter  anse  det  ønskeligt,  at  en  kommerciel 
Bank  har  en  klækkelig  Reserve,  bestaaende  i  uindkaldt  Aktie- 
kapitaP. 

Da  Bankens  Grundfond  skal  tjene  dens  Kreditorer  til 
Sikkerhed,  forbyde  Statuterne  den  ofte  at  opkjøbe  eller  be- 
laane  sine  egne  Aktier;  thi  herved  formindskes  i  Virkelig- 
heden Grundfondet.  Se  som  Exempel  Lov  om  Norges  Bank 
af  23de  April  1892,  §  15  a. 
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§  21.  At  en  Bank  paa  Grund  af  Tab  er  nødt  til  at  an- 
gribe  sit  Grundfond,  medfører  let  en  Svækkelse  af  dens 
Kredit.  For  at  undgaa  soadan  Afskrivning  jiieier  enhver 
forsigtig  Bank  i  gode  Tider  at  anvende  en  Del  af  sin  Netto- 
fortjeneste  til  at  oplægge  et  Reservefond. 

Da  det  af  mange  Grunde  er  ønskeligt,  at  Dividenderne 
ikke  blive  altfor  forskjellige  fra  Aar  til  andet,  oplægges  der 
i  nogle  Banker  tillige  et  Fy  1  dings-  eller  Regulerings 
fond,  der  tjener  til  Udjevning  af  saadan  Forskjel,  eller  det 
bestemmes  i  Statuterne,  at  de  hertil  fornødne  Beløb  kunne 
tåges  af  Reservefondet. 

De  her  omhandlede  Fonds  ere  dannede  ved  Opleegning 
af  en  Del  af,  hvad  Bestyrelsen  har  anseet  som  Nettofortjeneste, 
og  som  følgelig,  hvis  Bestyrelsen  havde  fundet  forgodt,  kunde 
have  været  uddelt  som  Dividende  til  Aktieeierne.  Ved  rigtig 
Beregning  af  Nettofortjenesten  maa  Banken  for  det  Første 
føre  ethvert  vitterlig  værdiløst  Tilgodehavende  til  Afdrag  i 
sin  Bruttofortjeneste,  se  Kap.  42,  §  6,  samt,  som  der  foreløbig 
bemærket,  ogsaa  det  paa  Delkredere-Konto  opførte  Belob.  Vi 
skulle  her  paavise  dette.  Enhver  Bank  maa  nødvendigvis 
paaregne,  at  nogle  af  dens  Debitorer,  som  den  for  Hieblikkel 
anser  for  vederhæftige,  og  hvis  Gjæld  den  derfor  i  sit  Aars- 
opgjør  har  opført  med  dens  fulde  paalydende  Beløb,  senere 
ville  vise  sig  at  være  uvederhæflige,  saa  at  Bankens  Fordringer 
paa  dem  blive  uerholdelige.  For  at  dække  dette  latente 
Tab  pleie  mange  større  Banker  at  opføre  en  vis  Sum  paa  en 
saakaldt  Delkredere-Konto.  Denne  Sum  danner  følgelig  ingen 
Del  af  Bankens  Nettofortjeneste.  Dette  Begreb  om  Delkredere- 
Kontoen  har  man  i  Udlandet  fuldt  paa  det  Rene.  Men  hos 
os  sammenblander  man  ofte  Fyldings-  og  Delkrederefondene 
og  beregner  Direktionens  Tantieme  af  begge  Fonds.  Høiesleret 
har  ogsaa  antaget,  at  det  paa  Delkredere-Konto  opførte  Beløb 
efter  den  før  1882  gjældende  Lovgivning  var  at  betragte  som 
Nettofortjeneste,  og  at  Banken  følgelig  maatte  svare  Indtægts- 
skat  til  Kommunen  deraf.  Bortseet  fra  den  Begrundelse, 
der  hentedes  fra  den  ældre  Lovgivnings  Udtryk,  var  denne 
Afgjørelse  urigtig.  Erfaring  viser,  at  Bankerne  i  Almindelighed 


^  H  R.D.  af  29de  April  1880,  Retstidenden,  Side  390. 
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snarere  opføre  for  lidet  end  for  meget  paa  Delkredere-Konto, 
og  en  Bank,  som  gjør  sig  skyldig  i  denne  Feil,  kommer  da 
til  at  betale  Skat  af  en  større  Indtægt,  end  den  virkelig  har 
havt.  Om  Banken  et  Aar  har  opført  for  meget  paa  Delkredere- 
Konto,  bliver  dens  Overskud  et  følgende  Aar  saameget  større, 
og  det  Offentlige  faar  da  den  Skat,  det  skulde  havt  det  fore- 
gaaende  Aar. 

Loven  om  Norges  Bank  af  23de  April  1892  §  39  c,  sammen- 
holdt med  §  40,  giver  Udtryk  for  den  rette  Opfatning. 

§  22.  Af  Norges  Banker  er  det  Sparebankerne,  som  ud- 
gjøre  det  største  Antal.  Det  gik  nemlig  ved  Udgangen  af 
Aaret  1903  op  til  434,  hvoraf  371  i  Landdistrikterne. 

Om  disse  Banker  gaves  der  en  Lov  af  20de  Juni  1824, 
der  afløstes  af  en  ny  Hovedlov  af  7de  Juli  1887.  Denne  Lov 
gjælder  ifølge  sin  §  1  for  enhver  Pengeindretning,  hvis  Plan 
er  bleven  stadfæstet  af  Kongen,  og  som  modtager  Indskud 
med  det  Formaal  at  gjøre  dem  frugtbringende.  Men  efter 
Lovens  §  19  behøver  intet  Pengeinstitut  at  søge  saadan  Stad- 
fæstelse  paa  sin  Plan,  medmindre  det  oprettes,  efterat  denne 
Lov  er  traadt  i  Kraft,  og  bærer  Navn  af  Sparebank,  Spare- 
skillingsbank eller  Sparekasse.  Loven  gjælder  altsaa  hverken 
for  de  ældre  Sparebanker,  som  ei  have  erholdt  Autorisation, 
eller  for  nogen  Bank,  som  vel  driver  Sparebankvirksomhed, 
men  ei  kalder  sig  med  noget  af  de  i  §  19  nævnte  Betegnelser. 

Loven  giver  liden  Veiledning  til  Bestemmelse  af  Spare- 
bankvirksomhedens  Begreb,  men  slutter  sig  i  saa  Henseende 
til  dens  Historie-. 

Forskjellen  mellem  Sparebankerne  og  de  øvrige  ikke- 
seddeludstedende  Banker  ligger  i  deres  Øiemed.  Medens  de 
kommercielle  Banker,  som  allerede  sagt,  have  til  Øiemed  at 
gjøre  sine  Forvaltningskapitaler  frugtbringende  til  Fordel  for 
Bankernes  Eiere,  stiftedes  vore  Sparebanker  for  at  skaffe  de 
mindre  bemidlede  Samfundsklasser  Adgang  til  at  faa  sine 
Sparepenge  og  Smaakapitaler  frugtbargjorte  paa  letvindt  og 
sikker  Maade. 


*  Finantsdepartementet  har  ved  Cirkulære  af  7de  November  1887  op- 
slillet  en  Normalplan  lil  Veiledning  for  Sparebankerne  ved  Affatlelsen  af 
deres  Planer. 
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Dette  Øiemed  have  de  naaet  i  mærkværdig  Grad.  Ved 
Udgangen  af  Aaret  1899  var  der  i  alle  Rigets  Sparebanker 
tilsammen  indsat  omtrent  288  Millioner  Kroner,  hvilket  Beleh 
ved  Udgangen  af  Aaret  1903  var  steget  til  349  Mill.  Antallet 
af  Sparebank  bøger  var  i  samme  Tidsrum  steget  fra  636  000 
til  743  000.  I  sidstnævnte  Aar  faldt  der  paa  hver  Indvaaner 
omtrent  159  Kr.  Hvis  ingen  havde  eiet  flere  end  een  Spare- 
bankbog, vilde  omtrent  hver  tredie  af  Rigets  Indvaanere  have 
havt  Penge  staaende  i  en  Sparebank;  men  en  saadan  Fore- 
stilling vilde  være  urigtig;  thi  en  Del  Indskydere,  uvist  hvor 
mange,  eie  flere  Sparebankboger.  Sikkert  er  det  imidlertid, 
at  Sparebankerne  i  høi  Grad  have  befordret  Dannelsen  af 
Kapital.  Og  for  end  yderligere  at  fremme  denne  er  man 
begyndt  med  at  samle  Sparebankindskud  baade  i  Hjemmene 
og  i  Skolerne. 

Allerede  ifølge  sit  Øiemed  ere  saaledes  Sparebankerne 
almennyttigelndretninger.  Dette  kommer  ogsaa  tilsyne  i  andre 
Henseender.  Deres  Nettoindtægler  bleve  endog  før  Loven  af 
1887  anvendte  ikke  til  Udbytte  for  Eierne,  men  til  Fremme  af 
Almeninteres.ser,  og  ved  denne  Lovs  §  2a  er  dette  nu  blevet 
retlig  nødvendigt.  I  Samklang  hermed  staar  det,  at  de  aller- 
fleste  Sparebanker,  som  ikke  ere  blevne  saa  store,  at  deres 
Bestyrelse  optager  en  Mands  hele  Tid,  i  Almindelighed  blive 
styrede  uden  Løn  til  andre  end  Kasserere  og  andre  under- 
ordnede Betjente.  Dette  er  et  eiendommeligt  og  tiltalende  Træk 
i  vort  Lands  Kreditvæsen.  En  Svaghed  ved  mange  af  vore 
Bygdesparebanker  er,  at  de  ikke  stae  aabne  hver  Dag,  men 
kun  een  Dag  om  Ugen  eller  sjeldnere. 

De  her  omtalte  Eiendommeligheder  have  Indflydelse 
saavel  paa  Sparebankernes  Indlaans-  som  paa  deres  Udlaans* 
virksomhed. 

Sparebankerne  maa,  for  at  svare  til  sit  Øiemed,  modtage 
saa  smaa  Indskud,  at  de  falde  under  det  Lavmaal,  de  kom- 
mercielle  Banker  opstille.  Normalplanens  §  17  foreslaar  at 
sætte  mindste  Sparebankindskud  til  50  Øre.  Da  Spareban- 
kerne oprindelig  ikke  havde  til  Hensigt  at  tilfredsstille  Al- 
men hedens  Laanetrang,  pleie  fremmede  Landes  Sparebanker 
at  sætte  en  Maximumsgrænse  for  det  Beløb,  en  enkelt  Ind- 
skyder  kan  have  paa  sin  Kontrabog.    Heri  have  mange  norske 
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Sparebanker  fulgt  Udlandets  Forbilleder,  se  Normalplanens 
§  20.  Men  ligesom  denne  Maximumsgrænse  i  mange  norske 
Sparebanker  er  sat  temmelig  høit,  have  adskillige  af  de  større 
ingen  saadan  Grænse  opstillet.  Bestemmelsen  lader  sig  des- 
uden  let  omgaa.  Endvidere  er  der  mellem  de  kommercielle 
Bankers  og  Sparebankernes  Indlaansvirksomhed  den  Forskjel, 
at  de  sidste  ikke  modtage  Indskud  paa  Folio,  kun  paa  Op- 
sigelse.  Men  Betydningen  heraf  svækkes  derved,  at  be  ge 
Slags  Banker  under  almindelige  Omstændigheder  pleie  at 
gjøre  Udbetalinger  uden  Opsigelse,  ogsaa  hvor  de  kunde  kræve 
en  saadan. 

Vi  gaa  nu  over  til  Sparebankernes  Udlaansvirksomhed. 

I  Storbritannien  og  Frankrige  gjøre  Sparebankerne  sine 
Forvaltningskapitaler  frugtbringende  blot  ved  at  indkjøbe  Stats- 
obligationer  eller  andre  i  Loven  foreskrevne  Værdipapirer  af 
utvivlsom  Sikkerhed.  Dette  forstærker  Efterspørgselen  og  siges 
at  bidrage  til,  at  de  engelske  Consols  og  de  franske  Rentes 
staa  i  saa  høie  Kurser  i  Forhold  til  deres  Rentefod.  Det 
bliver  følgelig  kun  en  ganske  liden  Rente,  disse  Landes 
Sparebanker  kunne  give  sine  Indskydere.  1  andre  Lande,  f.  Ex. 
Tyskland,  Danmark  og  Sverige,  anbringe  Sparebankerne  en 
stor  Del  af  sine  Forvaltningskapitaler  i  direkte  Udlaan. 

Her  i  Landet  blev  dette  en  Nødvendighed,  da  der  ved 
Sparebankernes  Oprettelse  og  i  lange  Tider  derefter  ikke  var 
Statsobligationer  eller  andre  Ihændehaverobligationer  at  faa 
kjøbt.  Vore  Sparebanker  anbringe  derfor  sine  Forvaltnings- 
kapitaler i  Vexelobligationer  samt  i  Laan  mod  Pant  i  faste 
Eiendommen  Især  Bysparebankerne  diskontere  desuden 
Vexler.  Men  det  er  altid  en  mindre  Del  af  Forvaltnings- 
kapitalen, Sparebankerne  kunne  anvende  paa  sidstnævnte 
Maade.  Hovedmassen  af  deres  Udlaan  sker  mod  Vexel- 
obligationer og  dernæst  mod  Panteobligationer  i  faste  Eien- 
domme.  De  paa  disse  Maader  anbragte  Midler  ere  imid- 
lertid saa  stærkt  bundne,  at  de  ikke  kunne  inddrives  meget 
hurtigt.    Dette   kan    i    trange  Tider  bringe  Sparebankerne  i 


^  I  Danmark  ansees  det  af  Mange  hensigtsmæssigst  at  anbringe 
Hovedmassen  af  Sparebankernes  Forvaltningskapital  i  saadanne  Pantelaan ; 
S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Bankpolitik,  Side  87—89. 
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Uleilighed.  Beviser  +ierpao  havde  man  i  Aarene  1876—1879, 
da  Hypothekbanken  var  nødt  til  udenfor  sine  Regler  at  be- 
vilge flere  Sparebanker  i  de  østlandske  Bygder  ikke  ubetyde- 
lige Laan.  For  at  betrygge  Sparebankernes  Evne  til  at  betale 
paa  Dagen  bestemte  Loven  af  7de  Juli  1887,  §  8,  at  en  vis 
Del,  i  Almindelighed  en  Tiendedel,  af  en  Sparebanks  For- 
valtningskapital skulde  anbringes  i  let  realisable  Værdipapirer, 
saasom  i  Stats-,  Hypothekbanks-  eller  Kommuneobligationer. 
Men  denne  Forskrift  var  meget  ilde  seet  af  Bygdesparebankcrne 
og  blev  hævet  ved  Lov  af  9de  Juni  1903,  No.  12.  Muligens 
vil  denne  Lovforandring  lede  til,  at  der  oprettes  en  Central- 
sparebank,  hvor  de  Sparebanker,  som  have  overflødige  Midler, 
kunne  anbringe  disse,  og  hvor  de  Sparebanker,  som  komme 
i  Forlegenhed,  kunne  erholde  Hjælp. 

Hovedforskjellen  mellem  de  kommercielle  Bankers  og 
Sparebankernes  Udlaansvirksomhed  ligger  efter  det  Anførte 
i,  at  hine  anbringe  saa  stor  Del  af  sin  Forvaltningskapital 
i  Vexler,  disse  i  Vexelobligationer.  Saavidt  vides,  kjøber 
ingen  Sparebank  udenlandske  Vexler;  men  dette  er  en  selv- 
paalagt  Indskrænkning.  Om  nogen  af  dette  Slags  Banker 
begyndte  at  drive  saadan  Vexelhandel,  vilde  den  ikke  derved 
tabe  sin  Charakter  af  Sparebank. 

At  vore  Sparebanker  gjøre  direkte  Udlaan  i  saa  stor  Ud- 
strækning,  navnlig  paa  Vexelobligationer,  har  givet  dem  en 
meget  forandret  Betydning  for  Samfundets  økonomi.  De  ere 
blevne  de  vigtigste  Redskaber  for  Tilfredsstillelsen  af  Trangen 
til  Laan  paa  længere  Tid  blot  mod  personlig  Sikkerhed.  Som 
oplyst  i  Betænkningen  fra  den  Kommission,  der  udaibeidede 
Udkastet  til  Fattiglovene  af  1863,  var  denne  Trang  indtil  langt 
ud  i  det  19de  Aarhundrede  yderst  tr\'kkende  og  foranledigede, 
især  i  mange  af  Østlandets  Bygder,  et  Aagreri,  der  fremknldte 
bitre  Klager.  Efterat  Sparebankerne  nu  ere  blevne  meget 
lalrige  og  have  faaet  store  Kapitaler  til  Forvaltning,  vil  under 
almindelige  Omstændigheder  Enhver,  som  kan  stille  betryg- 
gende Sikkerhed,  kunne  faa  Laan  hos  en  Sparebank  paa 
Vexelobligation,  som  tilbagebetales  afdragsvis  gjennem  en 
længere  Aarrække.  Den  gjennemsnitlige  Diskonto  var  af 
disse  Laan  i  1903  6,66  %  i  Byerne,  5,35  7o  i  Landdistrikterne. 
Granden  til,  at  Laanene  ikke  kunne  blive  billigere,  ligger  i. 
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at  Sparebankerne,  for  at  faa  tilstrækkelige  Indlaan,  give  sine 
Indskydere  en  temmelig  høi  Rente.  Denne  var  i  1903  gjen- 
nemsnitlig  4,16  %  i  Byerne,  4,26  Vo  i  Landdistrikterne.  Ind- 
drivelsen  af  Laan  hos  uefterrettelige  Skyldnere  foregaar  i 
Almindelighed  saa  hensynsfuldt  som  muligt. 

Vore  Sparebankers  Udlaansvirksomhed  er  dog  uden  Tvivl 
modtagelig  for  yderligere  Udvikling. 

Udlaan  paa  Vexelobligationer  bør  for  en  væsentlig  Del 
afløses  af  Udlaan  paa  Kassekredit,  der  er  en  meget  hensigts- 
mæssigere  Form  for  Laan,  som  Skyldneren  trænger  til  Aarets 
løbende  Udgifter,  men  som  igjen  kunne  tilbagebetales  i  dette. 
Dernæst  gjælder  det  at  finde  en  bedre  Form  for  den  personlige 
Sikkerhedsstillelse  end  gjennem  de  nu  brugelige  Endosse- 
ments. Dette  tænkes  muliggjort  gjennem  Oprettelsen  af  Kredit- 
garantiforeninger,  bestaaende  af  et  tilstrækkeligt,  men  ikke 
for  stort  Antal  Medlemmer,  som  i  Fæliesskab  kautionere  for 
hverandres  Sparebanklaan,  men  ogsaa  føre  Tilsyn  med,  at 
intet  Medlem  bliver  uvederhæftigt  ^ 

§  23.  Sparebankerne  ere  i  de  fleste  fremmede  Lande 
organiserede  forskjellig  fra  vore  og  spille  i  dem  en  anden  og 
tildels  meget  mindre  Rolle  end  hos  os.  I  nogle  Lande  har 
Lovgivningen  fundet  de  private  Sparebankers  Virksomhed 
saa  svag  og  uhensigtsmæssig,  at  den  har  oprettet  saakaldte 
Postsparekasser.  Ethvert  Postkontor  modtager  og  udbetaler 
Spareindskud  under  en  vis  Størrelse.  Disse  Indskud  ind- 
betales  i  og  forvaltes  af  den  for  hele  Riget  fælles  Postspare- 
kasse.  Saadanne  Indretninger  haves  i  Storbritannien,  Frank- 
rige, Belglen,  Nederlandene,  Italien,  Østerrige,  Ungarn,  Rus- 
land og  Sverige.  Tyskland  har  en  Mængde  private  eller 
kommunale  Sparekasser,  som  ere  af  saa  stor  Betydning  for 
dets  Kreditvirksomhed^,  at  det  ikke  har  oprettet  nogen  Post- 
sparekasse. 

*  Herom  henvises  lilBullTornoes  og  Hertzbergs  Skrift  om 
Det  europæiske  Landhosamvirke,  Side  274—290,  og  Hertzbergs  Afliand- 
linger  i  Tidsskrift  for  det  norske  Landbrug,  1899:  Om  kooperativ  Personal- 
kredit,  og  i  1901 :  Sparebankerne  og  Landmændenes  Kassekredit,  samt  endelig 
til  en  i  1903  afgiven  og  trykt  Belænkning  fra  en  af  Landbrugsdeparte- 
menlet  nedsat  Komite :  <  Om  Ordningen  af  Landmændenes  Driftskredit  og 
Kreditsamvirke  > . 

*  Con  rads  HWB.,  Artiklerne  Postsparkassen  og  Sparkassen. 
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I  Extrait  du  Journal  de  Statistique  Suisse  for  Aaret  1900 
findes  en  Oversigt  over,  hvor  store  Indskud  Sparekasserne 
(Postsparekasserne  derunder  indbefaltede)  have  i  de  forskjel- 
lige Lande  i  Forhold  til  Indvaanerantallet.  De  udgjorde  for 
hver  Indvaaner  i  Francs: 

i  Danmark 389,40 1  i  Italien 68,20 

-  Schweiz 325,30!-  Canada 56.55 

-  Tyskland 188,20-  Nederlandene      .    .     .  54,15 

-  Norge 185,80 1-  Portugal 12,70 

-  Australien     ....     183,00  -  Rusland 10,25 


Belgien 158,80 

Den  nordamerik.  Union  156,10 


Spanien 8,75 

Japan 5,95 


-  Østerrige-Ungarn  .    .  135,40  -  Rumænien      ....  5,80 

-  Sverige 126,80;-  Serbien 3,50 

-  Frankrige 110,90  j-  Grækenland    ....  1,55 

-  Storbrilannien  .    .    .  103,10]-  Bulgarien 1,45 

Herved  maa  erindres,  at  Sparebankindskuddenes  relative 
Høide  i  mange  Lande,  særlig  i  Norge,  beror  paa,  at  Ind- 
byggerne  have  liden  Adgang  til  at  gjøre  sine  Sparepenge 
frugtbringende  paa  anden  Maade,  medens  dette  falder  dem 
let  i  Lande,  hvor  de  kommercielle  Banker  have  en  Filial 
næsten  i  hver  Kommune.  For  Danmarks  Vedkommende 
maa  mærkes,  at  dets  Sparebanker  i  Almindelighed  ikke  sætte 
Grænse  for  Størrelsen  af  sine  Indlaan,  og  at  de  derfor  have 
meget  store  Summer,  tilhørende  rige  Personer  eller  Indret- 
ninger^ 

§  24.  Ved  Siden  af  Sparebankerne  arbeide  i  nogle  Lande 
de  ovenfor  i  Kap.  28,  §  10,  omhandlede  Kreditforeninger,  som 
have  sit  oprindelige  Hjem  i  Tyskland  og  ere  indreltede  enten 
efter  SchulzeDelitzsch's  eller  efter  Raiffeisens  System. 
Deres  Hovedøiemed  er  at  skaffe  de  mindre  Næringsdrivende, 
navnlig  Haandværkerne,  de  smaa  Handelsmænd  og  Jord- 
brugere,  Driftslaan  paa  personlig  Kredit.  Tilveiebringelsen  af 
den  hertil  fornødne  Kapital  sker  blandt  andet  ogsaa  ved  Indlaan 
paa  Sparebanksvilkaar.  Kreditforeningerne  ere  altsaa  Banker. 
At  de  have  faaet  saa  stor  Betydning  for  Tyskland  ved  Siden  af 


S  c  h  a  r  1  i  n  g,  BankpoliHk,  Side  63—72. 
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dette  Lands  Sparebanker,  skyldes  vistnok  deres  kooperative 
Virksomhed.  Udenfor  Tyskland  have  de  vundet  megen  Ud- 
bredelse  i  enkelte  Lande,  navnlig  i  Østerrige  og  Italien\  men 
ikke  i  Lande  med  mange  og  godt  udstyrede  Sparebanker, 
saasom  Schweiz.  Her  i  Norge  er  der  neppe  Plads  for  dem 
ved  Siden  a  f  Sparebankerne. 


Kapitel  69. 
HoTedtrækkene  i  Seddelbankernes  Historie  og  Organisation*. 

§  1.  Forsaavidt  Lovgivningen  ikke  er  til  Hinder,  kan 
en  Laanebank,  i  Stedet  for  at  aabne  enhver  af  sine  Indskydere 
et  Folium  og  tillade  ham  at  udfærdige  transportable  Anvis- 
ninger paa  dette,  give  ham  Indskuds-  eller  Gjældsbeviser, 
lydende  paa  Ihændehaveren.  Herved  slipper  Indskyderen, 
naar  han  skal  overdrage  Andre  nogen  Del  af  Indskudsbeløbet, 
det  Besvær  at  udfærdige  Anvisning  paa  dette,  og  Banken 
det  Besvær  at  overføre  Beløbet  fra  den  ene  til  den  anden 
Persons  Konto.  Foråt  saadanne  transportable  Indskuds- 
beviser  skulle  blive  fuldt  bekvemme  som  Omsætningsmidler, 
maa   de   lyde  paa   bestemte,   runde,  ikke  altfor  store  Penge- 


^  w  ol  ff,  Peoples  Banks,  London,  1901;  C  o  n  r  a  d  s.HlF^.,  Artikelen 
Darléhnskasaenvereine. 

*  Oversigtlige  Fremstillinger  af  W  agner  i  Schonbergs  Handbuch, 
Artikel  IX,  §§80-94i;  C  o  n  r  a  d  s  H  WB.,  AvlMevne  Banken;  Leon  S  a  y, 
Nouveau  Dictionnaire,  Artikelen  Banques;  Roscher,  System,  III,  §§  63—73, 
alle  med  Lilteraturanvisninger.  Til  de  mest  bekjendte  Monographier  over 
Seddelbankvæsenet  høre  W  a  g  n  e  r.  System  der  Zettelbankpolitik,  anden 
Udg.,  1873;  Bonamy  Price,  Currency  and  Banking,  1876;  Macleod, 
Theory  and  Pr actice  of  Banking,  5te  Udg.,  1892—93;  C  o  n  r  i  o  i  s,  Histoire 
de  la  Banque  de  France,  1881.  I  den  svenske  Litteratur:  Da  vid  son, 
Europas  Centralbanker,  1887,  og  J.  Le  f  f  le  r,  Det  ekonomiska  samhållslifvet, 
I,  Side  313—341.  I  den  norske  Litteratur  haves  Monographier  om  Seddel- 
banker,  nemlig  ire  i  Christiania  1867  trykte  Konkurrenceforelæsninger  af 
Hertzberg,  Kiær  og  G  a  m  b  o  r  g.  Af  de  offlcielle  Kildeskrifter  ved- 
kommende Seddelbankvæsenet  er  den  engelske  saakaldte  Bullion  Report  af 
1810  det  mærkeligste.  Et  fyldigt  Uddrag  af  denne  flndes  hos  Macleod 
i  ovennævnte  Værk,  Bind  II,  Side  27-47.  Den  er  kritiseret  af  T  o  o  k  e, 
History  of  Prices,  navnlig  Kap   21. 
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beløb  og  være  indløselige  paa  Anfordring.  Den,  som  ind- 
sætter  f.  Ex.  1  530  Kroner,  vil  ikke  forlange  et  eneste  Bevis, 
lydende  paa  den  hele  Sum;  thi  et  saadant  vilde  han  alene 
kunne  benytte  som  Betalingsmiddel  i  en  Omsætning,  hvor- 
ved han  kom  til  at  skylde  netop  dette  eller  et  større  Beløb. 
Han  vilde  forlange  f.  Ex.  10  Indskudsbeviser,  hvert  lydende 
paa  100  Kr.,  samt  53  Beviser,  lydende  hvert  paa  10  Kroner. 
Dersom  Banken  nyder  udbredt  og  sikker  Kredit,  vil  enhver 
Ihændehaver  kunne  bruge  disse  Indskudsbeviser,  hvor  han 
skal  indfri  en  Gjæld,  der  udgjør  10  Kroner  eller  et  Multiplum 
deraf,  samt  et  Tilskud  af  Mynt,  forsaavidt  Gjælden  ikke  er 
delelig  med  dette  Tal. 

Saadanne  Gjældsbeviser  kaldes  Banksedler  eller  Bank- 
noter. De  ere  ifølge  sin  Historie  en  Art  af  Indskudsbeviser, 
og  Udstedelsen  af  Sedler  var  altsaa,  historisk  seet,  en  Art 
Indlaan  paa  Deposito.  Haandskrevne  Banksedler  omtales  i 
Italien  allerede  i  det  15de  og  16de  Aarhundrede.  For  at  faa 
almindelig  Udbredelse  maatte  de  have  trykt  Text.  Den  af 
Palmstruch  i  Stockholm  1656  opreltede  Bank  synes  at 
have  været  den  første,  som  udstcdte  trykte  Banksedler.  Han 
kaldte  dem  Transportsedler*. 

I  ældre  Tider  havde  Banksedlerne  paa  Grund  af  denne 
sin  Oprindelse  ofte  Form  af  Depositionsbeviser,  idet  de  inde- 
holdt  en  Erklæring  om,  at  Ihændehaveren  havde  indsat 
i  Banken  det  Beløb,  hvorpaa  Seddelen  lød,  og  at  Banken 
derfor  paa  Anfordring  skulde  udbelale  ham  det.  I  Nutidens 
Banksedler  udelades  .saadan  Angivelse  af  Skyldgrunden  som 
overflødig.  De  lyde  hos  os:  «Norges  Bank  betaler  mod  denne 
Seddel  til  Ihændehaveren  (5,  10,  50,  100,  500,  1000)  Kr.  Guid.» 
Seet  fra  retligt  Standpunkt,  er  Seddelen  altsaa  et  Gjældsbrev, 
udstedt  af  en  Bank,  lydende  paa  Ihændehaveren  og  betalbar  paa 
Anfordring.    Andet  og  mere  er  den  ikke,  saalænge  den  ikke 

'  Hvorledes  en  Banks  paa  Navn  lydende  transporlahle  Indskudsbeviser 
eflerhaanden  endnu  i  den  senere  Tid  ere  omdannede  til  Banknoter,  viser 
Neapels  Banks  Historie  i  Aarene  1816—1860,  se  Conrads  HWB.,  Bind  II, 
Side  269.  Den  begrehsmæssige  Sammenhæng  mellem  Bankernes  Deposito- 
og  Seddelvirksomhed  er  omhandlet  af  F  u  1 1  a  r  t  o  n,  On  the  Regulation  of 
Currenciea,  1844;  Stuart  Mill,  Priticiples,  Bog  III,  Kap.  XII,  §  6,  og 
Kap.  XXIV,  §§  1  og  2;  C  li.  D  u  n  ba  r,  Theory  and  History  of  Banking, 
1891,  og  L  a  u  g  h  1  i  n,  PrincipleB  of  Money,  Kap.  V,  §§  1—4. 
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ved  Lovgivningen  er  tillagt  Egenskab  af  tvungent  Betalings- 
•middel. 

Saadanne,  paa  bestemte,  runde  Pengesummer  lydende 
Sedler  udstedes  ikke  blot  af  Banker,  men  undertiden  ogsaa 
af  Staten  uden  Mellemkomst  af  nogen  Bank.  Begge  kaldes 
med  et  fælles  Navn  Pengesedler. 

§  2.  I  nogle  Stater  har  det  været  tilladt  enhver  physisk 
Person  og  ethvert  af  ansvarlige  Medlemmer  bestaaende 
Interessentskab  at  udstede  Pengesedler  og  at  drive  denne 
Virksomhed  efter  eget  Forgodtbetindende,  uden  at  Lovgiv- 
ningen har  opstillet  strengere  Forskrifter  til  Beskyttelse  af 
Seddelihændehaveren  fremfor  Seddeludstedernes  andre  Kre- 
ditorer. Dette  var  forhen  helt  eller  paa  det  Nærmeste  Til- 
fældet  i  England,  Skotland,  Schweiz  og  en  enkelt  af  de  nord- 
amerikanske Fristater,  nemlig  Rhode  Island.  Men  i  alle 
disse  Stater  kunde  efter  deres  tidligere  Lovgivning  (Kap.  50, 
§  4)  uansvarlige  Selskaber  alene  oprettes  med  offentlig  Au- 
tori.sation,  og  da  Seddelbankvirksomheden  mere  end  de  fleste 
andre  Slags  Forretninger  egner  sig  til  at  drives  af  saadanne 
Selskaber,  laa  heri  en  vis  Hindring  for,  at  den  kunde  udvikle 
sig  med  fuld  Frihed,  Den  her  omhandlede  Adgang  for  Enhver 
til  at  udstede  Pengesedler  blev  i  England^  og  Skotland  først 
fuldstændig  ophævet  i  1844,  i  Rhode  Island  1863,  i  Schweiz 
1881. 

Uindskrænket  Frihed  for  hvemsomhelst  til  at  udstede 
Pengesedler  kan  lede  til  store  Misbrug.  Som  allerede  Adam 
Smith  erkjendte,  maatte  der  gjøres  visse  Indskrænkninger 
i  denne  Frihed,  navnlig  ved  Forbud  mod  at  udstede  Sedler 
af  altfor  smaa  Beløb.  Og  hvis  ikke  dette  Lavmaal  sættes 
høit,  vil  Landet  let  faa  en  Mængde  smaa  Seddelbanker,  hvis 
Soliditet  Almenheden  er  ude  af  Stand  til  at  bedømme.  Be- 
viser   herpaa   gav   Nordamerikas    Bankhistorie    før    Borger- 


'  Londons  Bankører  havde  i  Slutningen  af  det  18de  Aarhundrede  op- 
hørt  at  benytte  Seddeludstedelsesfriheden.  Allerede  i  1709  blev  det  i 
England  forbudt  ikke  blot  andre  uansvarlige  Selskaber  end  Englands 
Bank,  men  ogsaa  ansvarlige  Selskaber  med  flere  end  6  Medlemmer  at 
udstede  Sedler.  I  1826  fik  det  sidste  Slags  Selskaber  igjen  Ret  til  at  ud- 
stede Sedler,  men  kun  forsaavidt  de  havde  sit  Sæde  i  en  Afstand  af  100 
Km.  fra  London,  jfr.  Scharling,  Bankpolitik,  Side  144—145. 
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krigen.    I  1885  fandtes   der   i   den   nordamerikanske  Union 
704   seddeludstedende   Banker.    Af  dem   standsede  618  Ind-" 
løsningen  af  sine  Sedler  i  1837*. 

§  3.  Alle  andre  Stater  end  de  nævnte  have  gjort  Retten 
til  at  udstede  Pengesedler  afhængig  af  offentlig  Autorisation, 
og  i  de  fleste  af  dem  er  der  nu  givet  særlige  F^orskrifter  til 
Betryggelse  af  Seddelbankernes  Vederhæftighed  og  Sedlernes 
Indløselighed.     Men  heri  have  de  fulgt  forskjellige  Veie. 

I  mange  Lande  har  man  autoriseret  en  Flerhed  af  seddel- 
udstedende Banker.  Seddelbankvæsenet  siges  da  at  være 
decen  tral  iseret.  • 

Men  Systemet  er  gjen  nem  ført  paa  forskjellige  Maader. 

I  Nordamerika  er  ifølge  den  i  1864  istandbrngte  Lov- 
givning enhver  Bank  berettiget  til  at  kræve  Autorisation  til 
at  udstede  Sedler,  saa fremt  den  opfylder  de  i  Loven  fastsatte 
Betingelser.  Det  samme  Princip  har  været  gjældende  i 
Schweiz.  Her  beror  det  altsaa  paa  Forretningsverdenen, 
hvor  mange  Seddelbanker  Landet  skal  faa,  og  Regjeringen 
kan  ikke  hindre,  at  der  oprettes  flere,  end  den  anser  nød- 
vendigt  eller  gavnligt*.  Adskillige  af  de  Forfattere,  der  an- 
befale, hvad  man  kalder  Seddeludstedelsesfrihed,  have  her- 
med ment  ikke  den  i  forrige  Paragraph  omtalte  uindskrænkede 
Ret  til  at  drive  saadan  Virksomhed,  men  den  her  omhandlede, 
af  Autorisation  betingede.  Hvis  Bankloven  er  streng  i  at 
opstille  Betingelser  for  Istandbringelsen  af  en  Bank  og  Regler 
for  dens  Virksomhed,  kan  denne  Frihed  være  tarvelig  nok. 
Delte  er  nu  Tilfældet  i  Nordamerika. 

Da  det  tyske  Rige  og  Kongeriget  Italien  dannedes,  havde 
de  forskjellige  Stater,  som  sluttedes  .sammen,  .særskilte  Seddel- 
banker, og  det  var  da  ikke  muligt  eller  tilraadeligt  at  betage 
disse  deres  Ret  til  at  udstede  Sedler.    I  begge  Riger  har  man 


'  Hisloriske  Oplysninger  om  Bankfriliedens  Lilleratur  i  H  o  s  c  h  e  r, 
System,  §  69,  Note  1. 

'  1  Nordamerika  var  der  i  Aaret  1901  over  i  000  seddeludstedende 
Banker,  hovedsagelig  fundcrede  paa  den  ved  l.oven  om  Penge-  og  Bank- 
vrosenet  af  14tie  Mai  1900  foreskrevne  Maade,  se  S  r  h  a  r  1 1  n  g,  Bankpolitik, 
Side  409.  I  Scinveiz  var  der  samtidig  kun  34,  se  C  o  n  r  a  d  s  HWB.,  II,  Side 
306—310,  hvor  J.  Wolff  har  givet  en  lærerig  Fremstilling  af  S<hweiz*8 
Bankvæsen. 
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af  let  forstaaelige  Grunde  bibeholdt  Flerbanksystemet;  men 
man  har  søgl  at  skaffe  en  enkelt  Seddelbank  den  overveiende 
Indflydelse.  I  Tyskland  blev  denne  Plan  hurtigt  gjennemført. 
Den  preussiske  Bank  omdannedes  ved  Lov  af  14de  Marts 
1875  til  tysk  Rigsbank.  Ved  Siden  af  denne  lod  Loven  31 
andre  lokale  Banker  beholde  sin  Ret  til  at  udstede  Sedler. 
De  forpligtedes  imidlertid  til  at  indrette  sin  Virksomhed 
overensstemmende  med  Banklovens  Forskrifter,  og  efter- 
haanden  have  de  fleste  af  dem  opgivet  sin  Seddeludstedelses- 
ret,  saa  at  der  nu  kun  er  5,  som  har  bevaret  denne  ^.  I  Aaret 
1901  udgjorde  samtlige  tyske  Bankers  i  Omløb  værende 
Sedler  1  345  Mill.  Rigsmark,  og  af  dem  var  1  190  Mill.  ud- 
stedte  af  Rigsbanken.  Bankernes  samlede  Guldbeholdning 
udgjorde  990  Mill.  Rigsmark,  hvoraf  911  Mill.  tilhørte  Rigs- 
banken. Disse  Tal  vise,  hvilken  overvældende  Magt  denne 
besidder  i  Sammenligning  med  de  øvrige.  Men  der  er  ingen 
Tale  om  at  fratage  disse  deres  Seddeludstedelsesret.  Bayern, 
Sachsen,  Wiirttemberg  og  Baden  have  hver  sin  Seddelbank. 
Italien  havde  ved  sin  Sammenslutning  til  eet  Kongerige 
10  Seddelbanker.  Det  har  søgt  at  gjøre  en  af  disse,  der  har 
faaet  Navnet  den  italienske  Nationalbank,  til  Hovedbank  for 
Riget,  men  har  desuden  beholdt  særskilte  Seddelbanker  i 
Neapel  og  for  Sicilien.  Ved  Siden  af  Banksedlerne  har  det 
Statspengesedler,  begge  uindløselige  og  med  Tvangskurs.  De 
italienske  Seddelbanker  befandt  sig  længe  i  en  mislig  Stilling. 
Grundene  hertil  have  ligget  dels  i,  at  Seddelbankerne  under 
sin  indbyrdes  Konkurrence  have  udstedt  Sedler  i  over- 
dreven Mængde  og  udlaant  dem  til  mange  Slags  Svindel- 
foretagender,  dels  og  vel  fornemmelig  i,  at  Staten  under  sine 
Krige  og  finantsielle  Forlegen  heder  har  maattet  stille  for 
store  Fordringer  til  Seddelbankernes  Hjælp^.  Nu  ere  de 
italienske  Banker  omsider  blevne  istand  til  at  indløse  sine 
Sedler,  saaledes  at  disse  have  faaet  fuld  Værdi^. 


^  Swoboda,  Die  Arbitrage,  12te  Udg.  af  Max  Furs  t,  1905,  Side 
151-152. 

'  Den  bekjendte  italienske  Socialøkonom  Carlo  Ferraris  har  i 
Con  ra  ds  HWB.,  II,  Side  266—285,  givet  en  Fremstilling  af  Italiens 
Bankvæsen  i  det  19de  Aarhundrede. 

«  Swoboda,  Arbitrage,  1905,  Side  539-541. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  15 
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Canada  har  ingen  Hovedbank,  men  en  Flerhed  af  selv- 
stændige  Provindsbanker,  der  have  Privilegium  paa  at  ud- 
stede  Sedler.  Om  deres  Organisalion  og  Forretningsførsel 
haves  der  en  Lov  af  1890.  Deres  Privilegier  ere  underkastede 
Revision.  Andre  Banker  kunne  erholde  saadant  Privilegium, 
men  kun  ved  særskilt  Lov*. 

§  4.  Norge,  Danmark,  Nederlandene,  Belgien,  Frankrige, 
Spanien,  Østerrige,  Rumænien,  Rusland  og  Finland  have  hver 
kun  en  eneste  Seddelbank,  som  altsaa  har  faktisk  eller  retligt 
Seddelmonopol.  Seddel udstedelsen  er  her,  hvad  man  kalder 
centra  liseret. 

Storbritannien  og  Irland,  der  ved  Siden  af  sit  Central- 
institut,  Englands  Bank,  i  1844  havde  en  stor  Mængde  Banker, 
som  udstedte  Sedler',  nemlig  i  England  279,  i  Skotland  19  og  i 
Irland  8,  satte  sig,  som  siden  skal  forklares,  ved  Bankakten  af 
1844  det  Maal  for  Englands  Vedkommende  at  bringe Seddeludste- 
deisen  saa  meget  som  muligt  over  paa  Englands  Banks  Haand. 
Banklovgivningen  begrænser  ogsaa  de  skotske  og  irske 
"Bankers  udækkede  Seddelbeløb,  men  tillader  disse  Banker 
at  udstede  fuidt  metallisk  dækkede  Sedler  til  hvilketsomhelst 
Beløb». 

§  5.  Overbevisningen  om,  at  en  Centralisation  af  Seddel- 
udstedelsen  har  overveiende  Fordele,  er  nyligen  kommen 
stærkt  tilsyne  i  Sverige*. 

Dette  Land  havde  i  lang  Tid  kun  en  eneste  Seddelbank, 
nemlig  tRigets  Stænders  Bank»,  der  tilhører  Staten,  og  hvis 
Styrelse  væsentlig  er  lagt  i  Rigsdagens  Haand.  Dens  Evne 
til  at  tilfredsstille  Almen  hedens  LaaneVang  har  altid  været 
liden,  og  for  at  afhjælpe  denne  tillodes  det  i  1824  private 
Interessenlskaber  med  Hjemmel  af  kongelig  Koncession  at 
opretle  «Enskilda»  Banker,  som  ifølge  Sveriges  da  gjældende 
almindelige  Lovgivning  vare  berettigede  til  at  udstede  Sedler. 
Af  saadanne  Banker  oprettedes  et  ikke  lidet  Antal  (28)  med 
en  Mængde  Kontorer  spredte  ud  over  forskjellige  Landsdele. 
Deltagerne  i  en  Enskild  Bank  vare  personlig  forpliglede  med 

*  Breckinridge,  Canadian  Banking  Syttem  1817—1890. 

*  Journal  of  Statistical  Society,  1876.  Side  147—161. 

*  UdførligcreOplysningcr  i  Scharlings  Bankpolitik,  Side  164 — 173. 

*  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Bankpolitik,  Side  339—359. 
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hele  sin  Formue  for  dens  Gjæld,  medens  Deltagerne  i  en 
Aktiebank,  der  ei  har  Udstedelsesret,  kun  hefte  med  sine 
Aktiers  paalydende  Beløb.  De  Forskrifter,  Lovgivningen  op- 
stillede  for  at  sikre  hine  Bankers  Evne  til  at  indløse  sine 
Sedler,  vare  vistnok  i  sig  selv  temmelig  svage;  men  Bankerne 
dreve  i  det  Hele  tåget  sin  Virksomhed  upaaklagelig  og  kom 
ikke  i  Ulykke.  Det  erkjendtes,  at  de  havde  store  Fortjenester 
af  Landets  Næringsveie;  men  de  konkurrerede  med  Rigs- 
banken  om  Indtægten  af  Seddeludlaan,  og  at  tillægge  private 
Banker  Ret  til  at  udstede  Sedler  for  at  skaffe  dem  Udlaans- 
evne  blev  mindre  nødvendigt,  eftersom  alle  Bankers  Deposito- 
virksomhed  udvidedes.  Statsmagterne  begyndte  derfor  allerede 
fra  1880  af  at  forberede  en  Reform  af  Bankvæsenet,  gaaende 
ud  paa  at  tillægge  Rigsbanken  Eneret  til  Udstedelsen  af 
Sedler.  En  saadan  Omdannelse  af  det  svenske  Seddelbank- 
væsen  fandt  omsider  Sted  fra  Iste  Januar  1904. 

§  6.  En  lignende  Forkjærlighed  for  en  Centralisation  af 
Seddelbankvæsenet  har,  om  end  af  andre  Grunde,  gjort  sig 
gjældende  i  Schweiz^ 

Retten  til  at  udstede  Sedler  beroede  her  oprindelig  paa 
Lovgivningen  i  den  Kanton,  hvor  Banken  havde  sit  Sæde; 
men  Retten  havde  liden  Betydning,  da  Almenheden,  saalænge 
de  schweiziske  Kantoner  endnu  ikke  havde  faaet  fælles  Mynt- 
væsen,  var  utilbøielig  til  at  bruge  Sedler.  Dette  forandrede 
sig  først  efter  1850,  og  senere  oprettedes  der  ikke  faa  Seddel- 
banker.  I  1881  gav  Forbundsforsamlingen  en  for  hele  Schweiz 
gjældende  Lov  om  seddeludstedende  Banker.  Af  saadanne 
haves  omtrent  30.  Men  med  deres  Virksomhed  er  man  af 
forskjellige  Grunde  lidet  tilfreds,  I  1891  istandbragtes  derfor 
en  ny  Grundlovsparagraph,  hvorefter  Retten  til  at  udstede 
Sedler  skulde  forbeholdes  Forbundet,  saaledes  at  det  enten 
kunde  udøve  den  ved  en  Statsbank  eller  overdrage  den  til 
en  Aktiebank.  Senere  har  Forbundsforsamlingen  vedtaget 
Lov  om  Oprettelse  af  en  Statsbank;  men  den  blev  forkastet 


1  Conrads  HWB.,  Bind  II,  Side  305—310;  Furrer,  Volksivirth- 
schaftslexikon  der  Schweiz,  Bind  IV,  Artikelen  Emissionsbanken ;  P.  Kalk- 
mann,  Untersuchungen  iiber  das  Geldwesen  der  Schweiz  und  die  Ursachen, 
des  hohen  Stundes  der  auswårtigen  Wechselkurse,  1900. 
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ved  Folkeafstemning.  Man  vilde  nok  have  en  Centralhank, 
men  ingen  Statsbank. 

§  7.  Efter  dette  staar  Sagen  for  Tiden  saa,  at  man 
i  Europa  med  .stedse  stigende  Styrke  har  gjennemført 
en  national  Centralisation  af  Seddel  ba  nkvæsenet,  medens 
Decentralisationssystemet  hersker  i  Nordamerika.  Det  Samme 
er  Tilfældet  i  Australien,  af  hvis  Banker  et  ikke  lidet  Antal 
maatte  standse  i  1893. 

Flerbanksystemet  har  fundet  mange  talentfulde  og  høit 
anseede  Forsvarere  ^  Men  da  Spørgsmaalet  for  Europas  Ved- 
kommende maa  siges  at  være  praktisk  afgjort,  skulle  vi  kun 
ganske  kortelig  gjengive  Hovedpunkterne  i  Meningsudvex- 
lingen. 

Til  Forsvar  for  at  overlade  Seddel udstedelsen  til  en  Fler- 
hed  af  private  Banker  har  man  i  Almindelighed  paaberaabt 
sig  to  Hensyn.  For  det  Første,  at  de  komme  til  at  staa  mere 
uafhængige  af  Statsmagterne,  og  at  man  herved  forebygger 
den  største  Fare  for  Sedlernes  Indløselighed;  dernæst  at  en 
Flerhed  af  lokale  Seddelbanker  ordner  sin  Udlnansvirksom- 
hed  paa  en  bedre  Maade  end  en  Centralbank,  selv  om  denne 
har  et  stort  Antal  Filialer. 

Hvis  en  Stat,  som  selv  eier  den  monopol iserede  Seddel- 
bank,  kommer  i  trykkende  finantsielle  Forlegenheder,  benytter 
den  gjerne  Banken  som  Hjælpemiddel  mod  disse.  Staten 
optager  betydelige  Laan  hos  Banken,  som,  for  at  kunne 
udbelale  dem,  maa  udstedo  flere  Sedler,  end  Omsætningen 
kan  bære,  og  naar  saa  Banken  ikke  længere  formaar  at 
indløse  disse,  fritager  Staten  den  for  Forpligtelsen  hertil. 
Virkningen  heraf  bliver,  at  Sedierne  tabe  en  Del  af  sin  paa- 
lydende  Værdi.  Paa  samme  Maade  pleier  det  at  gaa  en 
monopoliseretSeddelbank,  som  tilhører  et  privat  Aktieselskab. 
En  saadan  Banks  Privilegium  er  i  Almindelighed  kun  givet 
den  for  et  begrænset  Tidsrum,  og  dens  Bestyrere  udnævnes 
helt  eller  delvis  af  Regjeringen  eller  ere  af  andre  Grunde  saa 


1 


*■  Særligen  nævnes  Bageh  o  t  i  hans  før  nævnte  Værk:  Lomhardttrtet. 
De  Forfaltere,  der  ikke  ere  ubetinget  Tilhængere  af  Monopolbanksystemet, 
nægle  ikke,  at  dette  kan  være  det  hensigtsmæssigste,  men  mene,  al  Valget 
mellem  dette  og  Flerbanksystemet  maa  afhænge  af  ethvert  Lands  eien- 
dommelige Forhold,  so  S  c  h  a  r  I  i  n  g,  Bankpolitik,  Side  432 — M6. 
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afhængige  af  denne,  at  de  mangle  Evne  til  at  modstaa  dens 
Forlangender  om  Hjælp.  For  Tryk  af  denne  Art  have  næsten 
alle,  endog  de  stærkeste  Centralbanker  maattet  give  efter^ 
En  Flerhed  af  seddeludstedende  Banker,  tilhørende  private 
Aktionærer  og  bestyrede  af  disses  Tillidsmænd,  vilde  have  en 
ganske  anden  Evne  til  at  afvise  Statsmagternes  Begjæringer 
om  Laan. 

Sandt  nok.  Men  kommer  Staten,  f.  Ex.  under  en  Krig, 
i  store  finantsielle  Forlegen  heder,  kan  den  under  en  Decen- 
tralisation  af  Seddeludstedelsen  gaa  Privatbankerne  forbi  og 
gribe  til  den  nærmestliggende  Udvei,  nemlig  selv  at  udstede 
Pengesedler  og  tillægge  dem  Egenskab  af  tvungne  Betalings- 
midler. Saa  gjorde  Italien  i  forrige  Aarhundrede,  ligeledes 
Nordamerika  under  Borgerkrigen  i  1861.  Det  er  altsaa  kun 
et  Skin,  at  en  Decentralisation  af  Seddelbankerne  skulde 
indeholde  nogen  Betryggelse  mod  en  Depreciation  af  Omsæt- 
ningsmidlerne. 

Større  Vægt  synes  der  ved  første  Øiekast  at  tilkomme 
den  Paastand,  at  Decentralisationen  fremkalder  en  hensigts- 
mæssigere  Udlaansvirksomhed.  Naar  hver  Landsdel  har  sin 
seddeludstedende  Privatbank,  hvis  Bestyrere  vælges  af  dens 
Aktionærer  og  derfor  maa  forudsættes  at  have  godt  Kjend- 
skab  til  denne  Landsdels  Forretningsmænd  og  Næringsveie, 
vil  man  faa  den  størst  mulige  Betryggelse  baade  for,  at  Be- 
styrelsen afviser  usikre  Papirer,  og  for,  at  den  ved  Udlaan 
understøtter  økonomiske  Bedrifter,  som  gaa  heldigt,  frembyde 
gode  Udsigter  til  at  lønne  sig  eller  af  andre  Grunde  fortjene 
Hjælp.  For  Gyldigheden  af  denne  Betragtning  kan  Erfaring 
paaberaabes  baade  fra  Sverige  og  maaske  end  mere  fra 
Skotland^.     Det  er  vistnok   ubestrideligt,    at  en    udover   det 


^  S  ell  a  r  1  i  n  g,  Bankpolitih,  Side  448—450,  opregner  de  vigtigste  Ex- 
empler  herpaa. 

'  Skotlands  Bankvæsen  er  gjentagne  Gange  skildret  af  Macleod, 
sidst  i  haus  Theory  and  Practice  of  Banking,  Kap.  XIII,  endvidere  hos 
Gil  b  a  r  t,  History,  Theory  and  Practice  of  Banking,  Bind  II,  Side  199—249, 
og  nylig  af  A.  Kerr,  Scottish  Banking  during  the  Period  of  published 
Accounts,  1898.  Den  afAdam  Smith  omtalte  Ayrshire  Bank,  som  var 
en  af  de  skotske  Bankers  Prøveklude,  fallerede  i  1772.  Senere  styredes 
disse  Banker  i  lang  Tid  aldeles  udmærket.     Men  i  1857  fallerede  Western 
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hele  Land  spredt  Flerhed  af  godt  bestyrede  private  Seddel- 
banker  paa  Samfundets  tidligere  Udviklingstrin  har  en  stor 
Evne  til  at  fremme  dets  Næringsveie.  Vajgten  heraf  for- 
mindskes  imidlertid  paa  Samfundets  høiere  Udviklingstrin, 
nemlig  eftersom  det  vinder  større  Evne  til  at  opsamle  Ka- 
pital og  lærer  at  indsætte  denne  paa  Deposito  i  Bankerne. 
Under  Nutidens  økonomiske  Tilstande  er  den  Udlaanskapital, 
disse  skaffe  sig  ved  Seddeludstedelse,  uden  Sammenligning 
mindre  end  den,  de  alle  tilsammen  erholde  ved  at  modtage 
Indskud.  Regelmæssigt  tilfredsstilles  AlmenhedensLaanetrang 
nu  gjennem  Banker,  der  modtage  rentebærende  eller  urente- 
bærende  Indskud,  men  ei  have  Seddel udstedelsesret,  og  disse 
Banker  ville  altid  have  lokale  V^irkekredse. 

§  8.  En  Bank,  der  har  et  saa  betydeligt  Privilegium 
som  Eneretten  til  at  forsyne  et  helt  Land  med  Sedler,  maa, 
naar  den  bestyres  godt,  nødvendigen  have  en  større  Evne  til 
at  virke  for  sine  Øiemed  end  en  Flerhed  af  Banker,  som  til- 
sammentagne  ikke  raade  over  en  større  Kapital.  Selve  Mo- 
nopolet giver  en  Styrke,  som  splittes  ved  Konkurrencen  *. 

Monopolsystemet  er  billigere.  Ved  Udgangen  af  Aaret 
1901  havde  Norges  Bank  en  Guldbeholdning  af  40  228  528  Kr., 
hvorpaa  den  havde  Ret  til  at  udslede  Sedler  til  et  Beløb  af 
75  228  528  Kr.;  af  disse  vare  62  536172  Kr.  i  Omløb,  medens 
Banken  havde  12  692  356  Kr.  Sedler  i  Kasse  (Reserve).  Der- 
som Norge  i.stedetfor  denne  ene  havde  havt  10  seddel ud.stedende 
Banker,  hver  med  en  Seddelcirkulation  af  6V4  Mill.  Kr.,  er  det 
ganske  klart,  at  ingen  af  dem  forsvarligen  kunde  liave  ladet  sig 
nøie  med  en  Guldbeholdning  af  4,02  Mill.  Kr.,  og  at  enhver  af 
dem  vilde  have  været  ilde  stillet  med  en  Seddel  reserve,  som 
ei  var  større  end  1 269  000  Kroner.  Thi  ved  Udgangen  af 
Aaret  1902  var  Norges  Banks  Guldbeholdning  gaaet  ned  til 


Bank  of  Scotland  og  i  1878  City  of  Olasgow  Bank.  De  endelige  Tab  gik 
ikke  U(l  over  deres  Kreditorer,  men  over  deres  solidarisk  Torpligtcde  Ak- 
Uonaerer.  Western  Banks  .\ktionærer  maatle  rykke  ud  med  2  800000  Lslr., 
Glasgowbankens  Akiionærer  endog  med  6000000  Lstr. 

*  Hertzberg,  Om  Oi-undaætningeme  for  Seddelbankers  Indretning  og 
Virksomhfd,  Side  81—84.  Monopolsystemets  Fordele  ei*e  i  den  .schweiziske 
Regjerings  Forslag  til  Banklov  Trcmstillede  paa  en  meget  overbevisende 
Maade. 
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33  523  812  Kr.,  dens  Seddeludstedelsesret  til  68  523  812,  dens 
Seddelcirkulation  stegen  til  62  915  738  Kr.  og  dens  Seddel- 
reserve  sunken  til  5  608  074  Kr.  Det  er  nemlig  en  til  Vished 
grænsende  Sandsynlighed,  at  Nedgangen  i  Guldbeholdningen 
i  dette  ene  Aar  under  et  decentraliseret  Seddelbanksystem 
vilde  have  fordelt  sig  temmelig  ujevnt  paa  de  forskjellige 
Banker,  saa  at  enkelte  af  disse  vare  blevne  rammede  af  et 
uforholdsmæssigt  Tryk.  Hvilke  Banker  der  vilde  komme  til 
at  lide  herunder,  kunde  ei  forudsees.  Enhver  af  dem  maatte 
forberede  sig  paa  Trykket  og  holde  større  Metalkasse.  Der- 
som nogen  af  dem  havde  forsømt  dette,  vilde  baade  denne 
Bank  og  den  Landsdel,  hvor  dens  Sedler  fornemmelig  vare 
i  Omløb,  være  komne  til  i  uforholdsmæssig  Grad  at  føle 
Tidernes  Ugunst. 

Saafremt  en  Seddelbank,  der  enten  er  monopoliseret,  saa- 
ledes  som  Tilfældet  er  med  Frankriges,  eller,  som  Englands 
Bank  og  den  tyske  Rigsbank,  har  den  væsentligste  Andel  i 
Seddeludstedelsen,  bliver  godt  styret,  opretholder  den  sin 
Kredit  baade  indenrigs  og  udenrigs,  ogsaa  i  kritiske  Tider 
da  alle  andre  Banker  maa  sørge  for  sig  selv  og  ikke  længere 
vove  paa  at  give  nye  Laan.  Under  saadanne  Omstændig- 
heder  er  det  af  uvurderlig  Nytte  for  Samfundet  at  have  en 
Bank,  der  kan  hjælpe  Forretningsverdenen  med  Laan,  medens 
ingen  anden  kan  gjøre  dette.  Seddelbankernes  Historie  har, 
som  senere  skal  paavises,  flere  Gange  frembudt  slaaende 
Exempler  herpaa.  Dette  er  Sagens  Hovedsynspunkt.  Det  maa 
fremhæves  allerede  her,  men  kan  først  blive  klart  indlysende 
gjennem  en  videre  Udvikling. 

En  seddeludstedende  Centralbank  har  en  særegen  Evne 
til  at  ordne  et  over  hele  Landet  udstrakt  Girosystem,  saaledes 
at  Alle  gjennem  den  med  Lethed  kunne  faa  sine  Betalinger 
effektuerede  paa  hvilketsomhelst  indenlandsk  Sted.  Det  er 
fornemmelig  den  tyske  Rigsbank,  som  har  afgivet  Beviset 
herpaa. 

Uimodsigeligt  er  det,  at  Landets  Diskontopolitik  kan  ledes 
med  størst  Omsigt,  Frihed  og  Kraft  af  en  monopoliseret 
eller  central  Seddelbank.  I  Schweiz  har  man  tillagt  dette 
Hensyn  særegen  Vægt.  De  mange  seddeludstedende  Banker 
have  samtidigt  holdt  forskjellig  Diskonto,  hvilket  efter  Alles 
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Erkjendelse  har  medført  betydelige  Ulemper  navnlig  for 
Sch\vei//s  Handel  med  Frankrige. 

§  9.  Hvis  Staten  tillægger  en  Bank  Eneret  til  eller 
overveiende  Andel  i  Seddeludstedelsen,  kan  det  synes  næsten 
selvsagt,  at  denne  Bank  bør  tilhøre  Staten.  Indretningen 
faar  da  et  stærkt  socialistisk  Præg.  En  saadan  Ordning 
har  Seddelbanken  kun  i  Sverige  og  Rusland.  I  alle  andre 
Lande  med  en  central  Seddelbank  tilhører  denne  et  privat 
Aktieselskab.  Englands  Bank  styres  af  sine  Aktieeiere, 
ihvorvel  disse  ere  bundne  ved  Bankaktens  Forskrifter.  I  Here 
andre  Lande  har  Regjeringen  en  lovbestemt  Andel  i  Seddel- 
bankens  Styrelse  og  i  nogle  en  ligeledes  lovbestemt  Andel  i 
dens  Nettoindtægt. 

Grundene  til,  at  Staten  har  overladt  et  Aktieselskab  Eneret 
til  eller  Hovedandel  i  Seddeludstedelsen,  ere  forskjellige.  Dels 
har  man  villet  forbeholde  Banken  en  vis  Selvstændighed. 
Dels  har  man  ønsket  private  Aktionærers  Medvirkning  i  eller 
Kontrol  af  Bankens  Bestyrelse.  Dels  har  man  logt  Vægt  paa, 
at  en  Fiende,  som  erobrede  Landet,  ifølge  Folkeretten  vilde 
være  uberettiget  til  at  bemsegtige  sig  en  Bank,  som  tilhørte 
et  privat  Aktieselskab.  I  Schweiz  har  man  desuden  frygtet 
for,  at  Staten,  hvis  den  eiede  Banken,  skulde  komme  til  at 
hefte  for  dennes  Forpligtelser. 


Kapitel  70. 
SeddelbankTæsenet  i  Norge. 

§  1.  Fremmede  Landes  Seddelbanker  frembyde  Eien- 
dommeligheder,  der  tjene  til  Belysning  af  Seddelbankvæsenets 
Theori.  Disse  skulle  i  det  Følgende  blive  omtalte  hver  paa 
sit  Sted.  Nogen  sammenhængende  Fremstilling  af  fremmede 
Seddelbankers  Historie  og  Organisation  skulle  vi  ei  give.  Vi 
henvise  herom  til  Professor  Scharlings  ovenfor  oftere  paa- 
beraabte  Værk. 

Derimod  anse  vi  det  hensigtsmæssigst  som  Baggrund 
for  Fremstillingen  af  Seddelbankvæsenets  Theori  at  give  en 
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kort  Oversigt  over  Seddelbankvæsenet  i  Norge,  og  begynde 
da  med  dette  under  Foreningen  med  Danmark  ^ 

Som  allerede  sagt,  fik  Monarkiet  sin  første  Seddelbank  i 
den  saakaldte  Danske  Courantbank,  som  havde  sit  Sæde  i 
Kjøbenhavn,  men  ingen  Filial  i  Norge.  Den  tilhørte  oprinde- 
lig  et  privat  Aktieselskab,  men  fik  Privilegium  (Oktroi)  ved 
Forordning  af  29de  Oktober  1736,  som  tillagde  den  Ret  til  at 
udstede  Sedler,  der  dog  ei  maatte  lyde  paa  mindre  end  10 
Rdl.  D.  C.  (=  32  Kroner).  Oktroien  forpligtede  Banken  til 
at  indløse  disse  Sedler  paa  Anfordring,  men  opstillede  lige- 
saalidt  som  andre  Datidens  Seddelbanker  nogen  Forskrift 
om,  hvor  stor  Metalkasse  Banken  skulde  holde.  Den  ud- 
laante  sine  Sedler  uforsigtigen,  dels  til  kommercielle  og  indu- 
strielle Selskaber,  dels  til  Staten,  og  da  disse  Skyldnere  ei 
kunde  betale  til  rette  Tid,  blev  den  ved  Forordning  af  6te 
Oktober  1757  fritagen  for  at  indløse  sine  Sedler,  hvorhos  disse 
bleve  gjorte  til  tvungne  Betalingsmidler  ogsaa  ligeoverfor 
Private.  Ved  Forordning  af  4de  September  1762  fik  Banken 
Ret  til  at  udstede  Sedler,  lydende  paa  1  Rdl.  (3  Kr.  20  Øre), 
og  Følgen  af  disse  Love  blev,  at  næsten  al  Omsætning  ikke 
alene  i  Danmark,  men  ogsaa  i  Norge  kom  til  at  besørges 
ved  Sedler  og  Skillemynt.  I  1773  kjøbte  Staten  alle  Aktier  i 
Banken,  som  saaledes  blev  en  Statsindretning.  Christiania 
havde  et  Par  Gange,  nemlig  i  1760  og  1794,  søgt  om  Tilladelse 
til  at  oprette  en  egen  Seddelbank  for  Norge;  men  Tanken 
døde  hen^.  Under  de  fredelige  Tider  og  gode  Handelskon- 
junkturer  i  det  18de  Aarhundrede  bevarede  Sedlerne  nogen- 
lunde  sin  Værdi.  Men  efterat  Monarkiet  i  1807  var  kommet 
i  Krig  med  Storbritannien,  lod  Regjeringen  Banken  udstede 
saa  mange  Sedler,  at  der  i  1812  var  142  Mill.  Rd.  i  Omløb,  og 
at  Sedlernes  Kurs  var  stegen  til  1  760,  det  vil  sige,  at  deres 
Værdi  var  knapt  Vu  af  deres  paalydende  Beløb. 

§  2.    Ved  Forordning  af  5te  Januar  1813,  der  omdannede 


*  Falbe  Hansen  og  W.  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Danmarks  Statistik,  Bind  III, 
2det  Afsnit,  III,  Side  278—284 ;  M.  T  v  e  t  h  e,  Norges  Statistik,  Side  173—183 ; 
Statsøkonomisk  Tidsskrift  for  1903,  Side  193—226. 

*  M.  Birkeland,  Forhandlinger  om  Oprettelsen  a  f  en  Bank  i  Norge 
1760—1773,  Christiania  1870,  samt  Tidsskriftet  Hermoder  (1796),  Bind  II, 
Hefte  6,  Side  1  ff. 
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Rigernes  Myntvæsen,  blev  Courantbanken  opløst  og  en  dansk- 
norsk Rigsbank  oprettet  med  en  Filial  i  Christiania,  der 
ved  Rigernes  Adskillelse  overgik  til  en  særegen  Rigsbank 
for  Norge.  Det  var  saalangt  fra,  at  det  lykkedes  gjennem 
denne  Bank  at  bringe  Seddelvæsenet  i  Orden,  at  den  meget 
mere  ved  Udstedelsen  af  en  Mængde  nye  Sedler  til  Dækkelse 
af  Statens  Udgifter  i  1814  bragte  det  i  yderligere  Forvirring. 
Baade  Myntsystemet  og  Seddelbankvæsenet  bleve  alter  pan 
første  ordentlige  Storthing  helt  omdannede.  Norges  Bank 
oprettedes  og  fik  sin  Fundation  ved  en  Lov  af  14de  Juni  1816. 
For  at  skaffe  denne  Bank  fornødent  Grundfond  og  Metalkasse 
paalagde  Lovgivningen  Folket  overordentlige  Byrder,  idet  den 
foreskrev,  at  der  skulde  udlignes  en  Formuesskat  af  2  Mill. 
Spd.  (8  Millioner  Kroner),  som  skulde  erlægges  med  rede 
Sølv  inden  31te  August  1817.  Disse  2  Mill.  Spd.  skulde  paa 
een  Gang  være  Grundfond  og  Metalkasse  for  den  nye  Bank. 
Den  skulde  nemlig  have  Ret  til  paa  dem  at  udstede  4  Mil- 
lioner Spd.  i  Sedler,  og  disse  skulde  Banken  fra  Iste  Januar 
1819  være  forpligtet  til  at  indløse  med  deres  fulde  paalydende 
Beløb  i  Sølv.  De  vare  tvungne  Betalingsmidler  ligeoverfor 
Enhver,  der  ikke  havde  betinget  sig  Betaling  i  rede  Mynt. 

Den  tidligere,  Staten  tilhørende  Rigsbank  ophævedes. 
Ved  sin  Ophævelse  havde  den  i  Omløb  25  Mill.  Rigsbank- 
daler.  Af  disse  inddroges  strax  de  2  Millioner  gjennem  en 
Skat  paa  Formue  og  Næring.  De  øvrige  23  Millioner  ind- 
løste  Staten  ved  Hjælp  af  et  rentefrit  Laan  paa  2  300000  Spd., 
som  Norges  Bank  ifølge  Loven  skulde  give  Staten,  og  som 
Banken  først  skulde  faa  tilbagebetalt  med  Vio  aarlig  i  Løbet 
af  de  følgende  Aar.  Den  nye  Banks  Kapital  blev  herved 
bunden  paa  en  Maade,  som  i  høi  Grad  formindskede  dens 
Virkeevne.  Allerede  herved  kom  den  i  en  vanskelig  Stilling. 
Og  da  Norges  Banks  Sedler  først  bleve  færdigtrykte  i  1818, 
forblev  den  største  Del  af  Rigsbanksedlerne  i  Omløb.  Under 
de  uheldige  Handelskonjunkluror  stege  de  i  Kurs  og  sank 
de  i  Værdi*. 


»  Yngvar  Nielsen,  Norg^  HiåtorU  efter  1814,  Bind  I ,  Side  136—140 
og  178—186;  samme  Forfallers  Værk,  Lenagreve  J.  C.  H.  Wedel  JarM>erg, 
Bind  III,  Afsnit  III,  VI  og  VII. 
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§  3.  En  anden  Vanskelighed  var,  at  de  2  Millioner  Sølv- 
species,  der  udlignedes  som  Grundfond  til  Banken,  ikke  ind- 
kom  saa  hurtigt  som  forudsat.  Landet  var  saa  udarmet,  at 
der  ved  Udgangen  af  1817  af  Bankindskuddene  kun  var  ind- 
betalt  omtrent  1  200  000  Spd.  Heraf  tog  Storthinget  Anledning 
til  i  Lov  af  13de  August  1818,  §  4,  indtil  videre  at  fri  tåge 
Banken  for  Indløsningspligt.  Storthinget  frygtede  for,  at 
Almenheden  skulde  have  faaet  en  saadan  Mistillid  til  Bank- 
sedler,  at  Alle  og  Enhver,  saasnart  Indløsningen  aabnedes, 
vilde  ile  med  at  lilvexle  sig  Mynt,  og  at  det  Metalforraad, 
Nationen  med  saa  store  Opofrelser  havde  skaffet  Banken, 
igjen  vilde  forsvinde.  Man  forstod  ikke,  at  Almenheden,  for- 
saavidt  den  ikke  behøvede  Mynt  til  udenlandske  Betalinger, 
snart  vilde  ophøre  at  forlange  Mynt  i  Stedet  for  Sedler,  som 
vare  tvungne  Betalingsmidler  og  virkelig  paa  Anfordring  ind- 
løstes  af  Banken.  Man  var  vistnok  forberedt  paa,  at  Suspen- 
sionen  af  Bankens  Indløsningspligt  vilde  medføre,  at  Sed- 
lerne,  som  da  stode  nær  Parikurs,  vilde  lide  nogen  Værdi- 
forringelse;  men  man  mente,  at  denne  ikke  kunde  blive  stor, 
da  Banken  jo  havde  sin  store  Metalkasse  og  desuden  sikkert 
Tilgodehavende  hos  Staten.  Banken  var  altsaa  vederhæftig 
nok.  Men  man  forstod  ikke,  at  Metalfondet  ei  kunde  bidrage 
til  at  opretholde  Sedlernes  Værdi,  saalænge  det  laa  urørligt 
i  Bankens  Kjelder.  Den  Omstændighed,  at  man  søgte  Bank- 
sedlernes  Værdigrundlag  ikke  i  deres  Indløselighed,  men  i 
Størrelsen  af  det  urørlige  Metalfond,  medførte  end  videre,  at 
man  blev  ganske  blind  for,  at  enhver  Forøgelse  af  Seddel- 
mængden,  selv  om  den  ledsagedes  af  en  forholdsmæssig 
Forøgelse  af  det  urørlige  Metalfond,  maatte  trykke  Sedlernes 
Kursværdi.  Herved  gled  man  ind  i  den  vildfarende  Tanke, 
at  Sedlernes  Mængde  uden  Fare  for  Depreciation  kunde  for- 
øges,  naar  kun  Bankens  urørlige  Metalkasse  samtidigt  for- 
øgedes  med  et  Beløb  ligt  Halvdelen  af  de  nyudstedte  Sedlers 
paalydende  Sum^    I  Henhold  til  denne  Tanke  var  det,  Loven 

*  Denne  Vildfarelse  blev  først  tilstrækkelig  gjendreven  i  en  berømt 
Af  handling  af  Schweigaard:  Om  Norges  Bank  og  Pengevæsen  i  «Den 
Constitutionellet  for  2det  Halvaar  1837,  optrykt  i  Jægers  og  Stangs 
Samling  af  Schiveigaards  Ungdomsarbeider,  Chnsliania  1904;,  hvilken  Afhandling 
først  bibragle  vor  Almenhed  den  rette  Indsigt  i  Bankens  Historie  og  Bank- 
væsenels  Hovedgrundsætninger. 


236  Kap.  70.    Seddelbankvæsenet  i  Norge. 

af  13de  August  1818,  §  13,  oprettede  den  saakaldte  annekterede 
Laaneindretning,  hvorved  det  tillodes  Banken  at  udstede  og 
udlaane  Sedler  udover  det  ved  Fundatsen  bestemte  Beløb, 
naar  Laantageren  stillede  betryggende  Pant  for  Laanesummen 
og  i  Banken  deponerede  Guid  eller  Sølv  for  Halvdelen  af 
denne*.  Et  Udslag  af  samme  Tanke  var  det,  at  Loven  af 
24de  Juli  1827  paabød,  at  Bankens  Grundfond  og  Metalkasse 
ved  frivillige  Indskud  skulde  forøges  fra  2  til  2V«  Million  Spd. 
og  dens  Seddel udstedelsesret  følgelig  til  5  Mill.  Spd.  Uagtet 
Banken  i  1826  gav  sine  Aktieeiere  6  Vo  og  i  de  følgende  Aar 
endog  7  %  i  aarligt  Udbytte,  var  der  kun  faa  Private,  som 
toge  disse  nye  Aktier.  Den  største  Del,  nemlig  for  over 
400000  Spd.,  toges  af  Staten,  som  .saaledes  blev  Medeier  i 
Banken. 

§  4.  Følgen  af  de  Misgreb,  der  skede  ved  Loven  af  1818, 
og  som  forstærkedes  derved,  at  Storthinget  i  1821  bestemte, 
at  Indførselstolden  skulde  erlægges  i  rede  Sølv*,  viste  sig 
snart.  Børskursen  paa  Hamburger  Banko,  der  i  Slutningen 
af  1818  havde  været  nær paW,  steg  i  1819til  150,  i  1821  til  195 Vo» 
og  i  Juli  Maaned  1822  endog  til  220  Vo,  saaledes  at  Papir- 
daleren,  maalt  efter  denne  Maalestok,  da  kun  var  værd  54V« 
Skilling  Sølv.  Alle  indsaa  nu,  at  der  maatte  træflfes  Foran- 
staltninger til  at  raade  Bod  paa  Ondet,  og  at  Banken  maatte 
begynde  at  vexle  sine  Sedler  med  Mynt.  Man  kunde  have  nedsat 
Sedlernes  Værdi  f.  Ex.  til  det  Halve  og  bestemt,  at  de  aldrig 
skulde  indløses  med  mere.  Man  havde  da  strax  bragt  Penge- 
væsenet  paa  fast  Fod*.  Men  denne  Udvei  blev  ikke  engang 
bragt  i  Forslag.  Man  kviede  sig  ved  et  saadant  Brud  paa 
det  i  Sedlerne   udtalte  Løfte,  og  det  saamegel   mere,  som 


*  Indrelningcns  Udlaansvirksomhed  standsedes  ifølge  Loven  af  2ide 
Juli  1827,  §  5,  men  først  fra  Aargl  1835.  .Mle  Udlaan  bleve  først  helt  til- 
bagebetalte  i  1886,  se  Storth.  Forh.  for  samme  Aar,  Bind  V,  Dok.  No.  86, 
Side  3. 

*  Storth.  Efterretn.,  Bind  II,  Side  199. 

'  Betænkning  fra  den  kgl.  Bankkommission  af  1886,  Storth,  Forh., 
1888.  Bind  III,  Bilag  Ul  O.  No.  8. 

*  Denne  Udvei  vilde  efter  Schweigaard»  Tanke  have  været  den 
bedste,  se  Afhandlingen  i  Tidsskriftet  «  Vidar*,  anden  Halvaargang,  1833, 
paa  tiere  Steder.  Den  blev  imødegaaet  af  C.  Arntzen  i  en  Afhandling 
i  samme  Tidsskrift,  Side  146—168. 
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Sedlerne  jo  for  ikke  ret  lang  Tid  siden  havde  gaaet  og  gjældt 
for  næsten  hele  sin  paalydende  Værdi.  Man  dristede  sig 
heller  ikke  til  strax  at  paabyde  Indløsning  af  Sedlerne  med 
deres  fulde  paalydende  Beløb. 

I  Lighed  med,  hvad  den  engelske  Lovgivning  havde  gjort 
i  1819,  valgte  derimod  vor  Lovgivning  den  Udvei  at  paalægge 
Banken  at  indløse  sine  Sedler,  men  fra  Begyndelsen  af  med 
et  mindre  Beløb  Mynt  end  det,  Sedlerne  lød  paa,  dog  saa- 
ledes,  at  dette  Beløb  i  Fremtiden  efterhaanden  skulde  for- 
høies.  Det  bestemtes  nemlig  ved  en  Lov  af  15de  November 
1822,  at  Banken  skulde  indløse  sine  Sedler  efter  en  Kurs, 
der  ikke  var  høiere  end  195  og  ikke  lavere  end  175  V»,  den 
saakaldte  Bankkurs.  Men  medens  man  i  England  lagde  an 
paa  hurtigst  muligt  at  skaffe  Sedlerne  fuld  Værdi  og  naaede 
dette  Maal  i  Løbet  af  4  Aar,  blev  dette  Tidsrum  hos  os  ud- 
strakt  til  20  Aar.  Bankkursen  fastsattes  nemlig  ved  senere  Love: 
i  1824  til  høist  150,  lavest  135  7» 

-  1827    »       —     135,     —      125   » 

-  1836    >      -     115,     —      110  » 

-  1839    »       —    115,     —      105  > 

Først  ved  Lov  af  23de  April  1842  blev  Indløsning  af  Sed- 
lerne med  deres  fulde  paalydende  Beløb  befalet.  I  hele  dette 
lange  Tidsrum  led  Landet  under  alle  de  Ulemper,  som  følge 
med  at  have  et  tvungent  Betalingsmiddel  af  foranderlig  og 
usikker  Værdi.  Det  var  jo  vistnok  tilladt  at  kontrahere  i 
Sølv  med  den  Virkning,  at  Debitor  maatte  betale  med  fuld 
Sølvværdi  (Lov  om  Pengevæsenet  af  14de  Juni  1816,  §  19,  og 
Bankfundatsen,  §  7).  Men  dette  var  saagodtsom  ikke  i  Brug^ 
.  §  5.  Medlemmerne  af  Bankens  Direktion  og  Filialernes 
Administrationer  valgtes  af  Storthinget.  Bankens  Hovedsæde 
var  i  Trondhjem.  Bankdirektionen  maatte  overlade  Admini- 
strationerne  hver  for  sit  Vedkommende  at  fastsætte  Diskontoen 
af  Vexler  og  Vexelobligationer.  Følgen  heraf  blev,  at  man 
fik  forskjellige  Diskontosatser   for  de  forskjellige  Landsdele. 


*  Efter  de  offlcielle  Opgaver  over  Salg  af  faste  Eiendomme  i  Aaret 
1826,  da  Børskursen  endnu  var  112  %,  solgtes  der  Eiendomme  for  omtrent 
3  764000  Spd.  i  Sedler  og  kun  for  12  500  Spd.  i  Sølv,  se  Femaarsberet- 
-ningen  for  1836—1840,  Tabel  Bogstav  U. 
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Bankens  Forfatning  undergik,  medens  Fundatsen  af  1816 
endnu  var  dens  Hovedlov,  adskillige  Forandringer,  navnlig 
med  Hensyn  til  dens  Seddel udstedelsesret,  der  vare  saa  vig- 
tige,  at  vi  her  skulle  nævne  dem. 

a)  Ved  Loven  af  1827  oprettedes  et  Reservefond.  Fra 
Begyndelsen  af  fik  dette  saa  smaa  Indtægter,  at  det  i  1842 
blot  udgjorde  lidt  over  IV4  Mill.  Kr.  Ved  Loven  af  8de  August 
1842  og  senere  Love  erholdt  det  derimod  nye  og  betydelige  Ind- 
tægter, saa  at  det  i  1886  var  steget  til  over  6  Mill.  Kroner. 
Ved  Lovene  af  3die  April  1886  og  29de  Juni  1889  bemyndigedes 
Banken  til  at  afskrive  de  store  Tab,  den  da  havde  lidt,  paa 
dette  Reservefond.  Paa  Reservefondets  Metalkasse  havde  den 
Adgang  til  at  udstede  Sedler. 

b)  Ved  Loven  af  8de  August  1842,  §  1,  tillodes  det  Banken 
midlertidigen  at  udstede  Sedler  paa  Grundfondets  2V«  Mill. 
Spd.  i  Forhold  som  5:2,  altsaa  6Vi  Mill.  Spd.  istedetfor  som 
før  kun  5  Mill.  Spd.  Af  den  herved  indvundne  forøgede 
Indtægt  fik  Aktieeierne  ingen  Andel,  hvori  mod  det  bestemtes, 
at  V*  skulde  tillægges  Reservefondet  og  V*  anvendes  til 
Indkjøb  af  Sølv  for  at  forøge  Grundfondet.  Det  paa  denne 
Maade  opkjøbte  Sølv  kaldtes  for  Kortheds  Skyld  «de  oplagte 
Bankrenter».  Naar  disse  havde  naaet  et  Beløb  af  625000  Spd., 
skulde  der  for  dette  Beløb  udstedes  Aktier  i  Banken  til  Staten, 
hvilket  skede  i  1863.  Fundatsens  Dækningsforhold  (4:2) 
skulde  da  igjen  blive  gjældende;  men  denne  Bestemmelse 
ophævedes  ved  en  Lov  af  6le  Juni  1863,  der  gav  Banken  Ret 
til  ogsaa  i  Fremtiden  at  udstede  Sedler  paa  Grundfondet  i 
Forhold  som  5:2. 

c)  Loven  af  8de  August  1842,  §  5,  tillod  Banken  af  sit 
Metalfond  at  have  500  000  Spd.  (2  Mill.  Kr.)  staaende  i  Ud- 
landet.  Meningen  var  ikke,  at  disse  Midler  skulde  opbevares 
i  Udlandet  som  lukkede  Deposita,  men  at  Bankens  Kom- 
missionærer,  hvem  disse  Midler  betroedes,  skulde  svare 
Renter  deraf,  se  Loven  af  28de  September  1857,  §  5,  der  fore- 
skrev, at  Netloindteegten  af  dette  Tilgodehavende  skulde  til- 
falde Reservefondet. 

d)  Indtil  1842  var  den  Seddelmængde,  Banken  kunde 
udstede,  bestemt  begrænset.  Ved  Loven  af  8de  August  1842, 
§  6,  blev  det  derimod   paabudt  Banken  ved  hver  af  dens  Af- 
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delinger  at  udlevere  Sedler  mod  Grovcourant.  Foranledningen 
hertil  var,  at  norske  Exportører  og  Skibsredere,  naar  de  havde 
faaet  danske  Sølvspecier,  der  gik  som  norsk  Grovcourant, 
ikke  kunde  faa  dem  ombyttede  med  norske  Sedler,  uagtet  de 
havde  bedre  Brug  for  saadanne.  Det  ifølge  denne  nye  Lov- 
forskrift indkomne  Metal  bestemtes  at  skulle  være  Bankens 
lovbestemte  Fond  uvedkommende.  Forskriften  gjentoges  i 
forandret  og  udvidet  Form  i  den  nye  Lov  om  Pengevæsenet  af 
23de  April  1875,  §  19,  der,  som  før  omtalt,  paalægger  Banken 
at  udlevere  Sedler  mod  Guldbarrer  efter  det  der  bestemte 
Prisforhold.  Der  er  naturligvis  Intet  til  Hinder  for,  at  Bank- 
bestyrelsen  selv  tager  Initiativet  til  Metalkassens  Forøgelse, 
nemlig  ved  at  kjøbe  Guid  for  Sedler. 

Dette  nye  Metalfond,  som  indtil  1893  gik  under  Navn  af 
Bankens  Ext  ra  fond,  har  spillet  en  stor  Rolle  i  vor  Banks 
Virksomhed,  idet  Banken  nu  fik  Ret  og  Pligt  til  at  udstede 
saa  mange  Sedler,  som  Almenheden  forlangte  og  vilde  betale 
før  med  Sølv,  nu  med  Guid. 

De  nærmere  Regler  om  Bankens  Seddel udstedelsesret 
vare  saa  brogede  og  vexlende,  at  vi  ei  skulle  opholde  os  ved 
dem,  men  kun  anføre,  hvorledes  det  forholdt  sig  dermed 
den  31te  December  1892,  den  sidste  Dag,  de  vare  gjældende 
Banken  kunde  da 

Kr.  Kr. 

paa  sit  Grundfond  10  009  909,52  udstede  V2  =  25  024  773,80 
»    de  oplagte 

Bankrenter  2500000,00  —  72=  3750000,00 
»  Reservefondet  5  416  264,11  —  7»=  8124396,17 
>    Extrafondet     21436  260,45       —      Vi  =  21 436  260,45 


Tils.  Metalfond     39  362  434,08  58  335  430,42  Sedler. 

§  6.  I  Fundatsen  sagdes  det  udtrykkelig,  at  Banken 
skulde  være  en  Laane-,  Giro-  og  Depositobank.  Men  da  den 
foreskrev,  at  Foliohaverne  skulde  erlægge  Gebyr  til  Banken, 
og  forbød  denne  at  give  dem  Rente,  blev  dens  Foliovirksom- 
hed  af  ringe  Omfang,  hvilket  forblev  Tilfældet,  ogsaa  efterat 
disse  Bestemmelser  vare   hævede  ved  Loven  af  8de  August 
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1842  og  Banken  i  Medhold  heraf  gav  Renter  af  Foliomidlerne, 
i  Tidsrummet  fra  1842—1858  endog  2V«  "/o  om  Aaret.  Den 
3Ue  August  1884  ophørte  den  at  give  Foliorenter.  Folio- 
midlerne gave  altsaa  kun  lidet  Tilskud  til  Bankens  Udlaans- 
evne^ 

§  7.  Fundatsens  Regler  om  Bankens  Udiaansvirksomhed 
vare  langtfra  klare.  Dens  Hovedbestemmelse  herom  (§  22) 
sagde,  at  Banken  kunde  gjøre  Udlaan  paa  bestemt  Tid.  dog 
ikke  under  1  Maaned  eller  over  6  Maaneder.  Herved  var 
vistnok  nærmest  tænkt  paa  Laan  mod  Vexelobligationer,  se 
Fundatsens  §  67.  Men  i  §§  23  og  25  tillod  den  Banken  at 
diskontere  Vexelobligationer  og  saavel  indenlandske  som 
udenlandske  Vexler  paa  kortere  Tid.  Bestemmelsen  fik 
praktisk  ingen  anden  Betydning  end  som  et  P^orbud  mod  Be- 
vilgning af  Laan  paa  passiv  Kontocourant.  Fundatsens  Mening 
var  vistnok  at  forbyde  Udlaan  mod  Pant  i  faste  Eiendomme; 
men  Almenhedens  Trang  til  saadanne  Laan  var  saa  over- 
vældende  stærk,  at  Bankbestyrelsen  i  lange  Tider  anvendte 
den  største  Del  af  sin  Udlaanskapital  nelop  paa  denne  ubank- 
mæssige  Maade.  For  at  redde  Skinnet  forlangte  den  dog, 
at  Panteobligationernes  Forfaldsdag  sattes  til  6  Maaneder  efler 
Udstedelsen.  Men  naar  Forfaldsdagen  kom,  lod  Banken  sig 
nøie  med  et  Afdrag,  der  i  Almindelighed  udgjorde  10  %  af 
den  oprindelige  Gjæld.  Denne  Fremgangsmaades  Lovlighed 
maatte  siges  at  have  faaet  et  Slags  Anerkjendelse  ved  Bank- 
loven af  20de  Juli  1824,  §§  2  og  5.  Af  Bankens  samlede 
Udlaan  udgjorde  endnu  i  1830  Udlaanene  paa  faste  Eien- 
domme 90  7o  og  dens  Udlaan  paa  Vexler  og  Vexelobligationer 
kun  10  7o,  og  dette  Beløb  anvendtes  næsten  udelukkende  til 
Udlaan  paa  Vexelobligationer.  At  Udlaanskapitalen  hoved- 
sagelig  burde  anvendes  til  Diskontering  af  Vexler,  var  den- 
gang  en  fremmed  Tanke  baade  for  Bankdirektionen  og 
Storthinget.  I  1833  fremsattes  et  Forslag  om,  at  Banken 
skulde  anvende  et  passende  Beløb  til  Diskontering  af  gode 
Vexler.    Men  dette  Forslag  forkastedes".    Det  var  først  efler 


*  Udførlig  Fremstilling  af  Bankens  Foliovirksomhed  flndes  i  den  nya- 
nævnte  Bankkommissions  Betænkning,  Side  120—122. 

*  SU>rth.  Forh.,  1833,  Bind  IV,  Side  436—463. 
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Hypothekbankens  Oprettelse  i  1851,  at  Norges  Bank  begyndte 
i  nogen  væsentlig  Grad  at  indskrænke  sine  Udlaan  mod  Pant 
i  faste  Eiendomme. 

Et  saadant  Udlaanssystem  har  formodentlig  ingen  anden 
seddeludstedende  Centralbank  anvendt.  Dets  Virkninger  maa 
for  det  Første  have  været  at  forsinke  det  Tidspunkt,  da 
Banken  kunde  begynde  at  indløse  sine  Sedler  med  deres 
fulde  paaiydende  Beløb.  Thi  da  Banken  kun  krævede  smaa 
Afdrag  paa  den  største  Del  af  sine  Udlaan,  fik  den  liden 
Evne  til  at  formindske  sin  Seddelcirkulation  og  dermed 
værne  om  sin  Metalkasse.  Dernæst  bevirkede  Systemet,  at 
den  norske  Handelsstand,  saalænge  der  ikke  gaves  andre 
indenlandske  Banker,  maatte  ty  til  Udlandet  for  at  tilfreds- 
stille sin  Trang  til  Kredit.  Navnlig  maatte  de  norske  Impor- 
tører tåge  Blankokredit  og  norske  Exportører  Forskudskredit 
hos  udenlandske  Huse.  Denne  Kredit  var  dyr;  thi  Laan- 
tagerne  maatte  betale  ikke  alene  høi  Diskonto,  men  ogsaa 
Provision  ved  hver  Fornyelse.  De  kom  desuden  i  et  Af  hængig- 
hedsforhold  til  sine  udenlandske  Kreditorer,  der  satte  disse 
istand  til  at  bestemme  høie  Priser  paa  de  fremmede  Varer, 
Importørerne  kjøbte  hos  dem,  og  lave  Priser  paa  de  norske 
Varer,  Exportørerne  solgte  til  dem.  Endvidere  maatte  den  ved 
Systemet  foraarsagede  Brist  paa  flydende  Laanekapital  have 
bevirket,  at  den  private  Diskonto  blev  meget  høi^  Alt  dette 
var  selvfølgelig  til  Skade  ikke  blot  for  Handelsstanden,  men 
ogsaa  for  dens  Kunder.  Grunden  til,  at  Bestyrelsen  for 
Norges  Bank,  der  dog  væsentlig  bestod  af  Handelsmænd, 
kunde  fastholde  dette  for  Handelsstandens  Særinteresser  saa 
ugunstige  Udlaanssystem,  har  maaske  ligget  i  Eiendoms- 
priserne.  Vistnok  kan  det  betragtes  som  sikkert,  at  disse 
stege  i  Aarene  1840 — 1850.  Men  tidligere  maa  de  nominelle 
Priser  paa  faste  Eiendomme  sandsynligvis  være  faldne,  efter- 
som  Sedlernes  Værdi  steg.  Spørgsmaalet  har,  saavidt  vides, 
aldrig  været  undersøgt. 


^  Ifølge  Storlhingsforhandlingerne  for  1833,  Bind  IV,  Side  450,  sagde 
J.  F.  Thorne,  at  Diskontoen  af  Vexler  her  i  Norge  var  12  å  18  %  om 
Aaret.    Jfr.  Jacob  Aall,  Nutid  og  Fortid,  Bind  IV. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  16 
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§  8.  Norges  Banks  Fundats  of  1816  blev  lielt  ophævet 
og  afløst  ved  Loven  af  23de  April  1892,  der  var  udarbeidet  af 
den  før  omtalte  kongelige  Kommission.  Loven  sluttede  sig 
i  mange  Enkeltheder  til  den  gamle  Fundats,  men  gjorde 
adskillige  dybt  indgribende  Forandringer  i  dens  System  ^  Den 
indrømmede  ikkeAktieeierne  nogen  Andel  i  Bankens  Bestyrelse 
eller  Kontrol  med  denne.  Bestyrelsen  vælges  som  før  af  Stor- 
Ihinget,  dog  med  den  meget  væsentlige  Forandring,  at  Direk- 
tionens  Formand  udnævnes  af  Kongen.  Loven  tillagde  Staten 
en  større  Andel  i  Bankens  Nettoudbytte,  se  §  40,  saaledes 
som  denne  nu  lyder  efter  Loven  af  19de  Mai  1900. 

De  nye  Bestemmelser,  vi  her  skulle  dvæle  ved,  ere  for 
det  Første  de,  som  angaa  Bankens  Ret  til  at  udstede  Sedler, 
hvilke  fremdeles,  ligesom  efter  Loven  af  28de  September  1857, 
skulle  være  tvungne  Betalingsmidler,  saalænge  Banken  ind- 
løser  dem  med  deres  fulde  paalydende  Beløb. 

Loven  bestemte  i  §  9,  at  Banken  kan  udgive  Sedler  for 
et  Beløb  af  24  Millioner  Kroner  uden  at  have  dette  dækket 
med  Guid.  Dette  Beløb  forhøiedes  ved  Loven  af  19de  Mai  1900 
til  35  Mill.  Kr.  Banken  kan  imidlertid  udgive  Sedler  udover 
dette  Beløb,  men  i  Regelen  kun  under  Betingelse  af,  at  den 
har  Dækkelse  for  dem  i  et  tilsvarende  Beløb  Guid.  Loven 
gik  herved  over  til  en  ny  Dækningsregel,  det  saakaldte 
Differentssystem. 

Grundene  for  dette  nye  System,  der  er  hentet  dels  fra 
Englands,  dels  fra  Tysklands  Centralbanker,  skulle  blive  ud- 
viklede  senere  hen. 

Hvad  angaar  Foliovirksomheden,  har  det  sandsynligvis 
været  Lovens  Mening  at  forbeholde  Bankbestyrelsen  samme 
Ret  som  før  til  at  tåge  Indlaan  mod  Rentegodlgjørelse". 

Banken  beholdt  Ret  til  at  have  Trediedelen  af  sin  Guld- 
beholdning  i  Udlandet  og  desuden  i  (iuldbeholdningen  at 
medregne,  hvad  den  havde  tilgode  hos  den  svenske  Rigsbank 
og  danske  Nationalbank  indtil  et  Beløb  af  3  Mill.  Kroner. 

Ved  de  nye  Forskrifter  om  Bankens  Udlaansvirksomhed 
(§  16)  fik  den  Adgang  til  at  bevilge  Kassekreditiver  paa  høist 

'  O.  J  tege  r,  Statsøkonomiake  a  f  handlinger,  Chr.a  1896. 
»  Se  Slorlh.  Forhandlingerne,  1888,  O.  No.  8,  Side  26,  Motiveringen  af 
Lovens  §  16. 
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12  Maaneder  mod  Sikkerhed  i  haandfaaet  Pant  eller  fast 
Eiendom.  Ligeledes  tillodes  det  den  at  gjøre  sine  Midler 
frugtbringende  ved  Anbringelse  i  norske  Stats-  og  Hypothek- 
bankobligationer  samt  andre  rentebærende  indenlandske  og 
udenlandske  Værdipapirer,  der  noteres  paa  udenlandske 
Børser  og  ere  let  afsættelige. 

Bankens  Girovirksomhed  er  ikke  stor,  men  i  jevnt  Sti- 
gende. Den  udgjorde  nemlig  i  1896  28,  i  1904  derimod  58 
Mill.  Kroner. 

Ved  Lov  af  27de  Juli  1896  flyttedes  Bankens  Hovedsæde 
fra  Trondhjem  til  Christiania.  Dette  har  medført,  at  Direk- 
tionen  nu  fastsætter  en  fælles  Diskontosats  for  det  hele  Land. 

Ved  Udgangen  af  Aaret  1904  var  Bankens  Aktiekapital 
15V«  Million  Kroner,  hvoraf  Staten  eiede  for  omtrent  5  200  000 
og  Udlændinger  for  568  000  Kr.  Reservefondet  var  7  576  393 
Kroner. 

§  9.  Efter  Fundatsen  af  1816  skulde  Banken  ikke  ud- 
stede  mindre  Sedler  end  paa  1  Spd.  Ved  en  Lov  af  20de 
August  1821  tillodes  det  den  at  udstede  Sedler,  lydende  paa 
Vs  Spd.  (2  Kroner)  og  paa  Vs  Spd.  (80  Øre);  men  disse  Smaa- 
sedler  inddroges  ved  Loven  af  8de  August  1842,  §  4.  Ved 
Loven  af  23de  April  1875  sattes  de  mindste  Sedlers  paa- 
lydende  Beløb  til  5  Kroner.  Som  Følge  heraf  besørges  Om- 
sætningerne  her  i  Landet  hovedsagelig  ved  5-  og  10-Krone- 
sedler.  Ved  Udgangen  af  1904  bestod  nemlig  Seddelomløbet  af: 

5  041  Stykker  Tusindkronesedler  .         .=    5041000  Kr. 
2  988       —       Femhundredekronesedler  =    1494  000     > 
119  310       —        Hundredekronesedler  .     .  =  11931000     » 
•129140       —        Femtikronesedler     .     .     .  =    6  457  000     » 

2  513  700       —       Tikronesedler =  25  137  000     » 

2  191 200       —       Femkronesedler  .     .     .     .  =  10  956  000     » 


4  961  379  Stykker.  61 016  000  Kr. 

§  10.  Den  cirkulerende  Seddelmængdes  samlede  Beløb 
er  fra  Bankens  Oprettelse  i  det  Hele  tåget,  om  end  med 
nogen  Bølgebevægelse,  stegen  betydelig,  og  det  saavel  absolut 
som  relativt  i  Forhold  til  Folkemængden.  Ved  sine  Bevæ- 
gelser   afgiver    den    et   Barometer   for   Landets   økonomiske 
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Tilstande,  der  indeholder  et  af  de  bedste  Hjælpemidler  foråt 
bedømme  disse  ^ 

Naar  man  skal  undersøge  Seddelmængdens  Bevægelser 
før  1842,  maa  det  erindres,  at  Sedlernes  Værdi  da  var  for- 
anderlig, og  at  de  cirkulerende  Sedlers  nominelle  Beløb  følge- 
lig maa  reduceres  efter  deres  gjennemsnitlige  Kurs".  Beregnet 
efter  denne,  skulde  den  .samlede  Sum  af  omløbende  Sedler 
i  1822  kun  have  været  værd  omtrent  7  Millioner  Kroner  eller 
7  Kroner  for  hver  af  Norges  daværende  Indbyggere.  I  1842, 
medens  Landet  endnu  havde  Halvdalers-  og  Ortssedler,  var 
Summen  lig  23,3  Millioner  eller  18,21  Kr.  pr.  Indvaaner.  Vi 
skulle  meddele,  hvorledes  disse  Tal  stille  sig  fra  og  med  1871. 
De  ere  oplysende  for  flere  Spørgsmaal,  vi  faa  at  omhandle  i 
det  Følgende. 

De  i  Omløb  værende  Sedler  udgjorde  vedUdgangen  afAaret: 


1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 
1900 
1901 
1902 
1903 
1904 

'  Broch,  Kongeriget  Norge  og  det  norike  Folk,  Chr.a  1876,  Side  200; 
Aschehoug  i  Slatsøkonomiik  Tidstkrift  for  1893,  Side  93  ff. 

'  En  Tabel  over  den  cirkulerende  Seddelmængde,  deres  Værdi  eflop 
Sedlernes  gjennemsnitlige  Kurs  ogVærdion  af  de  cirkulerende  Sedler  pr. 
Indvaaner  flndes  hos  Broch  i  del  ovenfor  nævnte  Skrin.  Tabellen  gaar 
fra  1819  til  1875.  I  Tallene  for  1844  og  for  1854  findes  der  el  Par  Trykfcil. 
Enhver  lei  kan  se  og  retle. 


Millioner 

pr.  Indvaaner 

Kroner. 

Kroner. 

1871    .  . 

.   .   33,98 

19,39 

1872    .  . 

.  .   38.52 

21,88 

1873    .  . 

.  .  47,18 

26,61 

1874    .  . 

.  .  45,87 

25.54 

1875    .  . 

.  .  37,23 

20,49 

1876    .  . 

.  .  39,69 

21,54 

1877    .  . 

.  .  36,31 

19,47 

1878    .  . 

.  .  30,97 

16,38 

1879    .  . 

.  .   32,72 

17,07 

1880    .  . 

.  .  38,71 

20,11 

1881    .  . 

.  .  37.65 

19,55 

1882    .  . 

.  .  40,58 

21,12 

1883    .  . 

.  .  40,95 

21,26 

1884    .  . 

.  .  38.98 

20,09 

1885    .  . 

.  .  37,15 

19,00 

1886    .  . 

.  .   38,84 

19,73 

1887    .  . 

.  .  40,04 

20,25 

Millioner 

pr.  Indvaaner 

Kroner. 

Kroner. 

.   43,59 

21,97 

.   49,42 

24,82 

.   49,67 

24,84 

.  47,59 

23,66 

.   45,12 

22,31 

.  47,20 

23,23 

.   47,05 

22,89 

.  50,97 

24.64 

.  52,48 

25,02 

.  59,31 

27,95 

.  63,42 

29,43 

.  ()2,45 

28,65 

.  ()5,61 

29,49 

.   iVlM 

27,83 

.   02,92 

27,80 

.    61,39 

27,05 

.  60.17 

26,38 
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Kapitel  71. 
Seddelbankernes  Tirksomhed  ^ 

§  1.  Trykte  Pengesedler,  om  hvilke  det  med  Sikkerhed 
vides,  at  de  paa  Anfordring  blive  indløste  af  Udstederen,  og 
som  ere  hensigtsmæssigt  indrettede,  ere  særdeles  bekvemme 
Betalingsmidler  i  den  indenlandske  Handel  og  Vandel.  De 
ere  anvendelige  ved  mange  Omsætninger,  hvor  en  Check  paa 
samme  Person  ikke  vilde  være  det;  thi  Ingen  tager  en  Check, 
medmindre  han  er  sikker  paa,  at  den,  som  har  trukket  den, 
har  Penge  tilgode  hos  Assignaten,  medens  derimod  Udste- 
deren af  en  Pengeseddel  er  forpligtet  til  at  indfri  den.  Man 
kan  betale  en  Jernbanebillet  med  Norges  Banks  Sedler,  men 
ikke  med  en  Check  paa  denne  Bank.  Pengesedler  ere  endog 
bekvemmere  Betalingsmidler  end  Mynt.  De  ere  lettere  at 
opbevare  og  haandtere.  I  alle  Lande  blive  derfor  Pengesedler, 
som  ikke  lyde  paa  altfor  smaa  Beløb,  foretrukne  for  Mynt- 
stykker.  De  allerfleste  Menne.sker,  som  skulle  gjøre  en  Be- 
talitig  og  have  en  Ti-  eller  Tyvekrone  ved  Siden  af  Sedler, 
beholde  disse  og  give  Guldstykket  fra  sig.  Indløselige  og  hen- 
sigtsmæssigt indrettede  Sedler  fortrænge  derfor  Guldmynten. 

Det  er  paa  Grund  heraf,  man  kalder  dem  Pengerepræ- 
sentativer. 

Brugen  af  dem  er  ikke  blot  bekvem  for  Almenheden, 
men  til  økonomisk  Fordel  for  Samfundet,  idet  den  sparer 
dette  for  Omkostningerne  ved  at  skaffe  sig  den  Mynt,  det 
ikke  længere  behøver.  Denne  Fordel  bliver  især  iøinefaldende, 
hvis  man  tænker  sig,  at  al  Omsætning  før  har  været  for- 
midlet ved  Mynt,  og  at  der  saa  for  første  Gang  oprettes  en 
Seddelbank.  Efterhaanden  som  dennes  Sedler  komme  i  Om- 
løb,  vil  et  tilsvarende  Beløb  Mynt  gaa  ud  af  Omløb.  Af  dette 
vil  Banken  behøve  en  Del  for  paa  Anfordring  at  kunne  ind- 
løse  sine  Sedler.  En  anden  Del  vil  blive  opsmeltet  og  an- 
vendt af  Industrien.  En  Del  vil  derimod  blive  udført  til 
fremmede  Lande  og  anvendt  til  Indkjøb  af  Gjenstande,  man 
ønsker   at   skaffe    sig  derfra^.     Senere    viser    Fordelen    ved 

'  Schweigaards  Ungdomsarbeider,  udgivne  af  J  æ  g  e  r  og  Stang, 
Side  52—66. 

*  Paapeget  allerede  af  A  d  a  m  Smith,  Bog  II,  Kap.  II,  Side  126-128. 
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Brugen  af  Sedler  sig  under  enhver  Fremvæxt  af  Landets 
økonomiske  Virksomhed,  der  paakræver  en  Forogelse  af  dets 
Omsætningsmidler.  Sker  denne  ved  Udstedelsen  af  flere 
Sedler,  sparer  Landet  Forskjellen  mellem  Omkostningerne 
ved  at  forøge  Landets  Myntforraad  og  Omkostningerne  ved 
at  fabrikere  Sedlerne. 

Hvis  de  Gjenstande,  der  anskaffes  for  det  herved  bespa- 
rede  Myntbeløb,  ere  Produklionsmidler,  knii  Snmfundel  ved 
Hjælp  af  disse  forøge  sin  Indtægt. 

§  2.  De  Maader,  paa  hvilke  en  Bank  regelmæssigen  ud- 
giver  sine  Sedler,  ere  følgende: 

a)  Den  giver  Udlaan  af  forskjelligt  Slags,  diskonterer 
Vexler  eller  Vexelobligationer,  eller  den  gjør  Udbetnlinger 
paa  Kassekredit  o.  s.  v.,  men  giver  Laantagerne  kun  Sedler, 
ikke  Mynt. 

b)  Eller  Banken  faar  sine  Kreditorer,  f.  Ex.  Foliohavere, 
som  kræve  sit  Tilgodehavende  eller  nogen  Del  af  samme 
udbetalt,  til  at  modtage  Sedler  istedetfor  Mynt.  Herhen  hører 
da  ogsaa  Betaling  af  Dividender  til  Bankens  Aktionærer, 
Bankens  Afgift  til  Statskassen  o.  s.  v. 

c)  Eller  Banken  udbetaler  med  sineSedlerlndkjøbspriserne 
for  Gjenstande,  den  har  anskaffet,  f.  Ex.  umyntet  ædelt  Metal, 
fremmede  Mynter,  faste  Eiendomme,  eller  Løn  for  Tjenester, 
den  har  modtaget,  f.  Ex.  det  med  Seddelfabrikalionen  for- 
bundne Arbeide. 

I  alle  disse  Tilfælde  faar  Banken  for  sine  Sedler  enten 
et  Vederlag  for  disse  eller  et  Løfte  om  Vederlag,  som  den 
selv  anser  tilstrækkeligt,  eller  Befrielse  for  en  ældre  Gjæld. 
Banken  giver  ikke  sine  Sedler  fra  sig  for  Intet  eller  for  en 
mindre  Værdi,  end  den  gjennem  Sedlerne  forpligter  sig  til  at 
lilbagebetale  disses  Ihændehavere. 

Dette  er  de  regel mæssige  Udgivelsesmaader. 

I  Virkeligheden  har  mangen  Bank  baade  i  ældre  og 
nyere  Tider  maattet  skille  sig  ved  store  Mængder  af  sine  Sedler 
paa  anden  Maade,  idet  Staten  har  tåget  dem  som  Tvangslaan 
hos  Banken.  Dette  er  ligesaa  vist  en  Uregelmæssighed,  som 
at  en  Banks  Seddelbeholdning  bliver  gjort  til  Krigsbytte  af 
en  fiendtlig  Magt,  eller  at  nogle  af  Sedlerne  blive  Banken 
berøvede  ved  Tyveri  eller  Underslæb.     Den   første  af  disse 
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Uregelmæssigheder  kan  imidlertid  udøves  i  retlige  Former 
af  den  Stat,  under  hvis  Lov  Banken  staar. 

Almindeligvis  siges  det,  at  Banken  ved  den  regelmæssige 
Udgivelse  af  sine  Sedler  gjør  Indlaan  hos  Modtagerne  eller, 
hvis  de  forblive  i  Omløb,  hos  Almenheden.  Navnlig  i  de 
Tilfælde,  som  omhandles  ovenfor  under  Bogstav  c,  og  hvor 
altsaa  Banken  udbetaler  Sedler  for  allerede  modtaget  Veder- 
lag, falder  denne  Udtryksmaade  kunstlet,  jfr.  Kap.  63,  §  5. 
Men  den  passer  ganske  nøiagtigt  i  Anvendelse  paa  Bankens 
fleste  og  vigtigste  Forretninger,  nemlig  hvor  den  med  sine 
Sedler  udbetaler  bevilgede  Laan  eller  indkjøber  Fordringer. 
Den  er  heller  ikke  forøvrigt  synderlig  misledende.  Thi  ved 
Udgivelsen  paatager  Banken  sig  altid  et  til  de  udgivne  Sedlers 
Mængder  og  paalydende  Beløb  svarende  Beløb  Gjældsfor- 
pligtelser.  Udgivel^sen  af  Sedler  er  følgelig  altid  en  Art  af 
Bankens  Passivforretninger. 

§  3.  De  Maader,  paa  hvilke  Bankens  Sedler  vende  til- 
bage  til  den,  ere  følgende: 

I.  Bankens  Skyldnere  anvende  dem  til  at  betale  sin 
Gjæld  til  den.  Da  Sedlerne  skulle  indfries  paa  Anfordring, 
ere  de  altid  tvungne  Betalingsmidler  ligeoverfor  Banken,  hvad 
enten  den  indløser  dem  eller  ikke,  og  selv  om  de  ikke  ere 
tvungne  Betalingsmidler  ligeoverfor  Andre. 

II.  Ihændehaverne  af  Sedlerne  indsætte  dem  paa  Folio 
eller  Deposito  i  Banken. 

III.  Ihændehaverne  forlange  dem  indløste  med  det  paa- 
lydende Beløb  Mynt.   Grundene  hertil  kunne  være  forskjellige. 

a)  Der  kan  være  opstaaet  Tvivl  om  Bankens  Evne  til  at 
opfylde  sin  Forpligtelse  til  at  indløse  Sedlerne.  I  saa  Fald  ville 
nogle,  om  end  ikke  alle  eller  engang  de  fleste  Ihændehavere 
skynde  sig  med  at  forlange  Sedlerne  indløste,  medens  Banken 
endnu  er  istand  dertil.  En  saadan  «Storm»  paa  Banken  kan 
blive  saa  voldsom,  at  dennes  Myntbeholdning  udtømmes,  og 
at  den  følgelig  maa  standse  Indløsningen. 

En  saadan  Skjæbne  rammer  i  Almindelighed  ingen  Bank, 
medmindre  den  er  slet  bestyret,  eller  dens  Hjemland  rammes 
af  politiske  Ulykker,  der  tvinge  Staten  til  at  tåge  saa  store 
Laan  af  Banken,  at  denne  taber  Evnen  til  at  indløse  sine 
Sedler.    Men  i  Lande,  hvor  der  findes  en  Flerhed  af  seddel- 
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udstedende  Banker,  har  man  seet  disse  stormede  af  anden 
Aarsag;  navnlig  har  dette  været  Tiifældet  i  Nordamerika. 
Naar  endel  seddeiudstedende  Banker  under  en  Pengekrise  iiave 
standset  Indiøsningen  af  sine  Sedler,  og  de  øvrige  Banker 
for  at  undgaa  lignende  Skjæbne  have  indskrænket  sine  Dis- 
konteringer, liar  Forretningsverdenen  undertiden  fundet  det 
fordelagtigst  for  sig  at  storme  disse  for  derved  at  tvinge  og- 
saa  dem  til  at  standse  Indiøsningen  af  deres  Sedler.  Thi 
hvis  de  standsede  Banker  antages  at  være  fuldt  vederhæftige, 
viser  Erfaring,  at  deres  Sedler,  naar  deres  samlede  Beløb 
ikke  overstiger  Behovet,  kunne  gaa  for  fuld  Værdi,  samt  at 
disse  Banker  da  atter  kunne  begynde  at  diskontere  P^orret- 
ningsvexler,  idet  de,  efter  at  have  standset  Indiøsningen  af 
sine  Sedler,  ikke  behøve  at  frygte  for,  at  de  ved  at  gjenoptage 
Diskonteringen  og  anvende  Sedler  dertil  skulle  komme  i 
Forlegenhed  for  Mynt'.  Har  en  seddeiudstedende  Bank  paa- 
draget  sig  Fiendskab  hos  Landets  øvrige  seddeiudstedende 
Banker,  skal  man  have  seet  Exempler  paa,  at  disse  have 
forenet  sig  om  at  opkjøbe  dens  Sedler  for  pludselig  at  for- 
lange dem  indløste  og  derved  sprænge  den. 

b)  Grunden  til,  at  Bankens  Sedler  forlanges  indløste  med 
Mynt  eller  Metal,  kan  ogsaa  være,  at  Seddelihændehaverne 
have  eller  stifte  Gjæld  i  Udlandet  og  tinde  det  billigere  at 
betale  denne  ved  at  sende  Metal  end  at  kjøbe  og  remittere 
Vexler  paa  Udlandet.  Eller  de  agte  at  .sende  Metal  til  Ud- 
landet for  dermed  at  spekulere  eller  at  kjøbe  Fordringer,  som 
give  høiere  Rente,  end  de  kunne  faa  indenlands. 

c)  For  Fuldstændigheds  Skyld  nævne  vi,  at  Ihændehaverne 
af  Sedler  i  Lande,  hvor  de  mindste  Sedler  lyde  paa  høie 
Summer,  f.  Ex.  100  Francs  eller  Reichsmark,  ville  have  Mynt, 
som  kan  bruges  i  Smaaomsætninger.  Denne  Bevæggrund 
til  at  kræve  Indløsning  af  Sedler  er  overalt  af  liden  Betydning. 

§  4.  For  at  være  hensigtsmæssige  maa  Banksedlerne  lyde 
paa  runde  Summer  af  forskjellige  Beløb  (appoints),  afpassede 
efter  Omsætningens  Behov. 

1  den  Fordring,  at  hver  Seddel  skal  lyde  paa  en  bestemt 
rund  Sum,  ligger,  at  den  ikke  kan  være  rentebærende.     En 


*  M  a  c  I  e  o  d,  Theory  of  Banking,  II,  Side  152. 
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Ihændehaver,  som  præsenterer  Seddelen  til  Indløsning,  faar 
af  Banken  kun  Seddelens  paalydende  Beløb,  ingen  Rente,  selv 
om  han  har  gjemt  den  i  aarevis. 

Ved  første  Øiekast  synes  dette  at  være  urimeligt.  Ethvert 
Slags  Gjældsbreve  maa  jo  blive  mere  værd  og  derfor  mere 
efterspurgte,  naar  de  tilsige  Kreditor  Rente  af  deres  paa- 
lydende Hovedstol,  og  man  har  derfor  undertiden  forsøgt 
Udgivelsen  af  rentebærende  Pengesedler.  Men  det  har  altid 
vist  sig,  at  Forrentningen  gjør  dem  mindre  skikkede  som 
Omsætningsmidler*.  Deres  Værdi  forandrer  sig  uafladélig, 
idet  den  stiger  for  hver  Dag,  som  hengaar  af  Renteterminen, 
indtil  den  forfaldne  Rente  virkelig  bliver  betalt  Seddelens 
Ihændehaver.  Fra  dette  Øieblik  synker  dens  Værdi  igjen 
ned  til  Seddelens  paalydende  Kapital.  Man  kan  vistnok  paa 
Seddelen  trykke,  hvor  meget  den  hver  Dag  i  Renteterminen 
er  værd  med  paaløbende  Rente.  Men  selv  med  den  heri 
liggende  Veiledning  vilde  det  blive  for  besværligt  at  bruge 
Sedlerne  som  Omsætningsmidler.  Seddelihændehaverne  vilde 
faa  uforholdsmæssigt  Bryderi  med  'at  hæve  Renterne,  og 
Udbetalingen  af  Rentebeløbene  vilde  koste  Banken  meget 
Arbeide.  Rentefoden  maatte  derfor  blive  ganske  lav.  Tænker 
man  sig  den  sat  til  l,27o  om  Aaret,  vilde  den  daglige  Værdi- 
forøgelse,  en  100  Kroners  Seddel  fik,  blive  Vs  Øre. 

Da  Banksedler  saaledes,  ifølge  en  praktisk  Nødvendighed, 
maa  være  urentebærende,  kommer  det  Samme  til  at  gjælde 
om  dem  som  om  virkelige  Penge,  nemlig  at  det  for  Ihænde- 
haveren  bliver  rent  Tab  at  beholde  dem,  hvis  han  kan  faa 
dem  sikkert  udlaante  mod  Rente.  Under  Nutidens  Forhold, 
hvor  man  altid  kan  faa  dem  indsatte  i  en  Bank,  vil  derfor 
i  .Almindelighed  Ingen  beholde  større  Forraad  Sedler  i 
Kasse,  end  han  behøver  for  nærmeste  Fremtids.  Udgifter. 
Dette  er  en  Hovedsætning  i  Læren  om  de  seddeludstedende 
Banker. 

§5.  Medens  Udgivelsen  af  Sedler  skaffer  Banken  rentefrie 


*  Roscher,  System,  III,  §  50,  Noterne  4  og  5;  R  au,  Lehrbuch,  I, 
§  294;  M  a  c  1  e  o  d,  Theory  and  Practice  of  Banking,  II,  589—591.  De  Sedler, 
Kjøbenhavns  Handelsstands  Komite  udstedte  med  Hjemmel  af  Forordning 
af  4de  Oktober  1799,  løde  paa  Renter.  I  Falbe  Hansens  og  Scharlings 
Danmarks  Statistik,  III,  Side  286,  Noten,  siges,  at  de  fandt  god  Afsætning. 
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Indlaan,  volder  den  Banken  særegne  Udgifter,  nemlig  til 
Fabrikation  af  Sedlerne.  Disse  Udgifter  ere  ikke  ganske 
ubetydelige,  da  Sedlerne  maa  fabrikeres  med  megen  Omhu, 
saa  at  det  ikke  bliver  for  let  at  eftergjøre  dem.  En  Bank  er 
vistnok  ikke  retlig  forpligtet  til  at  indløse  falske  Sedler;  men 
ere  disse  eftergjorte  saa  godt,  at  de  vanskelig  kunne  skjelnes 
fra  de  ægte,  og  disse  ikke  ere  tvungne  Betalingsmidler,  kan 
Banken  faktisk  blive  nødt  til  at  indløse  hine.  Undlod  den 
dette,  vilde  Almenheden  let  vægre  sig  ved  overhovedet  at 
modtage  dens  Sedler.  Under  enhver  Omslændighed  vil  Banken 
blive  nødt  til  at  indkalde  alle  Sedler  af  det  Slags,  som  ere 
blevne  godt  eftergjorte,  nemlig  for  at  ombytte  dem  med  nye 
af  andet  Udseende. 

Paa  den  anden  Side  har  Banken  ogsaa  en  for  Udgivelsen 
af  Sedler  eiendommelig  Indtægtskilde.  En  Del  af  dem  blive 
i  Tidens  Løb  ødelagte  ved  Ulykkeshændelser,  opslidte  eller 
mishandlede  saaledes,  at  de  ikke  kunne  forlanges  ombyttede 
med  nye.  Dersom  sidste  kjendle  Besidder  af  saadanne  Sedler 
ikke  kan  faa  dem  mortificerede,  —  og  hertil  har  han  efter  vor 
Ret  ingen  Adgang,  —  bliver  Banken  fri  for  sin  Forpligtelse  til 
at  betale  dem.  Det  Samme  gjælder  om  Sedler,  som  ere  præ- 
kluderede.  Efter  Loven  af  23de  April  1892,  §  12,  er  det  kun 
tilladt  Norges  Bank  at  indkalde  Seddelsorter  med  præklusiv 
Virkning,  hvis  de  have  været  Gjenstand  for  Eftergjørelse. 

Norges  Banks  Udgifter  ved  Seddelfabrikationen  have  i 
de  31  Aar  fra  1846  til  1876  i  Gjennemsnit  udgjort  42000 
Kroner,  dens  gjennemsnitlige  aarlige  Vinding  ved  Sedlers 
Ødelseggelse  og  Præklusion  34  000  Kr. 

§  6.  At  en  Bank  udsteder  Sedler  og  derved  paadrager 
sig  en  stor  Sum  af  Gjældsforpligtelser,  som  kunne  kræves 
indfriede  naar.«;omhelst,  maa  naturligvis  faa  Indflydelse  saa- 
vel  paa  dens  øvrige  Passivforretninger  som  paa  dens  Ud- 
laansvirksomhed. 

Der  er  Intet  til  Hinder  for,  at  en  Seddelbank  modtager 
Indskud,  hvoraf  den  ikke  skal  betale  Renter.  1  Almindelig- 
hed  kan  den  udlaane  en  Del  af  disse  Indskud  og  gjøre  sig 
en  Fordel  deraf. 

Derimod  er  det  et  Spørgsmaal,  hvorvidt  den  bør  mod- 
tage Indskud,   hvoraf  den   skal  svare  Renter.    De  skotske 
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seddeludstedende  Banker  begyndte  hermed  allerede  i  1792  og 
have  dog,  som  før  sagt,  i  det  Hele  tåget  erhvervet  sig  et  stort 
Ry  for  dygtig  Forretningsførsel.  Med  Støtte  heri  have  ad- 
skillige, endog  meget  forsigtige  Theoretikere  antaget,  at  Lov- 
givningen kan  overlade  Seddelbankerne  Frihed  til  at  indrette 
sig  i  dette  Stykke,  som  de  finde  det  tjenligst  for  sig,  naar 
Lovgivningen  kun  tvinger  dem  til  at  sørge  tilstrækkeligt  for 
Indløsningen  af  deres  Sedler  ^  Bankvæsenets  Historie  i  de 
nordamerikanske  Fristater  har  dog  vist,  at  dette  System  kan 
lede  til  store  Ulykker  for  Samfundet,  Disse  Stater  have  havt 
en  stor  Mængde  Seddelbanker,  som  til  forskjellige  Tider 
have  maattet  standse  sine  Betalinger,  og  mange  af  dem  ere 
gaaede  fuldstændigt  til  Grunde.  Dette  har  tidligere  hoved- 
sagelig  havt  sin  Grund  i,  at  de  have  misbrugt  sin  Adgang 
til  at  udstede  Sedler,  og  Unionens  Lovgivning  har  derfor 
opstillet  meget  strenge  Forskrifter  til  Betryggelse  af  Bankernes 
Evne  til  at  indløse  Sedlerne.  De  amerikanske  Seddelbankers 
Ulykker  skyldes  imidlertid  ikke  blot  overdreven  Seddeludste- 
delse,  men  tillige,  i  senere  Tid  endog  hovedsagelig,  uforsigtig 
Depositovirksomhed.  De  have  modtaget  rentebærende  Ind- 
laan  til  saa  store  Beløb,  at  de  ikke  have  kunnet  anbringe 
dem  uden  ved  Udlaan  til  altfor  vovelige  Foretagender,  og  naar 
saa  Tiderne  ere  blevne  trange,  have  Bankerne  vist  sig  ude  af 
Stand  til  at  fyldestgjøre  Kravene  paa  at  faa  de  indsatte  Penge 
udbetalte^.  Paa  Europas  Fastland  have  de  mindre  Seddel- 
bankers Adgang  til  at  modtage  rentebærende  Indskud  været 
ordnet  paa  forskjellig  Vis'.  Men  de  fleste  seddeludstedende 
Centralbanker  have  fastholdt  som  Princip  ikke  at  modtage 
rentebærende   Indskud*.     Hvis   en   saadan   Bank   indlod  sig 

^  w  a  g  n  e  r,  System  der  Zettelhankpolitik,  Side  381. 

^  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Bankpolitik,  Side  394  og  402;  jfr.  C  o  n  r  a  d  s  HWB., 
II,  Side  334—335,  hvor  det  vises,  hvilken  langt  overveiende  Størrelse  De- 
positovirksomheden  har  faaet  i  Nordamerika  i  Sammenligning  med  Seddel- 
udstedelsen. 

^  Nærmere  Oplysninger  herom  i  W  a  g  n  e  r,  System  der  Zettelbank- 
politik,  Side  375—381. 

*Nasse  og  Lexis  i  Con  rads  HWB.,  II,  Side  136—137.  Den 
tyske  Rigsbank  har  vistnok  ifølge  Bankloven  af  14de  Maris  1875  Ret  til 
at  modtage  rentebærende  Deposita  til  et  Beløb,  som  ei  overskrider  dens 
Grundfond  og  Reservefond;  men  siden  1880  har  Banken  ikke  gjort  Brug 
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herpaa,  vilde  den  i  Tider,  da  andre  Banker  gave  lave  Renter, 
udsætte  sig  for  at  blive  overvældet  med  Indskud,  som  den 
ikke  kunde  faa  anbragt  paa  sikker  Maade,  og  som  igjen  ud- 
toges,  naar  Tiderne  forværredes  og  Ti Ibagebeta lingen  blev 
ubeleiligst  for  Banken.  Arbeidsdelingens  Princip  tilsiger,  at 
saadanne  Kapitaler  indsættes  hos  de  kommercielle  Banker  og 
Sparebankerne,  og  at  den  seddeludstedende  Hovedbank  af 
Private  kun  modtager  urentebærende  Indskud.  Den  faar 
derved,  som  snart  .skal  vises,  større  Evne  til  at  anvende  sin 
Kapital  paa  den  tryggeste  og  for  Samfundet  tjenligste  Maade. 
Norges  Bank  giver  derfor  ikke  nu  Renter  af  Foliomidler  til- 
hørende private  Indskydere. 

Mindre  Betænkelighed  har  det  at  tillade  en  Seddelbank 
at  modlage  rentebærende  Indskud  af  Statsmidler.  Staten  vil 
nemlig  i  Regelen  lempe  Ti Ibageford ringen  af  saadanne  Midler 
efter  Bankens  Bekvem melighed. 

At  optage  Laan  for  egen  Regning  ved  Udstedelse  af  lang- 
sigtige  Ihændehaverobligationer  er  en  Indlaansform,  der  ikke 
pleier  at  benyttes  af  Seddelbankerne,  og  som  kun  i  sjeldne 
Tilfælde  passer  for  saadanne  Indretninger.  Hvis  ikke  de 
Annuiteter,  Banken  ved  et  saadant  Indlaan  paatager  sig  at 
udrede,  blive  for  store  i  Forhold  til  Bankens  Formue  og 
Virksomhed,  kan  det  ikke  paastaaes,  at  Operntionen  kommer 
i  Strid  med  en  Seddelbanks  Væsen.  Tilraadeligheden  maa 
bero  paa  den  Brug,  den  gjør  af  de  indlaante  Midler.  Udvides 
Bankens  Forretninger,  saaledes  at  den  tiltrænger  større  fa.^t 
Forvaltningskapital,  f.  Ex.  for  at  oprette  flere  Filialer,  kan 
der  være  Spørgsmaal  om  at  skaffe  Midler  dertil  ved  det  her- 
omhandlede  Slags  Indlaan  fremfor  ved  at  .sælge  nye  Aktier, 
jfr.  Loven  af  IQde  Mai  1900,  No.  2,  §  2.  Nogen  Bemyndigelse 
til  at  optage  saadanne  Indlaan  har  Norges  Bank  ikke  faaet 
hverken  ved  Loven  af  1893  eller  ved  Loven  om  Ihændeliaver- 
obligationer  af  7de  August  lB97,  §  2. 

§  7.  Seddelbanker,  som  have  manglet  fornødent  Forrnad 
af  Grovcourant  eller  ædelt  Metal   til  at  indløse  sine  Sedler, 


af  denne  Ret,  se  Conrads  HWB.,  H,  Side  199  og  216.  De  italienske 
Seddelbanker  modlage  Indskud  paa  Opsigelse,  hvilke  i  1898  udgjorde 
omtrent  det  dobbelte  Beløb  af,  hvad  der  indestod  hos  dem  paa  Folio,  se 
sidslnoovnte  Haandbog,  Side  283. 
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have  ved  enkelte  Leiligheder  maattet  optage  Laan  hos  Banker 
i  fremmede  Lande.  Endog  de  allerstærkeste  Seddelbanker 
have  en  og  anden  Gang  tyet  til  denne  Udvei.  Frankriges 
Bank  skal  have  gjort  det  ved  en  enkelt  Leilighed,  Englands 
Bank  baade  i  1839  og  i  1890. 

Den  danske  Courantbank  aabnede  sig  meget  ofte  Blanko- 
kredit  hos  udenlandske  Bankører  for  at  trække  paa  dem, 
naar  dette  var  nødvendigt  for  at  hindre  Kursen  paa  dens 
Sedler  fra  at  stige.  Dette  System  var  en  kostbar  Nødhjælp. 
En  solid  Seddelbank  maa  ikke  trække  Vexler  paa  uden- 
landske Kommissionærer  for  større  Beløb,  end  den  har  til- 
gode hos  dem. 

Fra  denne  Regel  er  der  ikke  gjort  nogen  sand  Undtagelse 
ved  den  i  November  1885^  afsluttede  Overenskomst  mellem 
Norges  Bank,  Danmarks  Nationalbank  og  Sveriges  Rigsbank, 
ved  hvilken  enhver  af  disse  Banker  forpligtede  sig  til  at  aabne 
de  to  andre  Banker  Konti,  paa  hvilke  disse  kunde  udstede 
Anvisninger  betalbare  paa  Anfordring,  selv  uden  at  de  havde 
noget  Tilgodehavende  hos  den  paatrukne  Bank.  Denne  Over- 
enskomst har  bestaaet  indtil  1905,  da  den  er  bleven  opsagt 
af  den  svenske  Rigsbank,  som  ønsker  den  ændret  i  visse 
Stykker.  Af  Beløb  indestaaende  paa  denne  Konto  svares 
ingen  Rente,  ei  heller  nogen  Provision  af  Omsætningerne 
paa  Kontoen.  Bankernes  Gjæld  til  hverandre  er  betalbar  paa 
Anfordring.  Den  Blankokredit,  den  ene  af  disse  Banker  saa- 
ledes  aabnede  den  anden,  var  oprindelig  sat  til  2,  men  er 
senere  forhøiet  til  3  Millioner  Kroner.  Enhver  af  disse  Banker 
har  Guid  nok,  og  det  er  altsaa  ikke  for  at  bøde  paa  Mangelen 
heraf,  de  tåge  saadan  Blankokredit  hos  hverandre,  men  kun 
for  at  slippe  hvert  Øieblik  at  sende  Guid  frem  og  tilbage 
mellem  hverandre. 

Denne  Overenskomst,  der  er  foreslaaet  af  den  danske 
Nationalbankdirektør  M.  Le  vy,  er  et  Fremskridt  i  Bank- 
væsenet  og  har  vakt  adskillig  Opmærksomhed  udenfor  Skan- 
dinavien.  Mellem  den  danske  Nationalbank  og  den  tyske 
Rigsbanks  Filial   i  Flensborg   er  en   saadan   Overenskomst 


^  Storth.    Forh.    1887,   Bind   V,   Dok.  No.  66,  Side  4—5.   jfr.  Loven  af 
23de  April  1892,  §  10. 
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istandbragt  for  et  Beløb  af  indtil  10  Millioner  Kr.*.  Kunde 
en  lignende  Overenskomst  træffes  mellem  flere  Landes  Hoved- 
banker,  vilde  Verdens  Behov  for  Guid  formindskes.  End 
niere  vilde  dette  blive  Tilfældet,  hvis  der  oprettedes  en  til- 
strækkelig  stærk  international  Bank  med  Filialer  paa  de 
vigtigste  Pengemarkeder.  Men  .saadanne  Planer  støde  paa 
store  praktiske  Vanskeligheder. 

§  8.  Sin  Udiaansvirksomhed  kan  en  Seddelbank  drive 
efter  samme  Principer  og  i  samme  Former,  som  om  den 
ikke  udstedte  Sedler.  Men  dersom  dens  Seddelgjæld  er  stor 
i  Forhold  til  dens  Formue,  og  da  Sedlerne  kunne  forlanges 
betalte  paa  Anfordring,  maa  en  Seddelbank  vise  den  størst 
mulige  Forsigtighed  ikke  blot  med  Hensyn  til  Godheden, 
men  ogsaa  med  Hensyn  til  Varigheden  af  disse  Udiaan.  Den 
maa  søge  sine  Midler  anbragte  i  gode  Forretningsvexler  eller 
i  kortsigtige,  høist  3  Maaneders  Lombardlaan  med  Haandpant 
i  let  realisable  V'ærdipapirer.  Tilsammen  indbefattes  disse  to 
Slags  Fordringer  under,  hvad  man  pleier  at  kalde  bankmæssig. 
Dækkelse  for  Sedlerne.  Thi  naar  en  Bank  har  en  Sum  af 
saadanne  jevnt  forfaldende  Tilgodehavender,  der  ved  Siden 
af  en  passende  Beholdning  Grovcourant  er  lig  Summen  af 
dens  omløbende  Sedler,  vil  den  ikke  lettelig  blive  ude  af 
Stand  til  at  indløse  disse. 

Hvorvidt  det  gaar  an  for  en  Seddelbank  at  gjøre  Udiaan 
paa  længere  Tid,  beror  da  paa,  hvor  stærk  dens  Metalkasse 
er  i  Forhold  til  dens  paa  Anfordring  forfaldende  Gjældsfor- 
pligtelser. 

Efter  de  Bestem mel.ser  om  Norges  Banks  Kasseholds- 
pligt,  som  findes  i  Lovene  a  f  23de  April  1892  og  19de  Mai 
1900,  §  9,  har  Lovgivningen  anseet  den  stærk  nok  til  at  yde 
længere  Udiaan.  I  §  15,  Bogstaverne  a,  b  og  c,  tillade  disse 
Love  Banken  at  gjøre  sine  Midler  frugtbringende  ved  Udiaan 
mod  Pant  ikke  over  6  Maaneder,  Diskontering  af  Vexler  og 
Vexelobligationer,  betalbare  her  i  Riget  inden  6  Maaneder,  samt 
ved  Udiaan  paa  Kassekrediliv  for  en  Tid  af  høist  12  Maa- 
neder. Det  er  dog  ingen  betydelig  Del  af  sin  Udlaanskapital, 
Banken  udsætter  paa  sidstnævnte  Maade. 


*  S  c  h  a  r  I  i  ti  g,  Bankpolitik,  Side  369. 
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Ved  Udgangen  af  Aaret  1904  havde  Banken  udlaant  i 
runde  Tal :  - 

mod  Pant  i  faste  Eiendomme     .     .     .    3  537  000  Kr. 

—  Deposita  og  paa  Kassekreditiv    .     1 431 000     » 

—  Vexelobligationer 3  580  000     » 

—  indenlandske  Vexler 30  403  000    » 

Disse  Tal  vise,  hvilken  gjennemgribende  Forandring 
Bankens  Udlaansviri^somhed  har  undergaaet  i  de  sidste 
femti  Aar. 

Særligen  har  man  pleiet  at  frem  hæve,  at  Seddel  banker 
ikke  bør  udlaane  mod  Pant  i  faste  Eiendomme.  De  Eiere, 
der  søge  saadanne  Laan,  tiltrænge  i  Almindelighed  lang 
Kredit  (Kap.  64,  §  11),  og  kunne  derfor  enten  slet  ikke  etler 
kun  med  stor  Vanskelighed  tilbagebetale  Laanene  anderledes 
end  afdragsvis  gjennem  et  langt  Tidsrum.  Selv  om  Banken 
betinger  sig,  at  saadanne  Laan  skulle  tilbagebetales  efter  en 
kort  Frist,  bortfalder  ikke  denne  Betænkelighed.  Thi  Kapi- 
talen vil  sædvanligvis  faktisk  være  saaledes  bunden  i  den 
pantsatte  Eiendom,  at  den  ikke  efter  Opsigelsen  kan  inddrives 
saa  hurtigt,  som  Banken  tiltrænger  den.  Men  denne  Be- 
tænkelighed svækkes,  hvis  Banken  holder  saa  stærk  Metal- 
kasse,  at  den  ikke  behøver  at  opsige  disse  Pantelaan  for  at 
faa  Penge  til  at  indløse  sine  Sedler.  De  værste  Betænkelig- 
heder  ved  at  tillade  saadanne  Udlaan  er,  at  de  kunne  for- 
mindske  Bankens  Evne  til  at  diskontere  Vexler  og  give  andre 
kortvarige  Udlaan,  og  fremfor  Alt,  at  Styrelsen  af  en  stor 
Hypothekbankvirksomhed  kræver  ganske  andre  Forudsæt- 
ninger  end  Styrelsen  af  en  kommerciel  Bankvirksomhed, 
hvilken  nødvendigen  maa  være  Hovedopgaven  for  en  Seddel- 
bank^ 

Det  er  derfor  med  fuld  Føie,  Norges  Bank  har  ind- 
skrænket  sine  Udlaan  paa  Pant  i  faste  Eiendomme. 


^  Italiens  tre,  endnu  beslaaende  Seddelbanker  have  tidligere  i  stor 
Maalestok  givet  Udlaan  mod  Pant  i  faste  Eiendomme,  men  med  et  yderst 
ulieldigt  Resultat,  idet  de  havde  svære,  næslen  overvældende  Tab  paa 
denne  Virksomhed.  I  1884;  blev  den  dem  ganske  forbudt.  Endnu  i  1898 
kjæmpede  de  med  at  oparbeide  disse  Tab,  se  Conrads  HWB,U,  Side 
267-280. 
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Kan  en  Seddelbank  ikke  finde  fuld  Sysselsætlelse  for 
sine  Udlaansmidler  i  gode  Forretningsvexler  eller  Lombard- 
laan  mod  Sikkerhed  i  gode  Værdipapirer,  gjør  den  bedst  i 
at  kjøbe  første  Klasses  Stats- eller  Hypothekbankobligationer 
fremfor  at  anbringe  dem  i  usikre  Vexler  eller  Lomhardlaan 
eller  at  konkurrere  med  de  ikke-seddeludstedende  Banker 
om  langsigtige  Udlaan,  som  disse  ere  villige  til  at  yde  paa 
rimelige  Vilkaar.  Der  gives  altid  visse  Slags  indenlandske 
eller  udenlandske  Værdipapirer  med  fast  Rentefod,  som  ere 
saa  sikre,  at  Ihændehaverne  endog  under  meget  vanskelige 
Omstændigheder  kunne  reise  Penge  ved  enten  at  sælge  eller 
pantsætte  dem.  Det  kan  vistnok  træffe,  at  en  Seddelbank, 
som  eier  saadanne  Værdipapirer,  ved  deres  Realisation  ud- 
bringer  dem  til  noget  mindre,  end  den  har  givet  for  dem. 
Men  saa  maa  det  erindres,  at  de  i  den  Tid,  Banken  har  eiet 
dem,  har  givet  Renter,  og  at  denne  Bank,  hvis  den  ikke  har 
havt  andre  Passivforretninger  end  Udstedelsen  af  Sedler  og 
Indlaan  af  urentebærende  Deposita,  ikke  har  betalt  Renter 
af  de  Penge,  med  hvilke  den  har  kjøbt  de  solgte  Værdipapirer. 
Lovene  af  1892  og  1900,  §  15,  hjemle  Norges  Bank  Adgang 
til  at  gjøre  sine  Midler  frugtbringende  paa  denne  Maade. 
I  sidstnævnte  Lov  har  Paragraphen  faaet  det  Tillæg,  at  de 
med  Omsætningen  af  disse  Værdipapirer  forbundne  Indtægter 
og  Udgifler  skulle  opføres  paa  Bankens  Reservefonds  Konto*. 
Tanken  hermed  er,  at  Banken  ikke  skal  spekulere  i  Kjøb  og 
Salg  af  disse  Obligationer  for  at  skaffe  sig  høiere  Indtægt. 

Spørgsmaalet  om,  hvorvidt  en  Seddelbank  tør  gjøre  Udlaan 
til  Staten,  paakalder  ingen  videre  Undersøgelse  i  Lande,  hvor 
Seddelbankerne  nyde  fuld  Uafhængighed.  Som  før  paa  vist, 
er  dette  næsten  aldrig  Tilfældet.  Naar  Staten  er  koramen  i 
finantsielle  Forlegen  heder,  har  den  ofte  benyttet  sit  Heire 
dømme  over  Seddel  ban  ken  til  at  afkræve  den  store  Laan, 
hvilke  Banken  alene  har  kunnet  give  ved  at  udstede  flere 
Sedler,  end  den  har  havt  Evne  til   at  indløse.    Undertiden, 


*  Banken  har  dog  undertiden  havt  l)elydelige  Indtægter  ved  Salg  af 
saadanne  Værdipapirer.  saaledes  i  1896,  1897  og  1899  lienholdsvis  200000, 
126000  og  108000  Kroner,  se  Storth.  Forh.,  1900-1901.  Bind  V,  Dok.  No. 
75,  Side  16.    Men  den  har  naturligvis  ogsaa  undertiden  Tab  derved. 
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navnlig  i  Krigstilfælde,  har  Seddelbanken  følt  det  som  en 
patriotisk  Pligt  at  komme  Fædrelandet  til  Hjælp  paa  saadan 
Maade. 

De  Ulykker,  der  paa  denne  Maade  have  været  bragte  over 
Samfundet,  have  efterladt  sig  saa  bitre  Minder,  at  man  næsten 
i  alle  Lande  har  været  betænkt  paa  at  forebygge  dem.  Det 
inden  en  vis  Grad  virksomste  Middel  hertil  er,  at  Seddelbanken 
holder  en  meget  stærk  Metalkhsse.  Dette  gjør  Frankriges  Bank. 
I  sin  Kasse  har  den,  foruden  en  betydelig  Beholdning  af 
Sølv,  liggende  Guid  til  en  Værdi  af  meget  over  2  000  Millioner 
Kroner.  Dette  Exempel  har  ogsaa  Rusland  fulgt.  Eller  man 
formindsker  Seddelbankens  Evne  til  at  hjælpe  Finantserne. 
Dette  sker,  hvis  Lovgivningen  ikke  tillægger  Sedlerne  Egen- 
skab  af  tvungne  Betalingsmidler  eller  fratager  Sedlerne  denne 
Egenskab,  saafremt  Banken  ophører  med  at  indløse  dem. 
Heri  er  dog  i  Virkeligheden  ingen  synderlig  Hjælp;  thi  Lovgiv- 
ningen kan  i  Nødsfald  tillægge  dem  denne  Egenskab,  og  det 
endog  med  Virkning  ligeoverfor  ældre  Kreditorer  i  Lande, 
hvis  Grundlove  ikke  forbyde  at  gi  ve  Love  tilbagevirkende 
Kraft. 

§  9.  Da  en  Bank  ved  at  udgive  Sedler  modtager  rente- 
frie Indlaan,  medens  den  anbringer  sine  Sedler  i  rentebærende 
Udlaan,  fristes  den  til  at  udgive  saamange  Sedler  som  muligt 
for  at  forøge  sin  Indtægt.  Muligheden  heraf  har  imidlertid 
sin  Grænse. 

Fristelsen  er  især  stærk  for  Banker,  der  ere  fritagne  for 
den  retlige  Forpligtelse  til  at  indløse  sine  Sedler.  Men  selv 
for  en  saadan  Bank  er  der  en  vis  Grænse,  udover  hvilken 
den  ei  kan  forøge  sin  Seddel mængde  uden  at  paaføre  sig 
selv  et  økonomisk  Tab.  F^orøgelsen  vil  nemlig  oftest  bevirke, 
at  Sedlernes  Værdi  synker,  og  hermed  synker  ogsaa  Værdien 
af  Bankens  Tilgodehavender,  og  dette  Formuestab  kan  let 
blive  større  end  den  Vinding,  Banken  faar  ved  at  udlaane 
flere  Sedler. 

Hvis  en  Bank,  som  indløser  sine  Sedler,  udsteder  flere, 
end  der  kan  holde  sig  i  Omløb,  vil  endel  af  dem  strax  eller 
snart  blive  forlangte  indløste.  Var  Bankens  Metalforraad  før 
.Indløsningen  ufornødent  stort,  behøver  denne  ikke  at  medføre 
nogen  Uleilighed   for  Banken.    Men    det   maa   da  haves  for 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  17 


258  ^^P-  '^^-    Seddelbankerncs  Virksomhed. 

Øie,  al  de  Udlaan,  som  udbetales  ved  Sedlerne,  i  \'irkelig- 
heden  ere  givne  af  Melal kassen. 

Var  Bankens  Metaltbrraad  ikke  mere  end  tilstrækkeligt, 
bliver  den  ved  Indløsningen  tvungen  til  saasnart  som  muligt 
at  anskaffe  sig  nyt  Metal  istedetfor  det  udvexlede,  og  denne 
Anskaffelse  vil  forvolde  Omkostninger,  som  kunde  have  været 
sparede,  hvis  den  omhandlede  Forøgelse  aC  Seddelmængden 
ei  havde  fundet  Sted.  Forøgelsfen  kan  under  den  antagne 
Forudsætning  dog  forsvares,  hvis  den  har  været  nødvendig 
for  at  komme  Forretningsverdenen  til  Hjælp. 

§  10.  Hvor  stor  Seddel mængde  der  skal  kunne  holde 
sig  i  Omløb,  beror  i  Almindelighed  paa  Omfanget  af  de  Om- 
sætninger, der  kunne  og  pleio  at  afvikles  ved  Hjælp  af  Sedler. 
Dette  er  alene  Tilfældet  med  de  indenlandske  Omsætninger. 

Forholdet  har  tre  Sider. 

For  det  Førsle  spørges  der  om,  hvor  store  de  indenlandske 
Omsætninger  overhovedet  ere. 

For  det  Andet,  hvilke  af  disse  der  alene  kan  afvikles  ved 
Hjælp  af  Mynt. 

For  det  Tredie,  hvilke  af  dem  der  kan  og  pleier  at  af- 
vikles uden  Hjælp  af  Mynt  eller  Sedler,  nemlig  ved  Afregning 
mellem  Parlerne. 

Vi  skulle  omhandle  hver  af  disse  Sider  særskilt. 

Jo  fiere  Varer,  Eiendom  me  og  Fordringer  der  sælges,  og 
jo  mere  Arbeide  der  leies,  samt  jo  høiere  Priser  der  betales, 
desto  større  Beløb  Mynt  eller  Sedler  udfordres  der,  naar 
disse  Omsætningsgjenstande  skulle  betales  kontant.  Da  nu 
Omsætningernes  Omfang  i  Almindelighed  er  størst  i  Tider, 
der  ere  fordelagtige  for  Næringsveiene,  medføre  .saadan  ne  Tider 
gjerne  ogsaa  en  Forøgelse  af  den  om  løbende  Seddel  mængde. 
Omvendt  pleier  Seddelomløbet  at  formindskes  i  daarlige  Tider. 
Dette  er  dog  ingen  ubetinget  Nødvendighed.  Varer  Trykket 
paa  Næringsveiene  længere  Tid,  søge  Driftsherrerne  ofle  at 
bøde  derpaa  ved  forøget  Virksomhed,  hvilket  frcmknlder  flere, 
om  end  mindre  lønnende  Omsætninger,  og  Seddelomløbet 
kan  da  igjen  stige.  Og  selv  om  Næringsveienes  Tilstand  er 
uforandret,  vil  Omsætningernes  Omfang  og  hermed  tillige 
Seddelomløbet  tillage,  eflersom  Landets  Folkemængde  stiger. 
Et  rigtigt  Begreb  om  den  omløbendeSeddelmængdes  Størrelse 
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faar  man  først  ved  at  undersøge,  hvor  stort  Beløb  Sedler  der 
cirkulerer  i  Landet  pr.  Indbygger. 

Dette  Seddelomløb  er  forskjelligt  til  forskjellige  Aarstider. 
Her  i  Norge  er  det  mindst  i  Slutningen  af  Januar,  stiger  saa 
de  følgende  tre  Maaneder,  men  synker  igjen  i  Mai,  naar  sit 
Holdepunkt  i  Juni,  er  igjen  lavere  i  de  følgende  to  Maaneder, 
men  hæver  sig  igjen  i  September,  synker  derpaa  noget  for 
atter  at  hæve  sig  noget  i  December.  Grundene  hertil  ligge 
dels  i  Omstændigheder  vedkommende  Næringsveiene,  nemlig 
i  de  før  omtalte  Krav  paa  forøget  Kredit,  der  udgaa  fra 
Fiskerierne  og  Trælasthandelen,  medens  Landets  Exportører 
og  Skibsredere  i  September  Maaned  faa  en  stor  Del  af  sine 
Tilgodehavender  indbetalt  fra  Udlandet.  Den  anden  herhen' 
hørende  Grund  ligger  i  Toldlovgivningen,  nemlig  at  Handels- 
mændene  faa  en  vis  Kredit  paa  sin  Told  indtil  hvert  Kvar- 
tals Udgang^ 

Sedler  udkræves  imidlertid  ikke  blot  til  kontant  Betaling 
ved  de  i  Omløbstiden  foregaaende  Omsætninger,  men  ogsaa 
til  Fyldestgjørelse  af  ældre,  i  dette  Tidsrum  forfaldende  Gjælds- 
forpligtelser.  Hvis  de  Kreditorer,  som  modtage  Sedlerne  til 
Fyldestgjørelse  af  disse,  ikke  selv  anvende  dem  til  Indkjøb 
eller  Leie,  men  sætte  dem  ind  i  en  Bank,  vil  denne  udlaane 
dem  til  Andre,  der  bruge  dem  som  Omsætningsmidler.  Sker 
ikke  dette,  ville  Sedlerne  snart  vende  tilbage  til  den  Bank, 
som  har  udstedt  dem.  Under  en  truende  økonomisk  Krise 
kan  Forretningsverdenen  imidlertid  drives  til  at  samle  Sedler 
i  større  Mængde,  end  Øieblikkets  Omsætninger  kræve.  Dette 
skal  senere  blive  forklaret. 

§  U.  Hvilke  Omsætninger  et  Lands  Sedler  skulle  kunne 
formidle,  og  i  hvilket  Omfang  de  skulle  kunne  træde  i  Stedet 
for  klingende  Mynt,  beror  paa  de  mindste  Sedlers  paaiydende 
Beløb.  Jo  større  dette  er,  desto  mere  Mynt  maa  der  forblive 
i  Cirkulation.  Hvis  Norge  ikke  havde  mindre  Sedler  end  paa  50 
Kroner,  maatte  man  nødvendigvis  have  Mynt  til  alle  Betalinger 
af  mindre  Summer,  og  man  vilde  altsaa  være  nødt  til  at  bruge 
megen  Guldmynt.  I  rige  Lande  bliver  Udstedelse  af  smaa 
Sedler  gjerne  forbudt.    Bankseddelens  Lavmaal  er  for  Tiden : 


Statsøkonomisk  Tidsskrift,  1893,  Side  98-99. 
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i  Frankrige,  Schweiz  og  Italien  50  Francs(Lire)  =  36  Kr. 
-Tyskland 100  Rmk.    =90    » 

-  Østerrige 10  øslerr.  Gulden  =15    »    12  Øre 

-  Belgien 20  Francs  =  14    »    40    > 

-  Nederlandene 25  holl.  Gulden  =  37    »    50    » 

-  Canada     .........        5  Dollars=  18    »   66    » 

Her  maa  imidlertid  mærkes,  at  baade  Tyskland,  Øster- 
rige-Ungarn  og  Canada  ved  Siden  af  disse  Banksedler  have 
Pengesedler,  som  ere  udstedte  af  Staten  og  ere  tvungne  Be- 
talingsmidler, og  som  lyde  paa  meget  mindre  Beløb.  De 
mindste  tyske  Statspengesedler  lyde  paa  5  Kmk. 

I  England  lyde  de  mindste  Sedler  paa  5  Lstr.  =:yo  Kr. 
80  Øre.  De  skotske  Banker  have  deri  mod  Ret  til  at  udstedc 
Sedler  paa  1  Lstr.,  og  denne  Forret  fastholde  Skotlænderne 
haardnakket.  Disse  Sedler  have  i  Skotland  trængt  de  hele 
Sovereigns  næsten  ganske  ud  af  Cirkulationen '.  Al  tagc  disse 
Sedler  i  England  er  forbudt  under  Straf. 

Alle  Stater,  der  komme  saa  vidt  til  økunuiiiisUc  Kræfter, 
at  de  kunne  indskrænke  Brugen  af  Smaasedlcr,  gjøre  dette. 
Den  er  nemlig  forbunden  med  betydelige  Ulemper.  Saadanno 
Sedler  blive  snart  tilsmudsede  og  ofte  smittebærende.  De 
slides  hurtigt  og  ødelægges  let.  De  tindes  i  forholdsvis  størst 
Mængde  hos  de  fattigere  Samfundsklasser,  og  naar  de  øde- 
lægges, gaar  derfor  Tabet  fornemmelig  ud  over  dem.  Ud- 
stedes  de  i  saa  stor  Mængde,  qt  de  fortrængcGrovcouranten, 
og  dette  Forhold  har  varet  gjennem  lange  Tider,  fremkalder 
det  gjerne  den  Vildfarelse  hos  Almenhcden,  al  disse  Sedler 
ere  Penge,  ikke  blot  Pengerepræscnlativer.  Begrænsningen 
af  Sedlernes  Størrelse  kan  desuden  have  stor  Betydning  for 
Statens  Finantser.  Hvis  et  Land,  hvor  Sedlernes  Lavniaal 
er  sat  høit,  rammes  af  en  politisk  Ulykke,  der  paafører  Stats- 
kassen svære  Udgifler,  har  det  den  Udvei  til  at  skalle  Penge, 
at  det  tillader  Banken  at  udgivc  Sedler  af  mindie  paalydende 
Beløb  og  herved  gjør  en  Del  af  den  omlohende  Grovcourant 
ledig.  Exempel  herpaa  frembød  Frankrige  under  Krigen  med 
Tyskland  1870—1871.    Frankriges  Bank  havde  tidligere  ikke 


*  M  a  c  1  e  b  d,   Theory  and  Practice  of  Baukitig  I,  316—317. 
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Rei  til  at  udgive  Sedler  of  lavere  Beløb  end  50  Francs.  Under 
Krigen  tik  den  Ret  til  at  udgive  Sedler  paa  25  og  20  Francs, 
strax  efter  Freden  endog  paa  10  og  5  Francs.  Herved  og  ved 
at  tillægge  Sedlerne  Tvangskurs  satte  Staten  Banken  istand 
til  at  forøge  sit  Seddelomløb  og  forstrække  Finantserne  med 
uhyre  Laan.  F^rankrige  var  imidlertid  saa  rigt,  at  det  snart 
kunde  tilbagebetale  disse.  Banken  inddrog  allerede  i  1874 
5,  10  og  20  Francssedlerne^  Muligheden  af  disse  .Foranstalt- 
ninger i  saa  stor  Maalestok  beroede  selvfølgelig  paa,  at 
Frankrige  i  stor  Udstrækning  besørgede  sine  Omsætninger 
ved  Mynt. 

Danmark  havde  afskaffet  Femkronesedlerne,  men  igjen 
i  1897  tilladt  Banken  at  udstede  saadanne^.  Norge  og  Sverige 
have  beholdt  sine  Femkronesedler.  Synderlig  Mængde  Guld- 
mynt  vilde  Lovgivningen  ikke  i  disse  Lande  kunne  bringe  i 
Almenhedens  Hænder  uden  ved  at  afskaffe  baade  Fem-  og 
Tikronesedlerne,  hvilket  for  Tiden  ikke  vilde  være  tilraadeligt. 

§  12.  Jo  større  Del  af  et  Lands  Omsætninger  der  af- 
vikles  enten  ved  Hjælp  af  Mynt  eller  ved  Afregning  mellem 
Parterne,  desto  mindre  Behov  har  det  for  Banksedler,  jfr. 
Kap.  58,  §  11  sidste  Led  og  Kap.  65,  §§  5  og  6. 

Efter  den  almindelige  Udviklingsgang  bliver  først  Bru- 
gen af  Mynt  efterhaanden  indskrænket  ved  Brugen  af 
Sedler,  disse  derpaa  i  stedse  stigende  Udstrækning  ved  Af- 
regningerne. 

Ogsaa  i  mange  Lande,  hvor  Seddelomløbsmængden  stiger 
i  Forhold  til  Folkemængden,  gjør  sidstnævnte  Kjendsgjerning 
sig  gjældende,  nemlig  ved  at  hindre,  at  Stigningen  bliver 
stærkere.  Tydeligst  fremtræder  Kjendsgjerningen  i  Lande, 
hvor  den  omløbende  Seddelmængde  er  stillestaaende  eller 
endog  synkende,  uagtet  Folkemængden  og  Næringsveiene 
ere  i  stærk  Fremvæxt.  Dette  er  Tilfældet  i  Kongeriget 
England^.  Den  hele  omløbende  Seddelmængde  var  i  Mil- 
lioner Lstr. : 


'  G  o  n  r  a  d  s  HWB.,  II,  Side  263. 

"  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Bankpolitik,  Side  299—300. 

»  C  o  n  r  a  d  s  HWB.,  II,  Side  186, 
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i  Kongeriget  England     i  Kongorigel  Skotland. 

1845 29,94  3,80 

1855 27,a3  4,40 

1865 27,59  4,90 

1875 33,08  6,28 

1885 27,47  6,37 

1895 27,84  7.3.3 

1  England  er  altsaa  den  omløl)ende  Seddelmængde  i  dette 
halve  Aarhundrede  aftagen,  uagtet  dets  Kolkemængde  er 
omtrent  fordoblet.  I  Skotland  har  Seddelmængden  holdt 
nogenlunde  Skridt  med  Folkemængden,  medens  dog  dets 
Nationalformue  og  Nationalindtægt  ere  stegne  slærkt. 

Medens  Afregninger  i  gode  Tider  saaledes  træde  i  Stedet 
for  Banksedlerne,  medføre  slette  Tider  en  Bevægelse  i  modsat 
Retning,  idet  Almenhedens  Eflerspørgsel  efter  Sedler  da  hl  i  ver 
stærkere.    Dette  har  oftere  vi.st  sig  i  England'. 

§  13.  Ved  Drøftelsen  af  Seddelbankernes  \'irksomhed  er 
det  af  Vigtighed  at  have  paa  det  Hene,  hvorvidt  en  saadan 
Bank  ved  at  udstede  flere  Sedler  kan  bevirke  en  stærkere 
Eflerspørgsel  efter  alskens  Omsætningsgjenstande  og  følgelig 
bringe  det  almindelige  Frisniveau  til  at  stige. 

Herom  dannede  der  sig  i  Midten  af  det  19de  Aarhundrede 
tvende  Meninger,  som  gaa  under  Navn  af  Currencytheorien 
og  Bankingtheorien.  Man  har  oversåt  dem  med  Udtrykkene 
Penge/G<7rf-^theorien  og  Bankdækningstheorien;  men  disse 
Udtryk  ere,  om  muligt,  endnu  mindre  betegnende  end  de 
originale  engelske. 

Currencytheorien  gaar  ud  fra,  at  Friserne  paa  alle 
SlagsOmsætningsgjenstande,altsaadetalmindelige  Frisniveau, 
bero  paa  det  kvantitative  Forhold  mellem  alle  forhaanden- 
værende  Omsætningsgjenstande  paa  den  ene  Side  og  alle 
forhaandenværende  Omsætningsmidler  paa  den  anden.  Hvor- 
vidt denne  Sætning,  den  saakaldte  Kvantitetstheori,  virkelig 
holder  Stik,  er  et  Spørgsmaal,  vi  ei  paa  dette  Sted  behøve  at 
drøfte.     Det   var   nemlig  egentlig   ikke  om   dette  Funkl,  de 


'  Claie,    Money   Market  Primer,   Side  28—32,  54  og  59;   JafftS  Daa 
englitche  Banhveaen,  Side  19—26. 
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tvende  Theorier  vare  uenige,  men  derimod  om,  hvad  der  skulde 
henføres  under  Begrebet  Omsætningsmidler  (Currency). 

Til  disse  vilde  Currencytheorien  kun  henregne  Mynt 
og  Banksedler,  altsaa  Penge  og  Pengerepræsentativer,  men 
ikke  Pengesurrogater,  navnlig  ikke  Vexler  og  Anvisninger. 
Theoriens  fornemste  Talsmand,  Lord  Overs  tone,  har  med 
Udgangspunkt  heri  givet  en  kort  og  klar  Fremstilling  af  dens 
Tankegang.  «Sæt,  siger  han,  at  der  gives  et  Land,  hvori  der 
ikke  findes  Banksedler,  kun  Metalpenge,  —  kan  der  da  nogen- 
sinde  blive  Mangel  paa  saadanne?  Kan  dets  Betalingsbalance 
nogensinde  blive  saa  ugunstig,  at  alt  dets  Myntmetal  forsvinder? 
Umuligt.  Thi  eftersom  Omsætningsmidlernes  Mængde  for- 
mindskes,  stiger  Pengenes  Værdi:  Prisniveauet  daler.  0^ 
dale  Priserne,  saa  tiltager  Udførselen,  medens  Indførselen 
aftager,  indtil  der  igjen  bliver  nok  Myntmetal  i  Landet.  Et 
Folk,  som  ikke  bruger  Banksedler,  kan  i  Længden  ingen- 
sinde  faa  for  liden  Mængde  Metalpenge  i  Forhold  til  andre 
Ting.  Det  kan  vel  være  et  fattigt  Folk,  det  kan  have  for  lidet 
af  alle  Slags  økonomiske  Goder;  men  af  dets  Nationalformue 
vil  altid  en  forholdsvis  tilstrækkelig  Del  beståa  i  Metalpenge. 
Anderledes  med  et  Folk,  som  bruger  Banksedler  ved  Siden 
af  Mynt.  Udføres  en  Del  af  Landets  Myntforraad,  bevirker 
denne  Export  ikke  nødven digen  nogen  Brist  paa  Omsætnings- 
midlei".  Bliver  Betalingsbalancen  ugunstig,  saa  udføres  be- 
tragtelige  Dele  af  Myntmængden;  men  samtidigt  give  Ban- 
kerne nye  Laan,  som  de  udbetale  med  udækkede  Sedler. 
Dale  da  Priserne?  Forandrer  Betalingsbalancen  sig  saaledes, 
at  Guidet  strømmer  tilbage  til  Landet?  Naturligvis  ikke,  da 
Udførselen  af  Guid  ei  medfører  nogen  Formindskelse  af  Om- 
sætningsmidlerne.  Hvis  Landet  ikke  bruger  Banksedler  og 
kommer  i  Mangel  af  Penge,  helbreder  Sygdommen  sig  selv. 
Linder  modsat  Forudsætning  bliver  Sygdommen  altid  værre. 
Under  en  blandet  Cirkulation,  det  vil  sige,  naar  den  bestaar 
dels  i  Mynt,  dels  i  Banksedler,  kan  al  Mynt  forsvinde  uden 
Spor  af  Forandring  i  Priserne.» 

Dette  var  Lord  Overs  to  nes  Bevisførelse. 

Currencytheorien  antager  endvidere,  at  Bankerne,  ved  at 
forøge  sine  Laan  til  de  Næringsdrivende  og  udbetale  dem 
ved  en  forøget  Seddeludstedelse,  have  det  i  sin  Magt  at  frem- 
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kalde  nye  økonomiske  Foretagender,  udvide  Omsætningerne 
og  saaledes  skabe  forøget  Behov  for  sine  Sedler.  Heilil  ere 
de  stærkt  fristede,  da  Omkostningerne  ved  Produktionen  af 
disse  kunstige  Omsætningsmidler  ere  for  Intet  at  regne  i 
Sammenligning  med  Omkostningerne  ved  at  anskaffe  samme 
Beløb  Mynt.  Ved  overdreven  Seddel udstedelse  lokker  Ban- 
kerne Driftsherrerne  ind  i  usunde  Foretagender,  som  med- 
føre Overproduktion  og  ende  med  økonomiske  Kriser,  under 
hvilke  mange  af  de  seddel udstedende  Banker  vise  sig  ude  af 
Stand  til  at  indløse  sine  Sedler  og  betale  sine  Kreditorer. 
Det  paastodes,  at  Seddelbankerne  i  England,  især  i  Provind- 
serne,  oftere  havde  gjort  sig  skyldige  i  denne  Feil,  og  navnlig, 
at  de  derved  havde  fremkaldt  flere  af  de  voldsomme  økono- 
miske Kriser,  som  havde  fundet  Sted  i  England  før  1844. 
Det  maatte  være  en  Opgave  for  Lovgivningen  at  hindre  Ban- 
kerne herfra.  Bankvæsenet  maatte  ordnes  saaledes,  at  det 
samlede  Beløb  af  Mynt  og  Sedler  ikke  kom  til  at  overstige 
det  Beløb  Mynt,  som  vilde  have  cirkuleret,  saafremt  Landet 
ikke  havde  havt  andet  Omsætningsmiddel.  Først  herved  tik 
Landet  det  Beløb  Omsætningsmidler,  det  virkelig  tiltrængte, 
og  ikke  mere,  og  først  i  saa  Fald  vilde  man  kunne  paaregne, 
at  Prisniveauet  holdt  sig  paa  sin  naturlige  Høide  uden  at 
svulme  op  ved  en  Forøgelse  af  de  kunstige  Omsætningsmidler. 

Currencytheorien  vandt  Bifald  hos  Sir  Robert  Peel  og 
lagdes  til  (irund  for  den  Organisation  af  det  engelske  Bank- 
væsen,  som  det  efler  hans  Forslag  erholdt  ved  den  endnu 
bestaaende  Bankakt  af  1844*.  Nærmere  Forklaring  herom 
skal  gives  nedenfor,  i  Kapitel  72,  §  5. 

§  14.    Ban  ki  ngtheorien*  gjorde  opmærksom  paa,  at 

*  Currencyllieorien  har  sine  Redder  i  Rica  r  dos  Skrifter,  men  ud- 
vikledes  først  senere,  gjcnnem  Flyvoskrifler  af  Ix)rd  Overstone  (sam- 
lede i  en  ny  Udgave  af  M  a  c  CuIIoch.  1858)  samt  af  G.  W.  Norman 
og  R.  Torrens.  Tvisten  niellem  Currency- og  Hanktheorierne  er  drøftet 
af  W  a  g  n  e  r,  Oeld-  und  CVedittheorie  der  Peei'Khen  Bankacte,  1862;  K  n  i  e  s, 
Geld  und  Credit,  II,  Afdeling  I,  Side  284—320.  Særligen  henvises  til 
S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Bankpolitik,  Side  U7— 164. 

■  Udviklet  af  Tli.  Tooke,  dels  i  hans  stoi*e  Værk  History  of  Prices, 
1838—1857,  dels  i  forskjellige  mindre  Skrifter,  af  hvilke  man  fornemmelig 
pleier  at  nævne  An  Inquiry  into  the  Currenqf  PrineipUs,  1844.  Blandt  hans 
Tilhængere   ere   F  u  1 1  a  r  t  o  n,  J.   M.Wilson   og   B  a  g  e  h  o  I   de   mest 
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det  ikke  blot  er  Pengenes  og  Pengerepræsentati vernes,  men 
tillige  Pengesurroga ternes  Mængde,  som  faar  Indflydelse  paa 
alle  Gjenstandes  Priser,  det  vil  sige  paa  det  almindelige  Pris- 
niveau.  Som  i  Kap.  64,  §  3,  paapeget,  beror  en  Persons 
Kjøbeevne  ikke  blot  paa  den  Mængde  kontante  Penge,  han 
i  Øieblikket  raader  over,  men  ogsaa  paa  den  Kredit,  han 
nyder.  Currencytheorien  erkjendte  i  Virkeligheden  dette  ved 
at  indrømme,  at  en  Kjøber,  som  kan  betale  med  Banksedler, 
fremkommer  med  effektiv  Efterspørgsel  og  kan  fremkalde  en 
Prisstigning.  Thi  Banksedler  ere  intet  andet  end  Gjælds- 
breve,  udstedte  af  en  Bank,  altsaa  Kreditmidler.  Men  den 
samme  Evne  til  at  kjøbe  have  ogsaa  Personer,  som  betale 
med  Anvisninger  paa  en  Bank,  eller  hvem  Sælgerne  give 
Kredit  i  hvilkensomheist  anden  Form.  Kjøbernes  Efter- 
spørgsel bliver  da  effektiv  og  bidrager  til  at  holde  Priserne 
oppe  eller  at  forhøie  dem.  Til  usund  Høide  kunne  disse 
drives  op  ved  hvilketsomhelst  Slags  uforstandig  Udkreditering. 
Det  er  i  Almindelighed  ikke  Seddelbanken,  men  selve  Pro- 
ducenterne,  Fabrikanterne  eller  Handelsmændene,  som  bære 
Skylden  for  saadanne  Udkrediteringer,  idet  de  uden  Hjælp 
af  nogen  Seddelbank  udvide  sine  Forretninger  udover  rimelige 
Grænser.  Et  meget  oplysende  P^xempel  herpaa  afgav  den  store 
Handelskrise  i  Hamburg  1857.  Staden  havde  dengang  ingen 
seddel udstedende  Bank  og  kun  to  Laanebanker,  der  begge  vare 
saa  nye,  at  deres  Virksomhed  ikke  havde  synderlig  Betydning 
som  Aarsag  til  Krisen.  Sedler  brugtes  altsaa  ikke  som  Om- 
sætningsmidler  i  Hamburg.  Ikke  destomindre  viste  det  sig, 
at  Kreditmisbrugene  der  havde  været  ligesaa  grove,  ledet  til 
ligesaa  megen  usund  Spekulation  og  forvoldt  ligesaa  mange 
Falliter  som  i  andre  Lande,  der  havde  seddeludstedende 
Banker^. 


bekjendte.  Stuart  Mill,  Principles,  Bog  III,  Kap.  XII,  §§  5— 8,  Kap. 
XXIII,  §  4,  og  Kap.  XXIV,  slutter  sig  i  Hovedsagen  til  Tookes  Lære, 
men  indrømmer,  at  den  tiltrænger  nogen  Berigtigelse.  K  n  i  e  s,  Geld 
und  Credit,  II,  Afdeling  I,  Side  286,  kommer  til  det  Resultat,  at  hverken 
Currency-  eller  Bankinglheorien  fortjener  udelt  Bifald,  men  maa  bringes 
i  Forbindelse  med  hinanden.  Jfr.  Wagner  i  det  nysanførte  Skrift,  Side 
135-162. 

^  Wagner,  Geld-   und  Credittheorie  der  Peelschen  Bankacte,  Side  279 
— 303,  giver  en  lærerig  Fi^emstilling  af  Krisen  i  Hamburg  og  dens  Aarsager, 
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Det  er  ikke  Bankbestyrelserne,  mindst  af  alle  Seddelbonk- 
bestyrelserne,  som  tåge  Initiativet  til  de  industrielle  og  kom- 
mercielle  Foretagender.  Disse  i>lanlægges  af  de  dygtigste, 
dristigste  eller  letsindigste  Driftsherrer,  der,  forsaavidt  de 
behøve  fremmed  Kapital,  søge  at  skaffe  sig  saadan  paa  let- 
teste og  bekvemmeste  Maade.  Lykkes  delte,  begynde  de  al 
iværksætte  sine  Planer,  opføre  Bygninger,  bestille  Maskiner, 
kjøbe  Raastoffer,  leie  Arbeidsfolk.  Herigjennem  stige  Om- 
sætningernes  Omfang  ogOmsætningsgjenstnndenes  Priser,  og 
herved  forøges.  under  forøvrigt  lige  Omstændigheder,  Mængden 
af  de  omløbende  Sedler. 

Dersom  den  usunde  Bevægelse  havde  sit  Udspring  i  en 
forøget  Seddeludstedelse,  maatte  denne  gaa  forud  for  Pri.sernes 
Stigning.  Tooke  har  imidlertid  gjennem  en  omhyggelig 
historisk  Undersøgelse  paa  vist,  at  Tidsforholdet  er  det  om- 
vendte. Først  vaagner  Spekulntionen.  Den  paavirker  Efter- 
spørgselen  efter  alle  Slags  Produktionsmidler  og  dermed  øie- 
blikkets  almindelige  Prisniveau.  Der  bliver  solgt  og  kjøbt  mere 
paa  Kredit,  enten  mod  Vexler  eller  Anvisninger  eller  paa  blot 
og  bar  Bogkredil.  Hertil  behøves  ikke  flere  Sedler,  end  Om- 
sætningen før  sysselsatte.  En  Forøgelse  af  Seddelmængden 
paaknldes  først,  naar  disse  Gjældsforpliglelser  forfalde  uden 
at  kunne  afvikles  gjennem  Afregning. 

Til  saadan  Forøgelse  af  den  økonomiske  Virksomhed 
kunne  vistnok  Bankerne  bidrage;  men  det  sker  gjennem  deres 
Udiaansvirksomhed:  ved  at  diskontere  flere  Vexler  eller  Vexel- 
obligationer,  bevilge  flere  Kassekrediter  og  ved  at  lade  sig 
nøie  med  tarveligere  Sikkerhed.  Men  det  er  slet  ingen  Nød- 
vendighed,  at  de  skulle  skalTe  sig  Midler  hertil  ved  at  gjøre 
større  Indlaan  gjennem  Lldstedelse  af  flere  Sedler.  Det  kommer 
ganske  an  paa,  hvor  store  Midler  de  have  eller  kunne  skafle 
sig  ad  andre  Veie,  navnlig  gjennem  Modtagel.se  af  Indskud 
paa  Opsigelse  eller  paa  Folio.  Og  da  de  ikke-seddeludstedende 
Banker  tilsammentagne  i  Almindelighed  raade  over  langt 
større  Forvaltningskapitaler  end  Seddelhankerne,  bliver  det 
fortrinsvis  til  hine,  ikke  til  disse,  Forretningsmændene  maa 
ty,  naar  de  ville  udvide  sin  Virksomhed  og  tiltrænge  Kredit, 
som  de  blot  kunne  faa  gjennem  Mellemma^nd. 

Dette  er  den  nfgjøronde  Indvending  mod  (lurrencytheorien. 
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Der  er  ogsaa  fremkommet  andre  Indvendinger  mod  den;  men 
disse  kunne  vi  her  gjerne  lade  uomtalte. 

Etter  Bankingtheorien  maatte  altsaa  en  Seddelbank  kunne 
udstede  saa  mange  Sedler,  den  fandt  for  godt,  naar  den  kun 
holdt  sig  istand  til  altid  at  indløse  dem  paa  Anfordring. 

§  15.  Bankingtheoriens  Tilhængere  indrømmede  vel,  at 
en  Bank  kunde  udstede  for  mange  Sedler,  men  paastode,  at 
de  overflødige  Sedler  vendte  saa  hurtigt  tilbage  til  Banken, 
at  de  ikke  kunde  paavirke  Omsætningsgjenstandenes  Priser, 
og  at  den  overdrevne  Seddeludstedelse  overhovedet  ikke  kunde 
blive  til  Skade  for  nogen  Anden  end  selve  Banken,  Denne 
Paastand  gaar  for  vidt. 

For  det  Første  er  det  klart  og  nu  af  Alle  anerkjendt,  at 
en  Bank  handler  daarlig,  hvis  den  paa  en  Tid,  da  Varepri- 
serne  have  naaet  en  unaturlig  Høide  og  derfor  bør  synke, 
udvider  sin  Diskontering  og  forøger  sit  Seddelomløb.  Gjør 
Banken  dette,  hindrer  den,  at  Prisbevægelsen  hurtigst  muligt 
undergaar  den  sunde  Reaktion,  Omstændighederne  paakræve. 

Men  det  lader  sig  heller  ikke  nægte,  at  en  Bank  ved  over- 
dreven Seddeludstedelse  kan  bidrage  til  at  fremkalde  usunde 
Prisforhøielser^  Vistnok  ville  de  i  for  stor  Mængde  udstedte 
og  udlaante  Sedler  vende  tilbage  til  Banken;  men  dette  kan 
tåge  kortere  eller  længere  Tid,  og  der  maa  da  altid  være  en 
Mulighed  for,  at  de  i  Mellemtiden  have  været  benyttede  som  Om- 
sætningsmidler  og  have  paavirket  Priserne.  Dette  bliver  lettest 
Tilfældet,  hvis  de  udstedte  Sedler  lyde  paa  ringe  Beløb,  saaledes 
at  de  kunne  anvendes  til  Udbetaling  af  Arbeidsløn  og  lignende 
smaa  Omsætninger;  thi  Smaasedlerne  blive  gjerne  længere 
ude  i  Omløb  end  Sedler,  som  lyde  paa  større  Summer.  Hvis 
Norges  Bank  paa  den  Aarstid,  da  de  i  Fiskehandelen  del- 
tagende Handelsmænd  skulle  have  Penge  til  Indkjøb  af  Fisk, 
forstrækker  dem  med  store  Laan  og  for  den  Sags  Skyld  ud- 
giver  flere  Sedler,  er  det  muligt,  at  Fiskepriserne  herved 
kunne  blive  drevne  saa  høit  i  Veiret,  at  de  bringe  Handels- 
mændene  Tab. 

Sees  Spørgsmaalet  fra  begge  Sider,  maa  det  erkjendes, 
at   en   stærk  Anvendelse  af  Seddeludstedelsen,  ligesom  alle 


^  Nasse  og  Lexis  i  Conrads  HWB.,  II,  Side  146,  anden  Spalte. 
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andre  Kreditformer,  undertiden  kan  være  berettiget  og  gjøre 
Nytte,  undertiden  deri  mod  være  overdreven  og  gjøre  Skade. 
Hvis  en  Bank  udsteder  flere  Sedler  og  ved  Hjælp  af  dem 
diskonterer  flere  Vexler  eller  yder  større  Forskudskredit  til 
Næringsveie,  som  ere  i  rask  og  sund  LMvikling,  saa  tremmer 
den  Produktionen  og  bliver  en  Løftestang  for  Sam  fun  dets  økono- 
miske Udvikling,  modens  den  herved  tillige  varigen  udvider 
sit  eget  Seddelfelt.  Den  kan  vistnok  udgive  Sedler  i  for  stor 
Mængde  og  udlaane  dem  til  letsindige  eller  unødige  Foreta- 
gender. Men  her  maa  det  haves  paa  det  Rene,  at  det  Ugavn, 
en  Seddelbank  derigjennem  kan  forvolde,  har  lidet  at  betyde 
i  Sammenligning  med  de  Misbrug,  alle  Banker  tilsammen- 
tagne,  de  ikke-seddeludstedende  saa  vel  som  de  seddel  udste 
dende,  kunne  gjøre  sig  skyldige  i  ved  LMIaan  af  sine  Depo- 
sitomidler,  eller  i  Sammenligning  med  alle  de  letsindige  Salg 
paa  Kredit,  der  tinde  Sted  i  flotte  Tider. 

§  16.  Staten  kan  paa  flere  Maader  hjælpe  til  at  skafle 
Banksedler  Omløb. 

1  saa  Henseende  er  det  allerede  en  virksom  Foranstalt- 
ning, at  Staten  faktisk  modtager  Sedlerne  som  god  Betaling 
af  sine  Tilgodehavender.  Enhver  ved  da,  at  han  kan  bruge 
Sedlerne  til  Betaling  af  sine  Skatter.  Almenheden  bliver  der- 
for let  villig  til  at  modtage  dem  for  en  herefter  afpasset  Værdi. 
End  større  Betydning  faar  det  i  .saa  Henseende,  hvis  Lov- 
givningen har  foreskrevet,  at  Sedlerne  skulle  modtages  i  de 
offentlige  Kasser;  thi  disse  kunne  da  ikke  lukkes  for  dem 
blot  ved  administrativ  Foranstaltning.  Sedlerne  siges  da  at 
have  tvungen  Kassekurs. 

Virksomst   bliver   Statens   Hjælp,   hvis  det  ved  Lov  \nm- 
leegges  Alle  og  Enhver  at  modtage  Sedlerne  som  god  Betaling, 
enten  ubetinget,  eller  hvor  ikke  Kreditor  udtrykkelig  har  foi 
beholdt  sig  Betaling  i  Mynt. 

Da  Sedlerne  ere  bekvemmere  Betalingsmidler  end  Mynt, 
fortrænge  de  let  denne  i  alle  Omsætninger,  som  lade  sig 
besørge  ved  Sedler.  Delte  bliver  især  Tilfældet,  hvis  Sedlerne 
ere  uindløselige,  deprecierede  og  tvungne  Betalingsmidler: 
thi  det  bliver  da  ikke  blot  bekvemt,  men  fordelagtigst  for 
Skyldnerne  at  betale  med  Sedler.  Sætningen  er  blot  en 
analogisk   Anvendel.se  a  f  Greshams   før  omtalte   Lov.    Men 
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Sætningen  holder  ikke  altid  Stik.  Modstanden  mod  at  tåge 
Sedler  i  Stedet  for  Mynt  kan  undertiden  være  uovervindelig. 
De  danske  Courantsedler  fandt  aldrig  almindelig  Indgang  i 
Holsten,  Slesvig  eller  paa  Island.  Et  nyt  og  mærkværdigt  Bevis 
paa,  at  Sedlerne  ei  have  kunnet  fortrænge  Mynten,  har  man 
i  nyere  Tid  fra  Californien.  I  dette  Land  brugtes  før  1862 
udelukkende  Mynt.  Oprettelsen  af  Seddelbanker  var  endog 
forbudt  i  dets  Grundlov.  Da  den  nordamerikanske  Union  i 
1862  tillagde  sine  Pengesedler  (Greenbacks)  Egenskab  af 
tvungne  Betalingsmidler,  gjorde  Befolkningen  i  Californien 
haardnakket  Modstand  mod  at  tåge  dem.  Kjøbmændene 
vilde  ikke  sælge  Varer  uden  mod  Mynt,  Arbeiderne  gjorde 
Streik,  hvis  Arbeidsgiverne  vilde  betale  med  Greenbacks. 
Hvis  det  var  bekjendt  om  Nogen,  at  han  betalte  sin  Gjæld 
med  saadanne  Sedler,  nægtede  de  kommercielle  Banker  ham 
Laan  ^. 

I  Lande,  hvor  Bankerne  indløse  sine  Sedler,  ansees  det 
nu  i  Almindelighed  overflødigt  at  tillægge  dem  Egenskab  af 
tvungne  Betalingsmidler^.  Frankrige  har  dog  fremdeles  en 
saadan  Lovforskrift.  I  Storbritannien  er  Englands  Banks  Sedler 
tvungne  Betalingsmidler,  saalænge  Banken  indløser  dem.  I 
Norge  vare  Sedlerne  efter  Bankfundationen  af  14de  Juni  1816, 
§  7,  tvungne  Betalingsmidler,  hvis  Kreditor  ikke  havde  betinget 
sig  Betaling  i  rede  Mynt.  Efter  Loven  af  28de  September  1857, 
§■7,  gjentagen  i  Lov  af  23de  April  1892,  §  7,  ophøre  de  at 
være  tvungne  Betalingsmidler,  saafremt  Norges  Bank  ophører 
at  indløse  dem  med  deres  fulde  paalydende  Værdi. 

I  et  Land  som  Norge,  hvor  Banken  har  udstedt  saa 
smaa  Sedler,  at  al  Omsætning  foregaar  ved  Hjælp  af  disse 
samt  Skillemynten,  er  det  næsten  nødvendigt  at  gjøre  Sedlerne 
til  tvungne  Betalingsmidler.  Skyldnere  ville  i  saadanne  Lande 
linde  det  altfor  vanskeligt  at  skaffe  sig  Grovcourant,  og  det 
vilde  blive  meget  ubilligt  at  behandle  en  Skyldner,  der  paa 
Forfaldsdagen  bød  indløselige  Sedler,  som  udebleven  med 
Betalingen. 

§  17.     En  ny  Bank,  hvis  Sedler  ei  ere  tvungne  Betalings- 


*  Jfr.  L  a  u  g  h  1  i  n,  Principles  of  Money,  Side  506. 
»  C  o  n  r  a  d  s  HWB.,  W,  155. 
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midler,  vil  ikke  lettelig  kunne  bringe  dem  i  udbredt  Omløb, 
medmindre  Ihændehaverne  se,  at  de  blive  indløste  regel- 
mæssigt  og  uden  Vanskelighed.  Har  imidlertid  en  Banks 
Sedler  i  længere  Tid  fundet  almindelig  Udbredelse,  kunne 
de  mangen  Gang  holde  sig  i  Omløb,  selv  hvis  der  begynder 
at  reise  sig  Tvivl  om  Bankens  Soliditet.  En  Bank,  som  er 
bleven  det  eneste  eller  mægtigste  Pengeinstitut  i  et  Land 
eller  en  Landsdel,  kan  i  Virkeligheden,  ialfald  i  nogen  Tid, 
paatvinge  Almenheden  sine  Sedler,  navnlig  ved  at  tilbagevise 
Vexler  fra  Forretningsmænd,  som  enten  nægte  at  mod  tåge 
Sedlerne  eller  strax  forlange  dem  indløste.  Bankens  gamle 
Kunder,  som  fremdeles  soge  Laan  hos  den,  kunne  selvfølgelig 
ikke  undslaa  sig  for  at  modtage  Laanene  i  Bankens  Sedler. 
Kjøbmænd,  som  ikke  faa  solgt  sine  Varer,  saavelsom  Arbeids- 
folk, der  ikke  kunne  erholde  Arbeide,  medmindre  de  tåge 
Bankens  Sedler  i  Betaling,  tinde  sig  ofte  heri,  idet  de  vide 
eller  haabe,  at  de  snart  igjen  kunne  faa  udgivet  dem  til 
Andre.  Især  i  et  Samfund,  hvor  der  er  mange  Smaa.sedler 
i  Omløb,  bliver  det  let  anseet  som  \'rangvillighed  ganske  at 
nægte  at  tåge  dem  som  Betaling. 

Er  der  opslaaet  Mistillid  til  en  Seddelbanks  Evne  til  at 
opfylde  sine  Forpligtelser,  saa  bevirker  dette  ikke  just,  at  dens 
Sedler  stra.x  og  helt  gaa  ud  af  (^irkulation,  men  at  de  tabe  en 
større  eller  mindre  Del  af  sin  Værdi.  Saameget  mere  bliver 
dette  Tilfældet,  hvis  Banken  virkelig  standser  med  at  indlø«e 
dem.  Dens  Sedler  behøve  ikke  af  den  Grund  at  blive  værdi- 
løse.  Det  kan  jo  være  muligt,  at  den  snart  igjen  optager 
Indløsningen,  eller,  hvis  den  likviderer  og  faar  Tid  til  at 
•  realisere  sine  Aktiver,  viser  sig  at  være  fuldt  vederhæftig. 
Nordamerikas  Bankhistorie  vidner  herom. 

§  18.  Den  Sætning,  at  Sedlerne  ikke  behøve  at  tabe  hele 
sin  Værdi,  fordi  Banken  ophører  at  indløse  dem,  gjælder 
saameget  mere,  hvis  de  ere  tvungne  Betalingsmidler.  Ved 
at  tillægge  Sedlerne  saadan  Egenskab  kan  Lovgivningen  dog 
kun  skafle  dem  fuld  nominel  Værdi,  men  ingenlunde  be- 
virke, at  de  altid  beholde  den  hele  Værdi  af  det  Beløb  Metal- 
penge,  hvorpaa  de  lyde.  Paa  den  anden  Side  maa  de  dog 
beholde  nogen  Værdi,  saalænge  Ihændehaverne  kunne  benytte 
dem  til  Fyldestgjørelse  af  sine  Gjældsforpligtelser. 


Kap.  71.     Seddelbankernes  Virksomhcd.  271 

Spørgsmaalet  bliver  do,  hvad  der  bestemmer  de  uind- 
løselige  Sedlers  Værdi,  naar  de  ere  tvungne  Betalingsmidler'. 
Hvad  der  i  saa  Henseende  gjælder  om  uindløselige  Bank- 
sedler,  gjælder  i  alt  Væsentligt  ogsaa  om  uindløselige  Stats- 
pengesedler. 

At  uindløselige  Sedler  have  Bytteværdi,  viser  sig  ligesom 
for  Metal pengenes  Vedkommende  i,  at  man  kan  bruge  dem 
til  Indkjøb.  Hvor  stor  Bytteværdi  de  have,  viser  sig  tilsidst 
og  afgjørende  i,  hvor  store  Mængder  af  alskens  Omsætnings- 
gjenstande  man  faar  for  dem.  For  Kortheds  Skyld  har  man 
pleiet  at  sige,  at  de  uindløselige  Sedlers  Værdi  retter  sig  efter 
den  Mængde  af  dem,  der  er  i  Omløb.  Sætningen  er  kun 
rigtig  under  Forbehold  af,  at  alle  andre  Omstændigheder,  der 
kunne  faa  Indf!ydelse  paa  Omsætningsgjcnstandenes  Priser, 
tænkes  givne  og  uforandrede.  Sætningens  virkelige  Tanke  er 
nemlig,  at  Sedlernes  Værdi  bestemmes  ved  Forholdet  mellem 
Efterspørgsel  og  Tilbud,  altsaa  ved  Forholdet  mellem  Sed- 
lernes Mængde  og  Mængden  af  de  Gjenstandé,  der  skulle  om- 
sættes ved  deres  Hjælp^.  Hvis  begge  Mængder  forøges,  men  i 
samme  Forhold,  bliver  Sedlernes  Værdi  uforandret.  Prislærens 
almindelige  Grundsætninger  tinde  ogsaa  her  sin  Anvendelse. 
I  Overensstemmelse  med  dem  (se  Kap.  57,  §§  3  og  4)  kommer 
Øieblikkets  Seddelværdi  til  at  paavirkes  saavel  af  Omsætnings- 
gjenstandenes  tidligere  Priser  som  af  Udsigterne  til,  at  Mæng- 
derne  af  Omsætningsgjenstandene  eller  af  Sedlerne  eller  af 
begge  Dele  skulle  forandre  sig,  hvilket  kan  have  sin  Grund 
enten  i  økonomiske  Omstændigheder,  Forandringer  i  Pro- 
duktions-  eller  Kreditforholdene,  eller  ogsaa  i  politiske  Be- 
givenheder. 

.  Sedlernes  Bytteværdi  finder  kun  nøiagtigt  Udtryk  i,  hvad 
man  kalder  det  almindelige  Prisniveau.  Som  senere  skal  vises, 
er  dette  Begreb  vanskeligt  at  bringe  paa  det  Rene.  For  at 
danne  sig  en  Forestilling  om  de  uindløselige  Sedlers  Værdi 
maa  man  ty  til  tvende  andre  bestemt  paaviselige  Værdi- 
maalestokke,    nemlig    for    det   Første    P]'isforholdet    mellem 


^  Con  l-a  ds  HWB.,  Arlikelen  Papiergeld  af  L  e  x  i  s. 

^Tanken  kommer  tilsyne  allerede  hos  Adam  Smitli,  Wealth  of 
Isations,  Bog  II,  Kap.  II  (Side  145),  og  er  yderligere  udviklel  af  R  i  c  a  r  d  o 
i  hans  Afhandling:    The  High  Price  of  BuUion  (Works,  Side  284—285). 
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Sedlerne  og  det  Beløb  Grovcourant,  hvorpaa  de  lyde,  for  det 
Andet  Kursen  paa  udenlandske  ^'exle^. 

Hvad  enten  de  uindløselige  Sedler  helt  eller  kun  for  en 
Del  have  fortrængt  Grovcouranten,  vil  der  altid  være  nogen 
Efterspørgsel  efler  denne  eller  det  Metal,  den  indeholder. 
Saaledes  ville  Guldsmedene  behøve  Guid  til  Materiale  for 
sine  Produkter.  Saalænge  man  for  et  vist  Beløb  uindløselige 
Sedler  kan  faa  kjøbt  det  samme  Kvantum  Guid,  som  man 
vilde  have  faaet,  om  Sedlerne  virkelig  indløstes,  have  Sedlerne 
opretholdt  sin  Værdi  i  dette  Slags  Omsætninger.  Maa  deri- 
mod  Guldsmedene  eller  Andre,  som  ville  kjobe  Guid,  betale 
dette  med  et  større  Beløb  Sedler,  have  disse  tabt  en  procent- 
vis  beregnelig  Del  af  sin  V^ærdi.  Dette  Tab  kalder  man  Guld- 
præmien  eller  Guldagioen.  Men  Prisforholdet  mellem  Sedler 
og  Guid  afgiver  ingen  sikker  Maalestok  for  Prisforholdet 
mellem  Sedler  og  andre  Omsætningsgjenstande  end  Guid. 
Er  Forandringen  i  Grovcourantens  Seddelpris  svag  eller  koit- 
varig,  vil  den  sjelden  have  nogen  for  den  store  Almen hed 
bemærkelig  Indflydelse  paa  det  almindelige  Prisniveau.  Under 
modsat  Forudsætning  vil  derimod  dette  vistnok  blive  paavirket, 
men  især  i  Begyndelsen  ofte  langsommere  end  Guldpræmien,  og 
Seddelpriserne  paa  de  forskjellige SlagsOmsætning.-^gjen.stando 
ville  da  bevæge  sig  med  forskjellig  Styrke.  Dette  er  en  Sag 
af  den  største  Vigtighed.  Forandringerne  i  Grovcourantens 
Seddelpris  ville  virke  hurtigere  og  stærkere  |)aa  almindelige 
Kjøbmandsvarers  Priser  end  i  Om.sætninger,  hvor  Veder- 
lagets Størrelse  er  mere  afhængig  af  Sædvanen.  I  Samfund, 
hvor  Omsætningerne  besørges  ved  uindløselige  Sedler  af  for- 
anderlig \'ærdi,  ville  de  lavere  Klasser  gjerne  blive  skade- 
lidende, idet  hverken  deres  Arbeidsløn  eller  Priserne  paa  de 
Produkter,  de  tilvirke  for  egen  Regning,  pleie  at  stige  sas 
hurligt,   som   Seddelværdien    i  det  Hele  tåget  formindskes*. 


*  A.  S.  ørsted  har  i  en  Afhandling  *Betragtnitiger  over  DanmarJcs 
nuværende  Pengevæsen,  Kbti.  1815»,  oplrykl  i  Eunomia,  Bind  I,  udtalt,  al  No 
niinalpri.';erne  paa  indenland.ske  Eiondomme.  Produkter  og  Arbeider  ikke 
gik  saamcgel  i  Veiret,  som  Sedlerne  dalede,  og  at  delte  særligen  var  Til- 
fældct  med  de  fasle  Eiendomme,  paa  hvilke  det  da  var  vaiiskeligt  al  faa 
I.aai),  SC  Eunomia,  I,  Side  403  og  412.  Jfr.  Fal  be  Hansen  i  Skriftet: 
Hvilke Foraudringer  Pri$er  og  Arbeidslon  nr  underqaaede  i  Dimmnrk,'>\åo.\\2. 
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Endvidere  maa  mærkes,  at  mange  Gjenstands  kunne  under- 
gaa  Prisforandringer,  der  ere  ganske  uafhængige  af  Seddel- 
værdien  og  følgelig  enten  gaa  i  modsat  Retning  af  dennes 
Bevægelser  eller  i  samme  Retning,  men  endnu  stærkere^. 
Er  Kornhøsten  god,  kunne  Kornpriserne,  udtrykte  i  Sedler, 
muligens  synke,  uagtet  Guldpræmien  stiger.  Er  Kornhøsten 
slet,  kunne  Kornpriserne  stige   stærkere   end  Guldpræmien. 

Den  anden  Maalestok,  man  har  for  Værdien  af  uind- 
løselige  Sedler,  nemlig  Kurserne  paa  udenlandske  Vexler,  er 
heller  ikke  nøiagtig.  Disse  Kurser  ere  kun  et  Udtryk  for 
Værdiforholdet  mellem  de  udenlandske  Vexler  og  de  Sedler, 
med  hvilke  Kjøberen  betaler  dem.  Dette  Værdiforhold  kan 
imidlertid,  som  før  paavist,  forandre  sig  i  Lande,  der  kun 
bruge  Mynt  som  tvungent  Betalingsmiddel,  eller  hvis  Bank 
indløser  sine  Sedler.  Af  en  Forandring  i  Vexelkurserne  kan 
man  derfor  ikke  med  Sikkerhed  slutte,  at  de  uindløselige 
Sedlers  Værdi  har  undergaaet  tilsvarende  Forandring  i  al 
Handel  og  Vandel.  Men  en  Forøgelse  af  de  uindløselige 
Sedlers  Mængde  maå  selvfølgelig  kunne  paavirke  Værdien  af 
udenlandske  Vexler,  og  at  denne  Virkning  har  fundet  Sted, 
bliver  sandsynligt,  hvis  ogsaa  Guldpræmien  samtidigt  er 
stegen. 

Hvad  der  især  gjør  de  udenlandske  Vexelkurser  til  en 
upaalidelig  Maalestok  for  de  uindløselige  Sedlers  virkelige 
Værdi  i  almindelig  Handel  og  Vandel,  er,  at  disse  Kurser 
paavirkes  stærkt  af  politiske  Begi  ven  heder  og  Udsigter.  Dette 
er  en  velbekjendt  og  letforklarlig  Sag.  Forværres  de  politiske 
Tilstande,  er  der  al  Grund  til  at  frygte  for,  at  Regjeringen 
skal  blive  nødt  til  at  forøge  Seddelmængden.  I  den  fortvivlede 
Stilling,  hvori  det  dansk-norske  Monarki  befandt  sig  i  1812, 
hændte  det,  at  Vexelkursen  paa  Hamburg  forandrede  sig  et 
Par  Hundrede  Procent  fra  den  ene  Postdag  til  den  anden. 
Bedre  de  politiske  Udsigter  sig,  er  der  Haab  om,  at  Seddel- 
væsenet  i  Fremtiden  igjen  skal  blive  bragt  paa  ordentlig  Fod. 
Den  19de  Oktober  1814  var  Kursen  paa  Sterling  her  i  Christiania 


^  At  detle  var  Tilfældet  i  England  i  Aarene  1797—1819,  er  paavist  af 
Tooke  i  hans  Eistory  of  Prices,  Afdeling  I,  Kap.  1 — 6,  samt  Kap.  21  og 
Tabel  No.  VII. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  18 
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noteret  til  180  Rbd.  Da  Storthinget  den  følgende  Dag,  den 
20de  Oktober,  havde  gi  vet  sit  foreløbige  Samtykke  til  For- 
eningen med  Sverige,  sank  Kursen  til  160  og  den  21de  Oktober 
endog  til  150  Rbd.  ^  De  omløbende  Seddelmængder  kunne 
ikke  i  noget  af  di.sse  Tilfælde  have  undergaaet  tilsvarende 
Forandringer.  Ei  heller  kunne  disse  Kurssvingninger  strux 
have  været  ledsagede  engang  af  tilsvarende  Forandringer  i 
Varepriserne,  end  sige  i  Arbeidslønnen  og  de  faste  Eiendoms- 
priser. 

Dette  maa  haves  vel  for  Øie  ved  Bedømmelsen  af  For- 
tidens Bank-  og  Pengevæsen.  Naar  det  har  været  beregnet',  at 
Norges  omløbende  Seddelmængde  efter  midlere  Kurs  var  værd: 

i  1820    ....    9081  104  Kr. 
i  1822    .     .     .     .     6  999  504     » 
i  1825     ....  14238796     > 

saa  ere  disse  Opgaver  vistnok  regningsmæssigt  rigtige;  men 
sandsynligvis  har  Seddelmængden  i  almindelig  Handel  og 
Vandel  været  mere  værd  i  1822  og  mindre  værd  i  1825,  end 
ved  disse  Beregninger  angivet. 

Men  med  disse  Forbehold  bliver  dog  Mængdeforholdet 
mellem  de  uindløselige  Sedler  og  Omsætningsgjenstandene  det 
egentlige  Grundlag  for  hines  Bytteværdi.  Dette  viser  sig  paa 
tvende  Maader.  For  det  Første  derved,  at  deres  Mængde  kan 
forøges  saa  stærkt,  at  de  tabe  næsten  hele  sin  Værdi.  Beviser 
herpaa  ere  talrige  og  velbekjendte.  For  det  Andet  derved,  at 
uindløselige  Sedler  kunne  holdes  i  fuld  Værdi,  naar  deres 
Mængde  begrænses  saa  nøiagtigt,  at  de  aldrig  blive  flere,  end 
Omsætningen  behøver. 

Den  sidsle  af  disse  Sætninger  har  i  den  nyere  Tid 
fundet  en  Stadfæstelse,  der  har  vakt  almindelig  Opmærksom- 
hed.  Østerrige  havde  før  1892  Sølvmyntfod,  men  forbød  i 
1879  Udmyntning  af  Sølv  for  privat  Regning.  Regjeringen, 
som  herved  blev  Herre  over  Udmyntningen  af  Grovcourant, 
regulerede  senere  denne  .saa ledes,  at  den  kom  til  at  staa  i 
høiere  \'ærdi  end  det  Metal,  den  indeholdt.  Landets  Handels- 
balance  var  gunstig,  og  dels  Bank  begrænsede  da  Udstedelsen 

*  Yngvar  Nielsen,  Det  fønte  overordentlige  Storthing,  Side  186. 
'  Broch,  Kongeriget  Norge,  Tillæg,  Side  90. 
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af  Sedler  saaledes,  at  man  for  disse  Sedler  kunde  faa  kjøbt 
Vexler,  som  løde  paa  Guid,  billigere,  end  om  Sedlerne  havde 
været  indløselige  med  Sølvgrovcourant,  der  kunde  have  været 
udmyntet  for  privat  Regninga  Ved  Hjælp  af  denne  konse- 
kvent gjennemførte  Bankpolitik  kom  Østerrige  saa  langt,  at 
dets  paa  Guid  lydende  Banksedler  allerede  i  1899  havde  faaet 
fuld  Værdi,  og  at  dets  Bank  i  1901  begyndte  at  indløse  dem. 
Efter  en  Lov  af  1903  kan  Regjeringen  befale,  at  den  skal 
gjøre  det^. 

At  begrænse  uindløselige  Sedlers  Mængde  saaledes,  at 
de  under  alle  vexlende  økonomiske  og  politiske  Konjunkturer 
beholde  sin  fulde  nominelle  Værdi,  men  heller  ikke  blive 
mere  værd,  er  en  vanskelig  Opgave.  Indtræde  økonomisk- 
trykkede  Tider,  saa  indskrænkes  gjerne  Omsætningerne  og 
herved  Almenhedens  Evne  til  at  holde  Sedler  i  Omløb.  For 
at  opretholde  deres  Værdi  maa  Banken  da  formindske  de 
omløbende  Sedlers  Mængde,  hvilket  den  vistnok  kan,  nemlig 
ved  at  henlægge  de  til  Banken  tilbagevendende  Sedler  istedetfor 
atter  at  udlaane  dem.  Men  i  daarlige  Tider  voxer  gjerne  Almen- 
hedens Trang  til  Laan,  og  ved  at  inddrage  nogen  Del  af  sine 
Sedler  forøger  Banken  Tidernes  Tryk.  Den  almindelige  Me- 
ning tvinger  let  Banken  til  snarere  at  udvide  end  at  ind- 
skrænke  Mængden  af  de  uindløselige  Sedler.  End  mere 
bliver  dette  Tilfældet,  hvis  politiske  Begivenheder  tvinge  Stats- 
magterne  til  enten  at  søge  Hjælp  hos  Banken  eller  for  egen 
Regning  at  udgive  Pengesedler,  som  den  gjør  til  tvungne 
Betalingsmidler.  Staten  har  vistnok  i  saa  Fald  en  Udvei  til 
at  befri  Pengemarkedet  for  en  Del  af  de  overflødige  Sedler, 
nemlig  at  tilbyde  rentebærende  Statsobligationer  i  Bytte  for 
de  urentebærende  og  uindløselige  Sedler.  Denne  Udvei  har 
oftere  været  paatænkt  eller  forsøgt,  saaledes  i  Nordamerika 
under  Borgerkrigen,  i  dette  rige  Land  visselig  med  nogen, 
men  dog  med  utilstrækkelig  Virkning.  Denne  beror  paa, 
at  der  gives  Kapitalister  nok,  som  have  Raad  til  at  kjøbe 
Obligationerne  og  Tillid  til,  at  Staten  skal  forrente  og  ind- 
fri  dem. 


*  Conrads  HWB.,  VI,  Side  31—33. 

»  S  w  o  b  o  d  a,  Arbitrage,  12te  Udg.,  Side  600—601. 
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Den  eneste  sikre  Borgen,  man  kan  faa  for,  at  Sedlerne 
stadig  beliolde  sin  fulde  paalydende  Værdi,  ligger  i,  at  Banken 
altid  indløser  deni.  At  en  Bank.  hvis  Sedler  ere  tvungne 
Betalingsmidler  og  have  vundet  almindelig  Udbredelse,  op- 
hører  med  at  indløse  dem  og  udsleder  dem  i  saa  stor  Mængde, 
at  de  blive  i  væsentlig  Grad  deprecierede,  er  en  af  de  største 
økonomiske  Ulykker,  der  kunne  ramme  Samfundet.  I  samme 
Forhold  .som  Sedlernes  virkelige  Værdi  synker,  formindskes 
alle  bestaaende  Gjældsforpligtelser.  Tænker  man  sig,  al 
Værdien  af  Sedlerne  f.  Kx.  i  Løbet  af  5  Aar  stadigen  er 
sunken  og  gaaet  ned  til  Halvdelen  af,  hvad  den  var,  saa  er 
alle  Skyldneres  Gjældsbyrde  lettet  med  en  Halvdel.  For 
hvad  de  have  at  sælge,  erholde  de  den  dobbelte  Sum  i  Sedler. 
Dette  er  en  ufortjent  Fordel  for  Skyldnerne,  men  et  uforskyldt 
Tab  for  Fordringshaverne.  I  Norge  og  Danmark  tabte  disse 
i  Aarene  1807—1816  den  allerstørste  Del  af  sine  Tilgode- 
havender. Paa  samme  Maade,  om  end  i  mindre  Grad,  ram- 
medes  de  Personer,  som  i  Aarene  1817—1819  udlaante  Specie- 
dalere  eller  solgte  Eiendomme  paa  Kredit  for  en  i  Specie- 
dalere  bestemt  Sum.  Under  vor  Tids  mere  udviklede  Kredit- 
forhold  vilde  en  Ulykke  af  denne  Art  være  endnu  meget 
større.  Den  vilde  i  andre  Lande  gaa  ud  over  hele  den  store 
Mængde  Smaafolk,  som  har  Penge  staaende  i  Sparebankerne. 
Hos  os  ere  Indskyderne  ligesaavel  som  andre  Kreditorer 
beskyttede  ved  Grundlovens  §  97  og  Bankloven  af  1892,  §  7. 

Naar  et  i  længere  Tid  forstyrret  Bankvæsen  igjen  bringes 
i  Orden  ved  at  hæve  Sedlernes  Værdi  til  deres  fulde  paa- 
lydende Beløb,  fremkaldes  Uretfærdighed  i  modsat  Helning. 
Alle  ældre  Gjældsforpligtelser  stige  da  i  Værdi.  Dette  er  en 
ufortjent  Vinding  for  Fordringshaverne,  men  et  uforskyldt 
Tab  for  Skyldnerne,  deriblandt  for  alle  Driftsherrer,  som  maa 
laane  for  at  holde  sine  Bedrifter  i  Gang.  Herunder  var  det, 
de  norske  Næringsdrivende  led  i  Aarene  1822  til  1842. 

Det  bliver  derfor  af  yderste  Vigtighed  at  ordne  et  Lands 
Bankvæsen  saaledes,  at  dets  Centralbank,  hvis  Sedler  ere 
tvungne  Betalingsmidler,  altid  indløser  dem. 

§  19.  For  altid  at  kunne  opfylde  sine  Gjældsforpligtekser 
maa  en  Seddelbank  ligesaavel  som  en  ikke-seddeludstedende 
Bank  have  en  beholden  Formue,   bestaaende  i  et  Gruiidfond 
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Og  et  efterhaanden  oplagt  Reservefond.  Disse  Fonds  tjene  til 
Sikkerhed  for,  at  Bankens  Kreditorer  faa  fu  Id  Betaling. 

Dernæst  maa  en  Seddelbank  have  et  Metalfond,  en  til- 
strækkelig  Mængde  Grovcourant  eller  Grovcourantmetal  i 
Barrer,  saa  at  den  til  enhver  Tid  kan  efterkomme  sin  For- 
pligtelse  til  paa  Anfordring  at  indløse  sine  Sedler  med  deres 
paalydende  Beløb.  Metalfondets  Øiemed  er  altsaa,  ialfald 
nærmest,  at  sikre  Seddelihændehaverne  prompte  Betaling. 

Banken  kan  vistnok  ikke  indløse  sine  Sedler  med  Barrer; 
men  de  Seddelihændehavere,  som  ville  have  Guid  for  at  sende 
det  til  Udlandet,  foretrække  i  Regelen  Barrer. 

En  Seddelbanks  Styrke  beror  dels  paa  Forholdet  mellem 
dens  Gjældsforpligtelser  paa  den  ene  Side  og  dens  Eiendele 
paa  den  anden,  dels  paa  dens  Metalkasse. 

§  20.  Om  en  Seddelbanks  Grundfond  og  Reservefond 
tilsammen  udgjøre  et  lidet  Beløb  i  Forhold  til  dens  Gjælds- 
forpligtelser, kan  denne  Svaghed  ialfald  til  en  vis  Grad  af- 
hjælpes  derved,  at  den  blot  gjør  Udlaan  til  fuldt  vederhæftige 
Laan tagere  og  holder  stærk  Metalkasse.  Frankriges  Banks 
Historie  viser  dette'. 

Derimod  kan  en  Bank  ikke  ved  at  holde  stort  Grundfond 
uden  videre  bøde  paa  Mangelen  af  tilstrækkelig  Metalkasse. 
En  Bank  med  stor  beholden  Formue  har  jo  vistnok  større 
Evne  end  en  fattig  til  at  skaffe  sig  fornøden  Metalmængde. 
Men  dette  tager  Tid,  og  af  Formuen  maa  derfor  en  tilstræk- 
kelig Del  være  let  disponibel,  saa  at  den  snart  kan  sælges 
mod  Guid. 

Det  er  en  gammel  Vildfarelse,  at  en  Bank  kan  udstede 
Sedler  og  holde  dem  i  Omløb  til  fuld  Værdi,  naar  den  har 
saa  stor  beholden  Formue,  at  denne  utvivlsomt  er  meget 
større  end  de  udstedte  Sedlers  samlede  paalydende  Værdi. 
Paa  denne  Tanke  var  det,  den  bekjendte  Skotlænder  John 
La  w  hyggede  den  Bank,  han  med  kongelig  Tilladelse  op- 
rettede  i  Paris  i  Aarene  1716—1718.  Den  franske  Stat  havde 
overdraget  Banken  uhyre  Landstrækninger  i  Louisiana,  som 
dengang  var  fransk  Koloni.  Man  indbildte  sig,  at  disse  Jorde- 
godser havde  stor  Værdi.  Væsentlig  mod  Sikkerhed  i  dette 
Grundfond   udstedte    Banken    Sedler,    og   med    dens   Aktier 

'  Jfr.  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Bankpolitik,  Side  263—264 
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dreves  der  en  voldsom  Spekulation.  Men  Banken  blev  snart 
ude  af  Stand  til  at  indløse  sine  Sedler  og  gik  til  Grunde 
allerede  i  1720.  En  lignende  Skjæbne  havde  de  i  Frankrige 
1790  udstedte  Sedler.  De  vare  funderede  paa  de  store  og 
værdifulde  Jordegodser,  Staten  havde  frataget  Adelen  og  Geist- 
ligheden. Disse  Sedler,  der  kaldtes  Assignater,  udstedtes  i 
saa  stor  Mængde  (42  000  Mill.  Fres.),  at  de  snart  tabte  næsten 
al  Værdi.  Til  Indløsning  af  Assignaterne  udstedte  Regjeringen 
i  1796  et  nyt  Slags  Sedler,  der  kaldtes  Mandater.  Deres 
Mængde  begrænsedes  til  2  400  Mill.  Fres.,  og  da  de  National- 
godser,  der  vare  stillede  til  Sikkerhed  for  dem,  vare  anslaaede 
til  en  Værdi  af  3  785  Mill.  Fres.,  skulde  jo  disse  Mandater 
synes  at  være  værdifulde  nok.  Men  paa  selve  Udstedelses- 
dagen  toges  de  af  Almenheden  kun  til  IS"/»  a  f  deres  paa- 
lydende  Beløb,  og  senere  faldt  de  til  ,ood  deraf. 

Den  her  omhandlede  \'ildfarelse  er  ogsaa  senere  dukket 
op,  især  i  Tider,  hvor  der  har  været  stor  Laanetrang  hos 
Eiendomsmændene.  Det  er  da  gjerne  blevet  sagt,  at  der 
ingen  fornuftig  Grund  kunde  tænkes,  hvorfor  Almenheden 
skulde  vægre  sig  ved  at  modtage  Sedler,  udstedte  af  en  Bank, 
som  vel  havde  liden  Metal kasse,  men  en  stor  Formue,  be- 
staaende  i  den  solideste  af  alle  Værdier,  nemlig  Jordegods, 
eller  sikre  Ohligationer  med  Pant  i  saadan  Eiendom.  Feilen 
i  denne  Tankegang  er  let  at  opdage.  Af  Ihændehaverne  er 
der  altid  en  Del,  som,  selv  om  de  have  den  fuldeste  Tillid 
til  Bankens  Vederhæflighed,  forlange  Sedlerne  indløste  med 
Grovcourant,  navnlig  fordi  de  have  Udbetalinger  at  gjøre  i 
Udlandet.  Sedler,  udstedte  af  en  Bank,  hvis  Indlø^ningsevne 
allerede  fra  Begyndel.sen  af  er  tvivlsom,  ville  ikke  blive  tagne 
for  fuld  Værdi  af  disse  Forretningsmænd  og  følgelig  heller 
ikke  af  Andre. 

I  Nordamerika  har  man  udtænkt  et  System,  der  middel- 
bart  tvinger  de  seddeludstedende  Banker  til  at  sørge  til- 
strækkelig  for,  at  deres  Sedler  skulle  blive  indløste.  Vi  kunne 
her  blot  angive  Hovedtanken  i  dette  System,  der  efterhaanden  er 
blevet  temmelig  indviklet.     Under  Borgerkrigen  indskrænkedo 

'  Palgraves  Dictionary,  Arliklerne,  Law  (John),  AssignaU  og  Mandata ; 
Th  lers,  Histoire  de  la  Révolution,  Kap.  47,  og  Daltoz,  Répertoire,  Ar- 
tikclen  Papier-Monnaie. 
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Uniorislovgivningen  den  tidligere  Frihed  til  at  oprette  Seddel- 
banker.  Efter  de  i  Aarene  1862 — 1866  istandbragte  Love  kan 
enhver  Bank  faa  Ret  til  at  udstede  Sedler,  hvoraf  Stykket  ikke 
lyder  paa  lavere  Beløb  end  1  Dollar  (3  Kr.  75  Øre).  Men  hver 
Banks  Seddeludstedelsesret  er  begrænset  til  et  vist  Maximums- 
beløb,  og  for  dette  maa  den  stille  Sikkerhed  ved  at  deponere 
et  bestemt  Beløb  af  den  nordamerikanske  Unions  Statsobli- 
gationer.  Disse  Obligationer  overleveres  Kontroløren  for 
Unionens  Bankvæsen.  Hvis  nogen  Bank  undlader  at  ind- 
løse  sine  Sedler,  kan  Ihændehaveren  henvende  sig  til  Kon- 
troløren, som  da  skal  sælge  Obligationer  for  at  indløse  hans 
Sedler.  Allerede  dette  Tvangsmiddel  viste  sig  tilstrækkeligt 
til  at  sikre  Sedlernes  Indløselighed,  og  denne  er  ved  senere' 
Lovgivning  end  yderligere  garanteret.  Men  det  nordameri- 
kanske System  lider  i  andre  Retninger  af  megen  Svaghed, 
navnlig  hidrørende  fra,  at  det  er  blevet  for  kostbart  for  Ban- 
kerne at  skaffe  saadanne  Statsobligationer,  idet  Unionen  stadigt 
har  gjort  store  Afbetalinger  paa  sin  Gjæld  og  nedsat  sine 
Statsobligationers  Rentefod^  Systemet  mangler  «Elasticitet», 
man  faar  ikke  Banksedler  nok. 

§  21.  Da  mange  af  dem,  som  kræve  sine  Sedler  indløste 
eller  andre  Tilgodehavender  hos  en  solid  Bank  udbetalte  i  Guid, 
skulle  anvende  dette  til  Betalinger  paa  udenlandsk  Sted,  ere  de 
regelmæssigt  bedst  tjente  med  at  faa  Vexler  til  rimelig  Kurs. 
Som  Dækningsmiddel  for  sine  Sedler  kan  Banken  derfor  i  saa- 
danne Tilfælde  hjælpe  sig  med  Tilgodehavender  hos  uden- 
landske  Kommissionærer,  paa  hvilke  den  kan  afgive  Vexler 
med  fuld  Forvisning  om,  at  de  blive  betalte^.  Saavel  Norges 
som  Danmarks  Seddelbanker  og  den  svenske  Rigsbank  have 
derfor  Tilladelse  til  at  medregne  et  i  Lovgivningen  nærmere 
bestemt  Beløb  af  Tilgodehavende  hos  sine  udenlandske  Kom- 
missionærer som  Del  af  sin  Metalkasse.  Det  Samme  er  Til- 
fældet  i  Østerrige  og  Italien.  I  andre  Lande,  hvis  Banker 
have  bestemt  Kasseholdspligt,  er  dette  ikke  tilladt.   Der  gives 


^  Nærmere  Oplysninger  om  Nordamerikas  Bankvæsen  giver  S  c  h  a  r- 
1  i  n  g,  Banlcpolitik,  Side  385—414. 

^  Spørgsmaalet  er  drøftet  hos  W  a  g  n  e  r.  System  der  Zettelbankpolitik, 
Side  276—281. 
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nemlig  megen  Efterspørgsel  efler  Guid,  som  hidrører  fra,  at 
dettes  Værdi  er  stegen  i  Verdensmarkedet,  og  denne  Efter- 
spørgsel lader  sig  ikke  tilfredsstille  ved  Vexler,  men  kun 
ved  Guid.  Derfor  er  det  ialfald  kun  en  Del  af  Metalkassen, 
som  lader  sig  repræsentere  endog  ved  de  bedste  uden landske 
Vexler.  Den  største  Del  af  den  til  Sedlernes  Dækkelse  be- 
stemte Valuta  maa  følgelig  haves  i  Guid. 

I  mange  Landes  Banklove  er  det  som  i  vor  Banklovs 
§  15  e  tilladt  en  Seddelbank  at  «frugtbargjøre>  sine  Midler 
ved  Handel  med  udenlandske  Vexler.  Denne  Handel  faar  en 
vis  Støtte  i  en  Bestemmelse,  som  tillader  Banken  at  regne 
udenlandsk  Tilgodehavende  til  sin  Metalkasse.  Er  Seddel- 
banken  monopol iseret,  forlanger  Forretningsverdenen  ofte,  at 
den  skal  kjøbe  Exportvexler  efter  høi  Kurs  og  sælge  Impor- 
tørerne  Vexler  efter  lav  Kurs.  I  Theorien  hævdes  det,  at 
Banken  skal  gjøre  sig  saadanne  Forretninger  saa  lønnende 
som  muligt,  fordi  den  derved  paavirker  Landets  Handels- 
balance  i  den  rigtige  Retninga  Lovgivningens  Mening  maa 
være,  at  Banken  skal  have  rimelig,  men  ikke  ublu  Fortjeneste 
af  denne  Handel. 

Kapitel  72. 
Seddelbankens  OpgaTe. 

§  1.  De  Fordringer,  Almenheden  stiller  til  sin  centrale 
Seddelbank,  pleie  at  være: 

a)  Dens  Sedler  skulle  være  bekvemme  Byttemidler  i  de 
indenlandske  Omsætninger  og  altid  være  værd  sit  fulde  paa- 
lydende  Pengebeløb. 

b)  Banken  skal  holde  i  Beredskab  det  Beløb  Grovcourant- 
metal;  der  forlanges  af  dens  Kreditorer,  som  komme  med 
sine  forfaldne  Fordringer  paa  Banken.  Den  skal  holde  til- 
strækkelig  Metalkasse,  «Guldreserve». 

c)  Banken  skal  udstede  Sedler  i  en  Mængde,  som  til 
enhver  Tid  er  tilstrækkelig  for  Omsætningernes  og  veder- 
hæftige  Kunders  Behov.  Dette  Behov  er  foranderligt.  Seddel- 
mængden  skal  derfor,  heder  det,  være  tilstrækkelig  elastisk. 


*  w  a  g  n  e  r,  poa  sidslanførle  Sted,  Side  280. 
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d)  Banken  skal  bidrage  til  Afhjælpelse  af  Almen  hedens 
Laanetrang. 

e)  Banken  skal  regulere  Diskontosatsernes  Bevægelser 
paa  samfundstjenlig  Maade. 

De  to  førstnævnte  Fordringer  maa  holdes  ude  fra  hin- 
anden,  da  Værdien  af  uindløselige  Sedler,  der  ere  tvungne 
Betalingsmidler,  kan  opretholdes  blot  ved  en  Begrænsning 
af  deres  Mængde.  Men  regelmæssigt  ere  disse  to  Fordringer 
kun  forskjellige  Sider  af  samme  Sag.  Mellem  dem  er  der 
nemlig  ingen  sand  Modsætning.  Derimod  kan  der  meget 
let  opkomme  en  Strid  mellem  Bankens  Bestræbelser  for  at 
fyldestgjøre  disse  tvende  Øiemed  paa  den  ene  Side  og  Kravene 
paa  Bankens  Medvirkning  til  at  afhjælpe  Seddelmangelen  og 
lette  Laanetrangen.  Denne  Strid  udjevnes  hovedsagelig  gjen- 
nem  Diskontoreguleringen.  Dette  skal  i  det  Følgende  blive 
nærmere  forklaret. 

§  2.  Da  en  Seddelbanks  fornemste  Opgave  er  at  opretholde 
Sedlernes  paalydende  Værdi,  og  da  det  eneste  sikre  Middel 
hertil  er,  at  den  holder  tilstrækkelig  Metalkasse,  betragtes  det 
gjerne  som  naturligt,  at  Banklovgivningen  hovedsagelig  retter 
sin  Opmærksomhed  herpaa  og  foreskriver  Banken,  hvor  stor 
Metalkasse  den  skal  have.  Aldeles  nødvendigt  er  dette  dog 
ikke.  Frankriges  Banks  Historie  er  et  lysende  Vidnesbyrd 
herom.  Frankriges  Lovgivning  har  vel  sat  Grænse  for  den 
Mængde  Sedler,  denne  Bank  kan  udgive,  hvilken  Grænse  nu 
er  5000  Millioner  Francs;  men  en  saadan  Bestemmelse  inde- 
holder  ingen  Garanti  mod,  at  Banken  udsteder  for  stor  Mængde 
Sedler  i  Forhold  til  sin  Metalkasse.  Hvor  stor  Mængde  Metal 
den  franske  Bank  skulde  have,  har  siden  Bankens  Oprettelse 
i  1804  altfd  været  overladt  til  Bestyrelsens  Skjøn,  og  i  delte 
Stykke  har  den  aldrig  gjort  sig  skyldig  i  nogen  Uforsigtighed. 
Banken  har  altid  indløst  sine  Sedler  undtagen  under  de 
ganske  upaaregnelige  Begivenheder,  Revolutionen  i  1848  og 
Krigen  med  Tyskland  i  1870,  hvilken  sidste  medførte,  at  Sed- 
lerne  bleve  uindléselige  fra  dette  Aar  indtil  1877.  Bestyrelsen 
af  Frankriges  Bank  har  allid  været  udmærket  sammensat, 
og  er  der  Noget,  denne  Indretnings  Historie  viser,  saa  er  det, 
at  Lovgivningens  vigtigste  Opgave  er  at  sørge  for,  at  Bestyrelsen 
bliver  saa  dygtig  som  muligt. 


282  Kap.  72.    Seddelbankens  Opgave. 

Andre  europæiske  Landes  Lovgivninger  paalægge  Seddel- 
bankerne  Pligt  til  al  holde  metallisk  Kasse  aten  vis  Størrelse. 
Til  Metalkassen  henregnes  da  her  i  Norge,  som  i  visse  andre 
før  nævnte  Lande,  Bankens  udenlandske,  i  Grovcourantmetal 
betalbare  Tilgodehavender.  Banken  har  da  Ret  til  at  udstede 
for  det  Første  et  Beløb  Sedler  ligt  det  Beløb  Metal  eller  saa- 
danne  Metalsurrogater,  den  eier.  Disse  Sedler  siges  at  være 
metallisk  dækkede.  Dernæst  har  Banken  Ret  til  at  ud- 
stede udækkede  Sedler  indtil  et  af  de  dækkede  Sedlers 
Sum  uafhængigt  Beløb.  Det  hele  Beløb  dækkede  og  udækkede 
Sedler,  Banken  efler  sin  Fundats  har  Ret  til  at  udstede,  siges 
at  være  funderet. 

§  3.  Mængdeforholdet  mellem  de  metallisk  dækkede  og 
de  funderede  Sedler  er  bestemt  paa  temmelig  forskjellige 
Maader^ 

I  første  Halvdel  af  det  19de  Aarhundrede  var  det  sæd- 
vanligt,  at  Love,  som  paalagde  Seddelbankerne  en  Kasse- 
holdspligt,  foreskrev,  at  Banken  skulde  have  en  Metalkasse, 
svarende  til  en  vis  Brøkdel  af  det  Beløb  Sedler,  den  havde 
udsledl.  Brøkdelen  sattes  i  de  fleste  tyske  Stater  til  en 
Trediedel',  her  i  Norge  derimod  ved  Fundatsen  af  1816  til  en 
Halvdel.  Dette  Dækningssystem  har  hos  os  gjerne  været 
kaldt  Kvotientsystemet.  Det  lider  af  den  Feil,  at  det  aabner 
Banken  Adgang  til  at  .strække  sin  Seddel udstedelse  og  sine 
Udlaan  for  langt  i  gode  Tider  og  tvinger  den  til  i  slette  Tider 
at  indskrænke  begge  for  stærkt.  Sæt,  at  Seddelbanken  har 
Guid  for  15  Mill.  Kroner  i  Kasse  og  under  saadant  System 
Ret  til  al  udstede  45  Mill.  Kr.,  samt  at  den  virkelig  har  ud- 
stedl  og  udlaant  et  saadant  Beløb.  Hvis  Tiderne  da  blive 
trangere,  saa  at  Sedler  for  5  Mill  Kr.  blive  tagne  ud  af  Om- 
løbet  og  indløste  af  Banken,  saa  er  den  omløbende  Seddel- 
mængde  formindsket   til  40  Mill.   Kroner,  medens  Bankens 


'  Oversigt  hos  Jevons,  M<mey,  Side  221—231,  kortere  og  strengere 
systematisk  hos  Le  f  f  ler,  Economi^a  Samhalhlifvd,  I,  327-330,  ledsiaget 
af  Kritik.  De  i  Norge  Ijenyttede  DækniriKsregler  ere  fremstillede  og 
drøftede  i  en  kgl.  Proposition.  Slorth.  Forh.  1882,  Hind  III,  O.  No.  2i, 
Side  7—15,  og  i  Baiikkommissionens  Indslilling,  Slortii.  Forh.,  1888,  Bind 
III,  Bilag  til  O.  No.  8,  Side  16-19. 

«  W  a  g  n  e  r,  SyMtem  der  Zettelbanken,  Side  260. 
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Guldbeholdning  er  formindsket  til  10  Mill.  Kroner.  Banken 
har  da  ikke  længere  fuld  legal  Dækning  for  sine  om- 
løbende  Sedler;  thi  den  skulde  have  ISVs  Mill.  Kr.  i  Guid. 
Hvis  den  nu  ikke  strax  kan  skaffe  sig  det  manglende  Guid 
fra  Udlandet,  Noget,  som  under  saadanne  Omstændigheder 
kan  være  umuligt  og  ialfald  vil  falde  den  kostbart,  maa  den 
inddrage  saa  mange  Sedler,  at  det  legale  Forhold  gjenoprettes. 
Den  maa  altsaa,  foruden  de  indvexlede  5  Mill.  Kr.,  inddrage 
10  andre  Millioner  i  Sedler  og  følgelig,  indtil  dette  er  skeet, 
henlægge  alle  af  dens  Debitorer  indbetalte  Sedler  og  ophøre 
med  alle  Udlaan,  hvilket  vilde  blive  høist  besværligt  for  de 
Næringsdrivende.  Inddragningen  vilde  blive  mindre,  hvis 
Kvotienten  var  Vs,  derimod  større,  hvis  Kvotienten  var  V*- 

I  det  her  valgte  Exempel  er  Tingen  stillet  paa  Spidsen. 
Under  Kvotientsystemet  vil  ingen  forstandig  Bankbestyrelse, 
uden  i  yderste  Nødstilfælde,  udlaane  alle  funderede  Sedler. 
Den  vil  altid  søge  at  holde  en  Del  af  dem  i  Reserve  og  da 
en  større  Del,  jo  mindre  Kvotienten  er. 

Hvor  stor  denne  skal  sættes,  kan  kun  afgjøres  ved  et 
rent  vilkaarligt  Skjønt 

§  4.  For  at  ilnde  et  rationellere  Dækningssystem  maa 
man  tåge  sit  Udgangspunkt  i  den  Omstændighed,  der  inde- 
holder  den  sande  Grund  til,  at  en  Seddelbank,  som  virkelig 
indløser  sine  Sedler,  med  fuld  Tryghed  kan  udgive  et  Beløb 
heraf,  der  overstiger  dens  Metalkasse,  nemlig  at  den  daglige 
Handel  og  Vandel  aldrig  standser  og  altid  fastholder  et  til 
de  stedfindende  indenlandske  Omsætningers  mindste  Omfang 
svarende  Beløb  Sedler.  Da  dette  saaledes  aldrig  forlanges 
indløst,  kan  Lovgivningen  uden  Betænkelighed  fritage  Banken 
for  at  holde  Mynt  i  Kasse  for  at  dække  det.  Vil  derimod 
Banken  udstede  flere  Sedler,  maa  den  have  fuld  metallisk 
Dækning  for  det  overskydende  Beløb;  thi  Landets  Omsæt- 
ninger kunne  muligens  blive  indskrænkede  saa  meget,  at 
disse  Sedler  bleve  overflødige  og  følgelig  forlanges  indløste. 
I  Resultatet  faldt   denne  Dækningsregel    sammen    med   den 


^  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Bankpolitik,  Side  49.3,  der  anser  Kvolienlsystemet 
som  del  hensiglsmæssigsle,  antager,  at  33  å  40  %  af  samtlige  daglig  for- 
faldende Forpligtelser,  altsaa  Sedler  og  Deposita  lilsammen,  er  en  fuldt 
betryggende  Funderingsmaalestok. 
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oprindelige,  i  den  norske  Lov  af  8de  August  1842,  §  6,  bestemte 
Regel  for  det  da  oprettede  Extrafond  (Kap.  70,  §  5,  Bogslav  d). 
Men  dette  var  Storthinget  sig  ved  denne  Leilighed  ikke  bevidst. 
Derimod  synes  det  at  have  været  med  fuld  Klarhed  i  Begrun- 
delsen,  at  den  engelske  Bankakt  af  1844  indførte  dette  Dæk- 
ningssystem,  idet  den  lillod  Englands  Bank  og  Privatbanker 
tilsammen  at  udstede  for  22  648000  Lstr.  i  udækkede  Sedler 
og  vel  tillod  Englands  Bank  at  udstede  flere  Sedler,  men  kun 
mod  fuld  metallisk  Dækning^ 

Dette  System  kalder  man  i  Tyskland  ofte  Kontingenterings- 
systemet,  hos  os  derimod  Differentssyslemet.  Dette  Udtryk 
er  fremkommet  derved,  at  man  har  tænkt  sig  den  hele  Seddel- 
mængde  som  Minuend  og  derfra  trukket  det  Beløb  Sedler, 
som  muligens  kan  blive  indløst.  Den  tilbageblevne  Rest 
Sedler,  som  ikke  behøver  at  dækkes  med  Guid,  er  det,  mon 
har  kaldt  Differentsen.  Men  eflerat  denne  Sum  ved  Lov  er 
fastsat,  subtraheres  den  fra  den  udsledte  Mængde  Sedler  for 
at  udtinde,  hvor  meget  of  denne  der  skal  dækkes  med  Guid. 
Den  saakaldte  Diflerents   bruges  altsaa    nu  .som  Subtraktor. 

§  5.  Det  rene  Differentssyslem  lider  af  en  Mangel,  hvis 
Natur  og  Virkninger  lettest  forklares  ved  en  Fremstilling  af, 
hvorledes  det  er  brogt  til  Anvendelse  i  Englands  Bank. 

Peers  Bankakt  af  1844  satte  sig,  som  før  sagt,  det  Maal, 
at  indskrænke  Udstedelsen  af  Sedler  paa  saadan  Moade,  at 
di.sse  tilsammen  med  den  cirkulerende  Mynt  aldrig  kunde 
komme  til  at  udgjøre  en  større  Sum,  end  om  Landet  som 
Omsætningsmiddel  ikke  havde  brugt  Banksedler,  men  kun 
klingende  Mynt.  Man  troede  herved  at  kunne  hindre,  ot 
Priserne  paa  alle  Slags  Omsætningsgjenstande  gjennem  en 
Forøgelse  af  de  kunstige  Omsætningsmidler,  Bonksedlerne, 
skulde  drives  op  til  en  usund  Høide.  Mon  mente  ad  denne 
Vei  at  kunne  hindre  Overproduktion  og  forebygge  de  økono- 
miske Kriser,  der  gjentagne  Gange  havde  hærjet  Samfundet. . 

For  nu  at  gjøre  en  overdreven  Seddel udstedelse  umulig 
forbød  Bankakten,  at  der  i  Kongeriget  England  udstedtes  et 
større  Beløb  udækkede  Sedler  end  for  en  Sum  af  22648000  Lstr. 


*  Se  herom  Arnauné,  La  Monnaie,  Side  328—330;  jfr.  dog  C 1  a  r  e. 
Money  Market,  Side  15. 
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Af  disse  tillodes  det  de  da  bestaaende  Privatbanker  at  ud- 
stede  indtil  8  648  000  Lstr.  Større  Beløb  Sedler  maalte  disse 
Banker  aldeles  ikke  udstede.  Retten  til  at  udstede  det 
øvrige  udækkede  Seddelbeløb,  14  Mill.  Lstr.,  forbeholdtes 
Englands  Bank.  Efterhaanden  sona  nogen  privat  Seddelbank 
standser  eller  opgiver  sin  Seddeludstedelsesret,  arver  Eng- 
lands Bank  Vs  af  denne  Ret.  Som  Følge  heraf  har  Englands 
Bank  nu  Ret  til  at  udstede  udækkede  Sedler  for  18 175000 Lstr.  S 
medens  Privatbankernes  Seddeludstedelsesret  ikke  alene  er 
formindsket,  men  ogsaa  for  en  stor  Del  lades  ubenyttet^. 

Englands  Bank  blev  ved  Bankakten  delt  i  to  Afdelinger, 
Seddeludstedelsesdepartementet  (the  Issue  Department)  og 
Bankørdepartementet  (the  Banking  Department).  Det  først- 
nævnte  Departement  er  en  næsten  automatisk  virkende  Ind- 
retning.  Det  fabrikerer  Sedlerne  og  udleverer  til  Bankør- 
departementet den  lovbefalede  Mængde  udækkede  Sedler  og 
desuden  den  Mængde,  Bankørdepartementet  forlanger  og  be- 
taler med  Guid.  Bankørdepartementet  besørger  al  anden 
Virksomhed,  kjøber  Guid,  modtager  Indskud  paa  Folio,  ud- 
laaner  Bankens  Midler,  fastsætter  Diskontoen  o.  s.  v. 

Denne  Deling  afføder  en  eiendommelig  og  høist  mærk- 
værdig  Følge.  Skjønt  begge  Afdelinger  staa  under  fælles 
Styrelse  og  danne  et  fælles  Retssubjekt,  ere  de  i  en  vis  Hen- 
seende uafhængige  af  hinanden.  Dersom  Bankørdepartementet 
nogensinde  udlaante  sine  Midler  saa  uforsigtigt,  eller  Tiderne 
bleve  saa  slemme,  at  Bankens  forfaldne  Tilgodehavender  ikke 
betaltes  saa  betimelig,  at  den  kunde  fyldestgjøre  Kravene 
fra  sine  Foliohavere,  saa  maatte  den  standse  sine  Betalinger, 
og  det  om  end  Seddeludstedelsesdepartementet  havde  Guid 
liggende  i  sine  Kjeldere  for  mange  Millioner. 

For  at  forebygge  Muligheden  heraf  og  for  altid  at  kunne 
diskontere  sine  Kunders  Vexler  maa  Bankørdepartementet 
stedse  holde  en  tilstrækkelig  Reserve  af  Sedler  og  Guid.  Hvis 
denne  Reserve   bliver   for   svag,    maa    Bankørdepartementet, 


*  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Banhpolitik,  Side  167. 

'  Jaffé,  Englisches  Bankwesen,  Side  108,  .siger,  at  de  private  Bankers 
omløbende  Seddelmængde  i  1902  gjennemsnillig  kun  beløb  sig  til  omtrent 
700000  Lstr. 
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hvor  stort  Guldforraad  Seddeludstedelsesdepartementet  end 
sidder  inde  med,  slandse  eller  indskrænke  sin  Diskontering. 
Det  er  følgelig  let  at  forståa,  hvor  ængstelig  r\nglands  Banks 
Bestyrelse  vaager  over  Ban kørdepartemen tets  Reserve,  og 
hvilke  Betænkeligheder  det  vækker  i  Forretningsverdenen 
ikke  blot  i,  men  ogsaa  udenfor  Rngland,  naar  denne  Reserve 
synker  stærkt  i  Forhold  til  Bankens  Forpligtelser.  I  saa 
Fald  begynder  nemlig  England  at  indkræve  sine  udenlandske 
Tilgodehavender  og  suge  Guid  til  sig  fra  hele  Verden. 

Som  allerede  omtalt,  anbringe  i  England  Forretnings- 
mænd  og  andre  Personer  i  god  økonomisk  Stilling  sine 
ledige  Kassbeholdninger  hos  en  privat  Bankør  eller  i  en 
kommerciel  Bank.  Sine  ledige  Kassebeholdninger  anbringe 
disse  for  en  Del  ved  at  indsætte  dem  paa  Folio  i  Flnglands 
Bank.  Det  er  disse  «private  Deposita»  i  Englands  Bank, 
som  danne  de  kommercielle  Bankers  sikreste  Reserve.  Man 
siger  derfor,  at  Englands  Bank  er  «Bankernes  Bank».  Men 
den  giver  ingen  Foliorente  og  faar  derfor  kun  en  Del  af  den 
Kapital,  de  andre  Banker  for  Øieblikket  kunne  undvære. 
Disse  ville  helst  have  nogen  Rente  af  sine  Midler  og  indsætte 
derfor  en  Del  af  dem  hos  de  londonske  Vexelmseglere  paa 
kort  Tid  og  en  liden  Rente.  Vexelmæglerne  anvende  igjen 
disse  Midler  til  Indkjob  af  Vexler,  som  de  i  fornødent  P'ald 
rediskontere  eller  anvende  til  Sikkerhed  for  Lombardlaan. 
Under  dette  høit  udviklede  Kreditsystem  bliver  der  altsaa 
hver  Dag  udsat  store  Summer,  som  skulle  tilbagebetales  om 
faa  Dage,  tildels  allerede  næste  Dag.  Selv  kapitalkraftige 
Firmaer  ville  ikke  være  istand  til  at  fyldestgjøro  disse  For- 
pligtelser, medmindre  der  uafladelig  var  nye  Laan  at  faa. 
Dette  gaar  med  Lethed  for  sig  i  rolige  Tider.  Men  hvis 
Konjunkturerne  forværres,  og  især  hvis  Pengemarkedet  gribes 
af  udbredt  Mistillid,  ganr  det  Hele  i  Stykker,  hvis  der  ikke  da 
tindes  en  Indretning,  der  kan  og  vil  understøtte  solide  \'exel- 
mæglere  og  solide  kommercielle  Banker,  der  ere  komne  i 
Forlegenhed.  Begge  søge  da  Hjælp  hos  Englands  Bank,  og 
denne  kan  ikke  undlade  at  bevilge  Laan  til  Vexelmæglerne; 
Ihi  ellers  vilde  de  ikke  kunne  betale  sin  Gjæld  til  de  kom- 
mercielle Banker.    Disse  vilde  da  blive  nødte  til  at  udtage 
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sine  i  Englands  Bank  staaende  Foliomidler,  og  hermed  vilde 
det  hele  Kreditsystem  styrte  sammena 

Den  Frygt,  der  vækkes  ved  en  Nedgang  i  Englands  Banks 
Reserve,  bliver  selvfølgelig  stærkere,  jo  vanskeligere  det  lon- 
donske  Pengemarkeds  Stilling  forøvrigt  er.  Værst  bliver  denne 
under  en  økonomisk  Krise,  og  at  Bankakten  af  1844  skulde 
forebygge  enhver  saadan,  viste  sig  snart  at  være  en  Skuffelse. 
Allerede  i  1847  indtraf  en  ny  og  meget  voldsom  Krise.  Alle 
søgte  at  forstærke  sine  Kontantbeholdninger  for  at  betrygge 
sin  egen  Betalingsevne.  Forretningsmænd  grebes  af  Frygt 
for  at  give  hverandre  Laan.  Men  medens  alle  Andres  Kredit 
svigtede,  stod  Englands  Banks  Kredit  urokket.  Dens  Metal- 
kasse  var  saa  stærk,  at  Alle  havde  fuld  Tillid  til  dens  Sedler' 
og  vare  villige  til  at  tåge  dem.  Denne  Bank  vilde  have  havt  Evne 
til  at  give  Forretningsverdenen  Laan,  nemlig  ved  at  udstede 
flere  Sedler;  men  dette  var  den  forbudt.  Loven  havde  gjort 
Banken  stærk  nok  til  at  hjælpe,  men  nægtet  den  Adgang  til 
at  yde  Hjælpen.  For  at  bøde  herpaa  blev  i  1847  Bankaktens 
Regel  om  Seddeludstedelsens  Grænse  midlertidigen  suspen- 
deret,  idet  Regjeringen  tilkjendegav  Bankdirektionen,  at  den 
ikke  vilde  blive  dragen  til  Ansvar,  om  den  under  de  for- 
haandenværende  Omstændigheder  overskred  denne  Grænse. 
Da  dette  blev  bekjendt,  og  Banken  igjen  begyndte  at  diskontere 
Forretningsverdenens  Vexler,  vendte  Tilliden  i  Pengemarkedet 
tilbage.  Solide  Folk  vidste,  at  de  nu  kunde  faa  Laan.  Krisen 
var  over,  denne  Gang  endog  uden  at  Banken  havde  behøvet 
at  overskride  sin  Seddeludstedelsesret. 

Ogsaa  i  1857  og  1866  indtraf  lignende  voldsomme  Kriser, 
som  foranledigede,  at  Bankaktens  Regel  om  Seddeludstedelsen 
blev  suspenderet,  begge  disse  Gange  dog  kun  under  Betingelse 
af,  at  Banken  holdt  en  meget  høi  Diskonto,  nemlig  10  7o  P-  a-^- 

Nogen  Fare  for  Sedlernes  Indløselighed  have  disse  Suspen- 
sioner  ikke  medført.  De  fleste  Forretningsmænd,  hvem  Banken 
med   saadan    Hjemmel    har  ydet  Laan,   have   nemlig   enten 


'  C  1  a  r  e,  Money  Market,  Side  61 ;  J  a  f  f  é,  Engliaches  Bankwesen,  Side  78. 

*  M  a  c  1  e  o  d,  Theory  and  Practice  of  Banking,  Bind  II,  Side  166—197, 
giver  en  Fremstilling  af  disse  Kriser  og  engelske  Statsmænds  Udtalelser 
om  dem. 


288  Kap.  72.    Seddclbankens  Opgave. 

efter  engelsk  Skik  og  Brug  indsat  de  laante  Midler  paa  Folio 
i  Banken  eller,  hvis  de  have  udlaget  Sedlerne,  beholdt  dem 
i  sine  egne  Kasser. 

Belært  af  Erfaringen,  holder  Englands  Bank  i  den  senere 
Tid  almindeligvis  baade  større  Metalkasse  og  større  Seddel- 
reserve  end  tidligere  i  Forhold  til  den  cirkulerende  Seddel- 
nnængde,  saaledes  at  denne  ofte  er  mindre  end  Bankens 
Guldbeholdning^  En  Række  anseede  Stat.smænd  og  Forfat- 
tere have  dog  antaget,  at  Storbritanniens  Kreditgrundlag  ikke 
er  tilstrækkelig  sikret  herved.  Alene  i  de  kommercielle  Banker 
indestaa  700  Mill.  Lstr.  paa  Deposito,  og  deres  Evne  til  at 
betale  disse  beror  paa  Englands  Banks  Guldbeholdning,  som 
i  Almindelighed  bevæger  sig  mellem  30  og  40  Mill.  Lstr.  og 
sjelden  overstiger  sidstnævnte  Beløb*.  Der  er  fremkommet 
flere  Forslag,  sigtende  til  at  raade  Bod  paa  denne  Svaghed  i 
det  engelske  Kreditsystem;  men  de  have  alle  stødl  paa  store 
praktiske  Vanskeligheder  og  ikke  fundet  tilstrækkelig  Til- 
slutning hos  Almenheden".  Denne  stoler  formodentlig  dels 
paa,  at  England  har  uhyre  Tilgodehavender  i  frem  mede  Lan  de, 
dels  paa,  at  Englands  Bank,  naar  den  en  eller  anden  sjelden 
Gang  kommer  i  Forlegenhed,  vil  kunne  faa  udenlandskeLaan, 
saaledes  som  den  fik  baade  i  1839  og  1890. 

§  6.  Det  rene  Differentssystem  har  altsaa  i  sit  Hjemland 
erfaringsmæssigt  vist  sig  at  være  for  stivt.  Det  tiltrænger  en 
Ændring,  der  sætter  Bankbestyrelsen  istand  til  undtagelses- 
vis  at  udstede  Sedler  for  et  større  Beløb  end  del  normalt 
bestemte,  navnlig  for  dermed  midlertidigen  at  komme  solide 
Banker  og  Forrelningsmænd  til  Hjælp,  naar  den  almindelige 
Kredit  svigter.  Men  for  at  forebygge,  at  Banken  af  Vinde- 
begjær  skal  misbruge  denne  Adgang,  foreskrives  det,  at  Ind- 
tægten  ved  den  forøgede  Seddel udstedelse  ikke  skal  tilfalde 
Banken,   men   Statskassen.    Dette  System,  som  i  fremmede 


*  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Bankpolitik,  Side  202;  J  a  f  f  é,  Englisches  Bankweien, 
Ta  bel  No.  1  og  2. 

'  Samllige  Banker  i  Slorbrilannien  og  Irland  regnes  at  sidde  inde 
med  Deposilomidler  lil  et  Beløb  af  8i0  å  860  Mill.  Lstr.;  se  Jaffé,  Tabel 
No.  6. 

•  Jaffé  giver,  Side  218—227,  en  meget  interessant Oversigt  over  den 
offentlige  Drøftelse  af  Spergsmaalet. 
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Lande  ofte  kaldes  det  indirekte  eller  betingede  Kontingen- 
leringsprincip,  ligger  til  Grund  for  den  før  omtalte  Bestem- 
melse i  vore  Love  af  23de  April  1892,  §  11,  og  19de  Mai  1900, 
ved  hvilke  det  er  tilladt  Banken  at  udgive  udækkede  Sedler 
udover  24  (nu  35)  Mill.  Kroner  mod  en  Afgift  til  Statskassen 
af  6°/o  aarlig.  Loven  af  1892  paalagde  Bankbestyrelsen  strax 
ved  næste  Opgjør  at  indsende  Forklaring  til  Regjeringen  om 
Aarsagen  til  Overskridelsen  og  senest  inden  Udgangen  af  paa- 
følgende  Maaned  for  samme  at  godtgjøre,  at  Lovens  Bestem- 
melse om  Bankens  Seddeludstedelsesret  var  skeet  Fyldest. 
Dette  er  forandret  ved  Loven  af  19de  Mai  1900,  som  ikke 
sætter  nogen  Frist,  inden  hvilken  Seddelomløbet  igjen  skal 
begrænses  til  sin  normale  Størrelse,  men  til  Gjengjæld  fore- 
skriver, at  Afgiften  til  Statskassen  skal  stige  med  Va  7o  for 
hver  Maaned,  hvori  Overskridelsen  maatte  vedvare  udover 
den  nærmest  følgende  Maaneds  Udgang. 

At  man  i  1900  satte  Grænsen  for  det  udækkede  Seddel- 
beløb  saa  høit  som  til  35  Mill.  Kr.,  kan  forsvares  derved,  at 
Seddelomløbet  ikke  ved  Udgangen  af  noget  Aar  siden  1886 
havde  været  under  40  Millioner  Kroner^  og  at  det  senere  har 
hævet  sig  betydelig,  se  Kap.  70,  §  10. 

§  7.  Kasseholdspligten  kan  bestemmes  ved  en  blandet 
Regel,  saaledes  f.  Ex.  ved  en  Blanding  af  Kvotient-  og  Diffe- 
rentssystemet.  Dette  var  egentlig  Tilfældet  her  i  Norge  før 
1892,  se  Kap.  70,  §  5.  Det  er  fremdeles  Tilfældet  i  Dan  mark  2. 
Ligeledes  i  Tyskland.  Dets  Banklov  af  1875  bestemmer  nemlig, 
at  Rigsbanken  kan  udstede  Sedler  i  den  Mængde,  den  behøver 
for  sin  Omsætning,  men  at  den  for  en  Trediedel  af  disse 
skal  have  en  Dækning  enten  i  tysk  Mynt  eller  i  Guid  eller  i 
det  tyske  Riges  Finantskassesedler^.  Ved  Siden  heraf  fast- 
sætter  den,  at  Rigsbanken,  hvis  den  udsteder  Sedler  for  mere 
end  250  Mill.  Rmk.  (nu  forhøiet  til  450  Mill.)  samt  dens  egen 
Metalbeholdning,  skal  betale  Riget  5  %  aarlig  Rente  af  det 
overskydende  Beløb.  Et  lignende  blandet  System  er  anordnet 
for  Østerrige- Ungarns  Bank^   Sveriges  Rigsbank  kan  foruden 


1  Storth.  Forh.  1899—1900,  III,  O.  No.  17,  Side  6—7. 

'  Scharling,  Bayikpolitik,  Side  365. 

^  Sammesteds,  Side  305  og  310. 

*  Philippovich,  Grundriss,  Side  256. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    Ul.  19 
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de  ved  Bankens  eget  Guid  dækkede  Sedler  udslede  Sedler 
for  100  Mill.  Kr.  uden  anden  Dækning  end  gode  Vexler  og 
letsælgelige  Værdipapirer.  Den  kan  endvidere  udgive  et  Beløb 
Sedler  for  hvilketsomhelst  Beløb,  den  har  staaende  hos  uden- 
landske  Bankører.  Men  alt  dette  gjælder  kun  med  det  For- 
behold, at  dens  egen  metalliske  Kasse  til  enhver  Tid  maa 
udgjøre  mindst  40  Mill.  Kr.^ 

§  8.  De,  der  have  tilgode  Penge  af  en  Bank,  som  ind- 
løser  sine  Sedler,  kunne  paa  Forlangende  altid  faa  Betaling 
i  Mynt.  Den  Klasse  af  Fordringshavere,  som  snarest  kan 
ventes  at  fremkomme  med  saadant  Forlangende,  er  Folio- 
haverne.  Man  har  derfor  opkastet  det  Spørgsmaal,  om  ikke 
Banken  ved  Bestemmelsen  af  sin  Metalkasses  Størrelse  maa 
tege  Hensyn  ikke  blot  til  sin  Seddel-,  men  ogsaa  til  sin 
Foliogjæld. 

Mellem  de  to  Hovedklasser  af  en  Seddelbanks  Kreditorer, 
Seddelihændehaverne  og  Foliohaverne,  er  der  en  bemærkelig 
Forskjel. 

De  i  Omløb  værende  Sedler  fordele  sig  paa  et  stort  Antal 
Ihændehavere,  som  hver  for  sig  kun  have  et  lidet  Beløb  Sedler 
i  Kasse.  Det  er  hovedsagelig  kun  de  offentlige  Kasser,  de 
ikke-seddeludstedende  Banker  og  nogle  faa  større  Forretnings- 
mænd,  som  hver  for  sig  have  noget  stort  Beløb  Sedler  i 
Kasse.  Saalænge  Sedlerne  holde  sig  i  Omløb,  blive  de  ikke 
præsenterede  til  Indløsning.  Dette  sker  først,  naar  de  blive 
udstedte  i  en  for  Omsætningerne  ufornøden  Mængde  og  de 
ere  blevne  samlede  paa  færre  Hænder. 

Derimod  ville  de  Midler,  der  ere  indsatte  i>aa  Folio  i  en 
Seddelbank,  i  det  Store  tåget  tilhøre  et  lidet  Antal  Kreditorer, 
nemlig  netop  Staten,  andre  offentlige  Indretninger  og  enkelte 
større  Forretningsmænd,  der  foretrække  at  anbringe  sine 
ledige  Pengekapitaler  i  Seddelbanken  fremfor  i  en  kommerciel 
Bank,  endvidere  de  ikke-seddeludstedende  Banker,  der  pleie 
at  indsætte  sine  overflødige  Kassebeholdninger  i  Seddel- 
banken. 

En  Seddelbanks  Foliomidler  ere  efter  Sagens  Natur 
underkastede  meget  stærke  Forandringer.    Forsaavidt  disse 


*  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Bankpolitik,  Side  348-360. 
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Midler  tilhøre  andre  Banker  eller  private  Forretningsmænd, 
forøges  de  paa  Aarstider,  da  de  Næringsdrivendes  Indtægter 
gi  ve  størst  Overskud,  og  formindskes  paa  de  Tider,  da  deres 
Udgifter  ere  størst.  Forandringerne  i  de  offentlige  Folio- 
midlers  Beløb  kunne  være  endnu  større.  Denne  Uregel- 
mæssighed  fremkaldes  ofte  ved  Optagelsen  af  offentlige  Laan, 
nemlig  hvis  de  herved  tilveiebragte  Midler  indsættes  i  Seddel- 
banken  paa  Folio,  indtil  det  Offentlige  faar  den  paatænkte 
Anvendelse  for  dem. 

Sammenligner  man  Forandringerne  i  en  Seddelbanks 
Foliogjæld  med  Forandringerne  i  dens  Seddelgjæld,  viser  det 
sig,  at  hine  i  det  Hele  tåget  ere  forholdsvis  større  end  disse. 
Saa  er  Tilfældet  i  Norge. 

Paa  Grund  heraf  siges  det  ofte  og  med  en  vis  Føie,  at 
Foliogjælden  er  farligere  for  en  Seddelbank  end  dens  Seddel- 
gjæld. Dette  er  især  Tilfældet,  hvis  der  opstaar  Tvivl  om 
Bankens  Soliditet  eller  endog  blot  om  dens  Evne  til  at  betale 
paa  Dagen.  En  Seddelbanks  store  Kreditorer  ere,  netop  fordi 
de  have  meget  at  tabe,  ængsteligere  og  ivrigere  for  at  skaffe 
sig  Betaling  i  Tide  end  de  mindre  Kreditorer.  En  Banks 
Sedler  kunne  undertiden  vedblive  at  gaa,  selv  om  den  har 
standset  sine  Betalinger  ^ 

Spørgsmaalet  har  mindre  Betydning  i  Lande,  hvor  Ban- 
kens Foliogjæld  aldrig  er  stor  i  Forhold  til  dens  Seddelgjæld, 
og  hvor  denne  er  saa  stærkt  funderet,  at  Sedlernes  Indløse- 
lighed  stedse  er  fuldt  betrygget.  Her  kan  nemlig  Banken 
altid  sikre  sin  Evne  til  at  levere  Foliohaverne  Guid  ved  at 
holde  en  Del  funderede  Sedler  tilbage  i  sin  Kasse.  Norges 
Bank  havde  ved  Udgangen  af  Aaret  1904  i  runde  Tal  en 
Guldbeholdning  af  37  Mill.  Kr.  og  efter  Bankloven  Ret  til 
derpaa  at  udstede  72  Mill.  Kr.  Den  havde  samtidigt  en  Folio- 
gjæld af  10  Mill.  Kr.  og  en  Seddelgjæld  af  60  Mill.  Kr.  I  sin 
Kasse  havde  den  følgelig  liggende  12  Millioner  funderede 
Sedler,  som  den  altsaa  havde  Ret  til  at  udgive.  Dette  er, 
hvad  man  kalder  Bankens  Seddelreserve,  hvorom  mere 
nedenfor. 


*  Macleod,    Theory  of  Banking,   II,   227  ff.,    omtaler  et  mærkeli^ 
Bevis  herpaa,  da  Western  Bank  of  Scotland  slandsede  i  1857. 
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Banken  havde  følgelig  heri  overflødig  Dækkelse  for  sin 
Foliogjæld,  og  det  saameget  mere,  som  en  betydelig  Del  al" 
denne  skyldtes  Staten  og  offentlige  Indretninger,  der,  forsaa- 
vidt  Pengene  skulde  anvendes  til  indenlandske  Udgifter,  ikke 
forlangte  Guid,  men  kun  Sedler. 

Ved  Fastsættelsen  af  Kassehold  for  Seddelbanker,  hvis 
Foliogjæld  er  stor  i  Forhold  til  deres  Seddelgjæld,  kan  det  synes 
principmæssigt  rigtigst  at  kræve  forholdsvis  samme  Metal- 
kassehold  for  begge  Slags  Gjæld^  Dette  tinder  dog  ei  Anven- 
delse paa  Seddelbanker,  hvis  Foliohavere  hovedsagelig  benytte 
sine  Tilgodehavender  til  Girering,  altsaa  i  Regelen  udfærdige 
Checks  til  andre  Foliohavere,  som  ikke  forlange  de  anviste 
Beløb  udbetalte,  men  kun  overførte  til  sine  egne  Konti*. 

§  9.  Vi  skulle  nu  omhandle  centrale  Seddel  bankers  Be- 
tydning som  Udlaansinstituter  og  de  Krav,  Almenheden  kan 
gjøre  til  dem  som  saadanne. 

En  Seddelbanks  Udlaansevne  beror  paa  Størrelsen  af  dens 
egen  Formue, altsaa  dens  Aktiekapital  ogReservefond.samt  paa, 
hvor  stor  Kapital  den  har  indlaant  enten  gjennem  Udgivelse 
af  Sedler  eller  gjennem  Modtagelse  af  Folio-  eller  andre 
Depositomidler  eller  ved  Optagelse  af  andre  Slags  Indlaan, 
forsaavidt  dette  er  Banken  tilladt.  Af  den  saaledes  fremkomne 
Forvaltningskapital  moa  en  Del  anvendes  til  Anskaffelse 
af  faste  Eiendomme,  Inventarium,  Udleeg  til  Seddelfabrika- 
tion  o.  s.  v.  Fra  sin  Forvaltningskapital  maa  Banken  end- 
videre  gjøre  PYadrag  for  det  Beløb  Mynt  eller  Guid,  den  maa 
beholde  i  Kasse  for  at  kunne  dække  sine  Forpligtelser. 
Hesten  af  dens  Forvaltningskapital  danner  dens  U  dia  ans- 
kapital. 

Udlaanskapitalen  forøges,  hvis  Banken  udvider  sin  Aktie- 
kapital eller  forøger  sit  Reservefond,  ligeledes  hvis  dens  Ret 
til  at  udstede  Sedler  udvides,  dog  kun  under  Betingelse  af, 
at  Banken  virkelig  er  istand  til  at  holde  et  forøget  Antol 
Sedler  i  Omløb,  og  at  den  ikke  behøver  at  forøge  sin  Metal- 
kasse  med   et  ligesaa  stort  Beløb.    Det  var  en  Forøgelse  af 

'  Delle  er  bestemt  for  den  belgiske  Nationalbank,  Con  ra  ds  HWE.. 
II,  Side  257—268. 

'  Herom  har  den  tyske  Rigsbank  fuld  Erfaring,  se  K.  HelffeMob, 
Da$  Qtld,  Side  434-436. 
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Norges  Banks  Udlaanskapital,  at  den  i  1821  fik  Ret  til  at  udgive 
Vs  og  Vs  Speciedalers  Sedler.  Da  den  i  1842  bemyndigedes 
til  at  udstede  Sedler  paa  sit  Grundfond  i  Forhold  som  5 : 2, 
tik  den  en  ny  Mulighed  til  at  forøge  sin  Udlaanskapital.  Dette 
var  dog  kun  en  retlig  Mulighed.  Derimod  medførte  den 
samtidige  Oprettelse  af  Extrafondet  ingen  Forøgelse  af  Ud- 
laanskapitalen;  thi  Banken  kunde  jo  ikke  udlaane  de  Sedler, 
den  havde  udleveret  mod  Grovcourant,  ei  heller  kunde  den 
udlaane  Grovcouranten  uden  igjen  at  inddrage  Sedlerne.  Den 
i  1900  bestemte  Udvidelse  fra  24  til  35  Mill.  Kr.,  som  Banken 
kan  udstede  af  udækkede  Sedler,  formindskede  Bankens 
Kasseholdspligt  og  Rentetab  og  forøgede  derved  dens  Ud- 
laanskapital i  betydelig  Grad. 

En  Seddelbank  kan  muligens  forøge  sin  Udlaanskapital 
ved  at  give  Renter  af  sine  Foliomidler  eller  modtage  Indskud 
paa  Opsigelse;  men  herved  kommer  den  i  Konkurrence  med 
de  kommercielle  Banker,  hos  os  ogsaa  med  Sparebankerne.  De 
Indskud,  Seddelbanken  herigjennem  suger  til  sig,  formindske 
de  andre  Bankers  Udlaansevne  og  blive  intet  nyt  Middel  til 
at  tilfredsstille  Almenhedens  Laanetrang. 

§  10.  I  første  Halvdel  af  forrige  Aarhundrede  og  en  Tid 
derefter  førtes  der  her  i  Landet  ofte  bitre  Klager  over,  at 
Norges  Bank  ikke  tilfredsstillede  Almenhedens  Trang  til  Laan 
i  den  Grad,  som  Banken  burde  og  med  en  større  Seddel- 
udstedelsesret  vilde  have  kunnet.  De  betrængte  Eiendomsmænd 
forlangte  Pantelaan,  andre  Driftsherrer  med  utilstrækkelig 
Driftskapital  forlangte  Vexelobligationslaan,  Handelsmændene 
klagede  over,  at  det  var  saa  vanskeligt  at  faa  deres  Vexler 
diskonterede,  og  navnlig  over,  at  Banken  fortrinsvis  tog  Vexler 
fra  de  store  Forretningsmænd,  saa  at  de  smaa  ikke  fik  noget. 

Disse  Klager  støttedes  af  den  før  omtalte  Forestilling,  at 
Banken  kunde  have  holdt  større  Mængde  Sedler  i  Omløb, 
hvis  det  havde  været  den  tilladt,  og  at  den  derved  vilde  have 
faaet  større  Evne  til  at  afhjælpe  Laanetrangen.  Men  som 
vi  have  vist,  er  denne  Forestilling  urigtig,  og  herom  fik  man 
rigelig  Erfaring,  efterat  Loven  af  8de  August  1842  havde  til- 
ladt Banken  at  udstede  Sedler  paa  Grundfondet  i  Forhold 
som  5:2.  Thi  af  denne  Tilladelse  kunde  Banken  i  lang  Tid 
ikke   gjøre   synderlig  Brug.     Det  vårede   10  Aar,   inden  den 
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omløbende  Seddelmængde  begyndte  at  stige ^  At  den  ikke 
steg,  hidrørte  vel  for  nogen  Del  fra  Inddragningen  af  de  smaa 
Sedler  (Kap.  70,  §  9),  men  sikkerlig  i  Hovedsagen  fra  Nærings- 
veienes ringe  Fremgang. 

Sin  væsenllige  Grund  havde  imidlertid  Klagerne  over  util- 
strækkelig  Tilfredsstillelse  af  Laanetrangen  deri,  at  Bankvirk- 
somheden  i  lang  Tid  ikke  havde  andre  Organer  af  Betydning 
end  Norges  Bank.  I  1840  var  Sparebankernes  hele  Forvalt- 
ningskapital ikke  mere  end  omtrent  7V*  Million,  i  1845  14V2 
Million  Kroner.  Private  Aktiebanker  gaves  der  ikke.  Hypo- 
thekbanken  oprettedes  først  i  1851.  De,  som  trængte  til  Pante- 
laan,  kunde  blot  erholde  saadanne  i  Norges  liank  eller  offent- 
lige Stiftelser,  der,  saasom  Oplysningsvæsenets  Fond  og  Over- 
formynderierne,  udlaante  sine  Midler  mod  Pant  i  faste  Eien- 
domme.     I  1840  havde  Norges  Bank  udlaant: 

paa  Pant  i  faste  Eiendomme    .  19  853  056  Kr. 
»     Vexler  og  Vexelobligationer    3911896    » 

Ti  Isammen  23  764952  Kr. 

Denne  Bank  spillede  i  hin  Tid  Hovedrollen  i  Udlaans- 
virksomheden. 

§  11.  Dette  har  ganske  forandret  sig.  I  rolige  Tider  er 
det  de  øvrige  Banker,  hos  hvem  Almenheden  hovedsagelig 
faar  sin  Laanetrang  tilfredsstillet.  Ved  Udgangen  of  Aaret 
1903  var  der  i  runde  Tal: 

af  Hypothekbanken  udlaant 148  Mill.  Kr. 

Forvaltningskapitalen  var  i  private  Aktiebanker    403      »        >■ 
— » —  i  Sparebankerne  .    .    318     »        > 

Tilsammen    869  Mill.  Kr. 

Af  de  private  Aktiebankers  og  Sparebankernes  Forvalt- 
ningskapitaler var  selvfølgelig  den  allerstørste  Del  udlaant. 

Norges  Banks  Udlaanskapital  var  ved  Udgangen  af 
samme  Aar: 


•  Broch,  Kongeriget  Norge,  Tabel  .\.\\vill,   iillæg  Side  90—91. 

'  Nemlig  i  Alt  460  Mill.  Kr.  med  Fradrag  af  deres  Tilgodehavende 
hos  hverandre.  57  Mill.  Kr.  Se  Offlciel  StaHgtik,  Fjerde  F^ække  No.  100, 
Side  6. 
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Aktiekapital 15  500000  Kr. 

Reservefond 7  576  392     » 

Foliomidler 10  061198     » 

Udækkede  Sedler     .    .    .  35  000  000    » 

Tilsamraen     68  137  590  Kr. 

§  12.  I  urolige  Tider  kommer  derimod  en  stærk  Seddel- 
bank  til  at  indtage  den  fremragende  Stilling  i  Udlaansvirk- 
somheden.  Saadanne  Tider  medføre  næsten  altid  et  usæd- 
vanlig stort  Antal  Falliter,  og  disse  fremkalde  Pengeforlegen- 
heder  i  vide  Kredse:  hos  Fallenternes  Debitorer,  der  ikke 
erholde  paaregnet  Henstand,  hos  deres  Kreditorer,  der 
ikke  faa  sine  Tilgodehavender  betalte,  endvidere  hos  Alle,' 
som  staa  i  Endossementsansvar  for  fremmed  Gjæld,  der 
nu  afkræves  dem,  ofte  ganske  uventet.  Disse  Forlegenheder 
kunne  faa  en  saadan  Udstrækning,  at  der  opstaar  gjensidig 
Mistillid  paa  alle  Hold  inden  Forretningsverdenen,  en  Kredit- 
krise.  Ingen  ved  rigtigt,  hvorvidt  hans  Skyldnere  formåa  at 
betale  til  rette  Tid,  ei  heller  i  hvilket  Omfang  han  maa  indfri 
Endossements  for  Andre,  hvem  han  før  har  anseet  fuldt 
vederhæftige.  Under  saadanne  Omstændigheder  blive  baade 
de  kommercielle  Banker  og  private  Forretningsmænd  util- 
bøielige  til  at  give  Kredit.  Derimod  søge  de  Kredit  for  at 
forstærke  sin  Kasse  og  dermed  sin  Evne  til  i  alle  paakom- 
mende  Tilfælde  at  betale  kontant.  I  saadanne  Tider  kan  en 
Seddelbank,  som  forsyner  Samfundet  med  den  hele  eller 
væsentligste  Del  af  de  Sedler,  det  behøver,  og  som  har  utvivl- 
som  Evne  til  at  indløse  disse,  under  en  forstandig  Styrelse 
fyldestgjøre  dets  Kreditbehov  bedre  end  nogen  anden.  Dens 
Styrke  betinges  af,  at  den  har  en  Metalkasse,  som  sætter  den 
istand  til  at  indfri  sine  Sedler  og  øvrige  løbende  Forpligtelser 
paa  Dagen,  og  at  den  ikke  til  Upligt  har  bundet  sin  Udlaans- 
kapital,  men  anbragt  den  saaledes,  at  den  bliver  hurtigt  og  jevnt 
tilbagebetalt.  Kommer  der  nye  Krav  paa  Hjælp,  og  Banken 
følger  det  samme  Princip  ved  Bevilgning  af  nye  Udlaan,  kan 
den  uden  Fare  forøge  disse  og  i  saadant  Øiemed  ogsaa  sin 
Seddeludstedelse.  Dog  altid  med  det  Forbehold,  at  den  her- 
ved hverken  støtter  usolide  Forretninger  eller  opretholder 
høit  opdrevne  Priser  paa  usund  Høide.     Afgjørelsen  af  disse 
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Spørgsmaal  kan  i  foreliggende  Tilfælde  være  høist  tvivlsom. 
At  styre  en  Seddelbank  er  i  Sandhed  en  vanskelig  (Opgave 
ikke  blot  i  de  trange,  men  mangengang  ogsaa  i  de  glimrende 
Tider,  f.  Ex.  med  Hensyn  til  Spørgsmaalet  om,  hvorledes  en 
central  Seddelbank  skal  stille  sig  til  de  kommercielle  Banker, 
navnlig  hvorvidt  den  skal  rediskontere  deres  Vexler  eller  træde 
hjælpende  til,  hvis  nogen  af  dem  kommer  i  Forlegenhed  eller 
maa  standse  og  afvikle.  Herom  kan  der  ikke  opstilles  al- 
mindelige  Regler  af  klækkelig  Betydning. 

§  18.  En  Banks  Evne  til  at  gjøre  nye  LMlaan,  altsaa  al 
tilfredsstille  Laanetrangen  i  del  givne  øieblik  og  den  nær- 
meste Fremtid,  beror  ikke  blot  paa  Størrelsen  af  dens  hele 
Udiaanskapital,  men  tillige  paa,  hvor  stor  Del  af  denne  der 
er  eller  bliver  ledig.  Ingen  Bank,  der  vil  drive  sin  V^irksom- 
hed  jevnt  og  planmæssigt,  vil  derfor  udiaane  hele  den  Sum, 
den  har  Het  til  at  udslede.  Den  maa  regel mæssigt  have  et 
større  eller  mindre  Beløb  i  Kasse,  en  saakaldt  S edd  ei- 
re se  r  ve.  For  det  Første  maa  den  have  nok  Sedler  til  at 
fyldestgjøre  de  Krav,  der  i  den  nærmeste  Fremtid  kunne 
ventes  fra  Foliohavernes  Side  uden  at  blive  erstattede  af  nye 
Folioindskud.  For  det  Andet  bør  den  være  forberedt  paa,  at 
Laanetrangen  kan  forstærkes  saa  meget,  at  den  ikke  kan 
tilfredsstilles  ved  Hjælp  nf  de  Sedler,  tidligoi-e  Lnnntniri^ro 
indbetale  til  Banken. 

Seddel  reservens  Størrelse  viser  sig,  naar  man  fra  Beløbel 
af  de  funderede  Sedler  drager  Beløbet  af  de  i  Omløb  værende 
Sedler.  Den  tindes  i  Norges  Banks  Regnskaber  paa  Kontoen 
«Ubenyttet  Seddel udstedelsesret». 


Ved  Udgangen  af  hvert  af  følgende  Aar  udgjorde 


Den  funderede  Seddel- 
mængde 

Den  omløbende  Seddel- 
mængde 


Seddel  reserven  følgelig 


1901. 


Kr. 

p6  228  528 

62536172 


1908. 


12692356 


Kr. 
68523812 

62915738 
5606074 


1903. 


1904. 


Kr.  Kr. 

66792648  71886822 

6139398660171033 
5398662111715789 


Kap.  72,    Seddelbankens  Opgave.  297 


Her  maa  tilføies,  at  Norges  Banks  Seddel  reserve  i  for- 
nødent Fald  temmelig  hurtigt  kan  forøges.  For  det  Første 
ved  Hjælp  af  Bankens  Beholdning  af  udenlandske  Vexler, 
der  i  Almindelighed  dreier  sig  mellem  V*  og  2V2  Mill.  Kr. 
For  det  Andet  ved  Bankens  Beholdning  af  Værdipapirer,  der 
ere  let  realisable  i  Udlandet.  Disse  ere  jo  da  i  Virkeligheden 
et  Slags  udenlandsk  Valuta.  Norges  Bank  pleier  at  have 
anbragt  omkring  8  Millioner  Kroner  i  saadanne  Papirer. 

§  14.  1  mange  Lande  er  Forretningsverdenen  tilbøielig 
til  at  stille  den  Fordring  til  deres  Seddelbank,  at  den  skal 
holde  jevn  og  ikke  for  høi  Diskontosats.  Hvor  fordelagtigt 
dette  er  for  Næringsdrivende,  der  maa  skaffe  sig  Driftskapital 
gjennem  Diskontering  af  Vexler,  behøver  ikke  at  forklares. 
LaveDiskontosatser  trykke  desuden  Rentefoden  forandre  Laan. 

I  ældre  Tider  var  man  ikke  i  Tvivl  om  Berettigelsen  af 
en  saadan  Fordring.  Endnu  den  preussiske  Banklov  af  1846, 
§  87,  foreskrev  udtrykkelig  Banken,  at  den  skulde  holde  saa 
jevn  Diskontosats  og  Rentefod  som  muligt.  Englands  Bank 
gjorde  sig  i  ældre  Tider  dette  til  praktisk  Princip  og  havde  før 
1837  ikke  Ret  til  at  lage  høiere  Diskonto  end  5  7op. a.  Napoleon  I 
hævdede  altid,  at  Frankriges  Bank  skulde  sætte  sig  det  som 
Opgave  at  skaffe  Næringsdrivende  Laan  til  4  %.  Hermed 
stemmer  denne  Banks  Diskontopolitik.  Den  har  i  lang  Tid 
endog  søgt  at  holde  Vexeldiskontoen  paa  3  %  aarlig  og  under- 
tiden endog  lavere.  Saaledes  stod  denne  fra  19de  Mai  1892 — 
14de  Marts  1895  paa  2V270,  fra  sidstnævnte  Dag  til  19de  Oktober 
1898  paa  2  ^o.  Derimod  har  Englands  Bank  siden  1844  været 
nødsaget  til  at  forandre  sin  Diskonto  og  har  ofte  sat  den 
temmelig  høit.  Det  Samme  er,  men  dog  i  ringere  Grad,  Til- 
fæ)det  med  den  tyske  Rigsbank^ 

Norges  Bank  forandrer  sine  Diskontosatser  temmelig  hur- 
tigt og  ujevnt.  Fra  og  med  Aaret  1893  til  og  med  Udgangen 
af  1904,  altsaa  i  de  12  Aar,  siden  Bankens  Hovedsæde  blev 
flyttet,  har  den  forandret  sin  Vexeldiskonto  28  Gange. 

M  de  23  Aar  1881—1903  forandredes  Diskontosatserne  i  Englands  Bank 
lil  Gange,  i  den  tyske  Rigsbank  73  Gange,  men  i  Frankriges  Bank  kun 
20  Gange,  se  Tabellen  hos  Jaffé,  Englisches  Bankwesen,  Side  2Sl— 233. 
Sundbårg,  Ofversikter  for  1903,  Tabel  170,  meddeler  Opgaver  over 
Vexelkurserne  i  disse  3  Lande  .samt  i  Østerrige  og  Sverige  for  Aarene 
1846—1903. 
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Bankens  gjennemsnitlige  Diskonto  for  Vexler  har  været 
i  Aaret: 


1893  .  . 

.  5,00  Vo 

1897  .  . 

.  4,63  o/o 

1901  .  . 

.  5,63  % 

1894  .  . 

.  4,50  t 

1898  .  . 

.  4,29  > 

1902 

.  4,58  » 

1895  .  . 

.  3,85  » 

1899  .  . 

.  6,00  » 

190H 

5,21  v 

1896  .  . 

.  4,05  * 

1900  .  . 

.  6,50  » 

190  i 

4,92  » 

Diskontoen  for  Vexelobligationer  har  været  V«"/o  høiere. 

I  sin  Beretning  til  Storthinget  for  Aaret  1900  siger  Bank- 
direktionen,  at  Diskontoen  i  dette  Aar  har  været  høiere  end 
siden  Bankens  tidligste  Virkeaar  og  enkelte  Gange  i  Aarene 
1870,  da  den  i  kortere  Tid  var  7  Vo.  Den  i  Aaret  1900  satte 
høie  Diskonto  var  en  tung  Byrde  for  Forretningslivet,  men 
var,  sagde  Direktionen,  et  nødvendigt  Botemiddel  efler  en 
Periode  af  saa  forceret  Virksomhed  og  Overspekulation  som 
den,  Landet  havde  gjennemgaaet  i  de  sidste  Aar,  og  hvi?: 
Virkninger  hidtil  ikke  vare  helt  forvundne. 

Hermed  har  Direktionen  tåget  sit  Standpunkt  i  Diskonto- 
politiken. 

Lav  Diskonto  er  visselig  en  Fordel  for  Næringsveiene, 
men  kun  dersom  den  er  fuldt  berettiget,  det  vil  sige  en  nød- 
vendig Følge  af  Snmfundets  økonomiske  Tilstand,  ikke  der- 
som den  er  fremkaldt  ved  kunstige  Midler.  Holdes  Diskontoen 
for  lav,  leder  den  lettelig  Landets  Kapitalister  til  at  anbringe 
sine  Midler  enten  i  Udlandet  eller  i  vovsomme  Foretagender, 
og  det  kan  blive  en  stor  Feil,  om  en  Seddelbnnk  ikke  i  rette 
Tid  forhøier  sine  Diskontosatser. 

For  at  kunne    holde  lav  og  jevn  Diskonto  maa  Seddel 
banken  have  meget  stor  Metalkasse,  saa  at  den  under  trange 
Tider  kan  taale,  at  denne  bliver  stærkt  formindsket. 

Valget  mellem  høi  og  lav  Gjennemsnitsdiskonto  beror 
altsaa,  theoretisk  seet,  paa,  hvorvidt  man  anser  det  fordelag- 
tigst,  at  Seddelbanken  holder  meget  stor  Metalkasse,  saaledes 
som  PYankriges  Bank  gjør,  eller  at  den  holder  mindre  Metal- 
kasse og  i  fornødent  Fald  beskytter  denne  ved  at  sætte  Dis- 
kontoen saa  høi,  at  Guldexporten  hemmes.  Det  første  System 
medfører  stort  Rentetab;  thi  det  Metal,  som  ligger  i  Bankens 
Kjeldere,  kaster  ingen  Rente  af  sig.  Det  andet  System 
medfører   mindre    Renletab,    men   større  Udgifter   for   dem. 
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som  trænge  Diskontolaan.  Spørgsmaalet  om,  hvilke  af  disse 
to  Systemer  der  bør  vælges,  faar  neppe  synderlig  praktisk 
Betydning  i  Lande  med  monometallistisk  Myntsystem,  men 
egentlig  kun  i  Lande  med  hinkende  Bimetallisme.  Det  har 
i  saadanne  været  Gjenstand  for  Tvista 

§  15.  En  Seddelbanks  første  Opgave  er  at  sørge  for  sin 
Vederhæftighed  og  sine  Sedlers  Indløselighed.  Dernæst  maa 
den  i  gode  Tider  sanke  Kræfter  til  i  daarlige  Tider  at  yde 
de  Næringsdrivende  den  Hjælp,  disse  ikke  kunne  faa  hos 
Andre.  I  Forening  lede  disse  Hensyn  til  det  Resultat,  at 
Banken  fremfor  Alt  maa  sørge  for  at  have  rigelig  Metalkasse 
eller  tjenlige  Surrogater  for  en  saadan  i  udenlandsk  Valuta. 

Ved  at  beskytte  sin  Metalbeholdning  beskytter  en  Bank 
tillige  sin  Seddelreserve.  Th  i  efter  hvad  ovenfor  er  sagt, 
bestaar  denne  i  det  Beløb  Sedler,  Banken  kunde  udgive,  men 
ikke  har  udgivet,  og  det  Beløb  Sedler,  Banken  kan  udgive, 
bliver  regelmæssigt  større,  jo  større  dens  Metalbeholdning  er. 

Bankerne  have  brugt  meget  forskjellige  Fremgangsmaader 
til  Beskyttelse  af  sin  Metalbeholdning. 

Den  nærmestliggende  Udvei  er  at  indskrænke  Indløs- 
ningen  til  det  mindst  mulige. 

Ældre  Tider  frembøde  mange  Exempler  paa,  at  Banker, 
som  vare  i  Forlegenhed  for  Grovcourant  til  Indløsning  af  sine 
Sedler,  gjorde  forskjellige  Kunststykker  for  at  vride  sig  ud  af 
Forlegen  heden.  De  indskrænkede  sin  Indløsning  til  faa  Timer 
om  Dagen,  satte  for  faa  Betjente  dertil,  betalte  med  de  mindste 
Mynter,  saa  at  Udtællingen  tog  lang  Tid  o.  s.  v.  I  saadanne 
Omgaaelser  af  Indløsningspligten  gjør  ingen  Bank  sig  nu 
skyldig,  hvis  den  vil  opretholde  sin  Kredit. 

.  Men  de  forskjellige  Banker  tåge  sin  Indløsningspligt 
mere  eller  mindre  strengt.  Banken  har  opfyldt  sin  retlige 
Forpliglelse,  naar  den  har  indløst  Sedlerne  med  gangbar 
Grovcourant.  I  Lande  med  hinkende  Bimetallisme,  saasom 
Frankrige  og  Tyskland,  kan  Banken  indløse  sine  Sedler  med 


^  Spørgsmaalet  er  drøftet  mange  Gange  og  af  forskjellige  Forfattere; 
se  for  den  ældre  Tid  Wagner,  System  der  Zettelbankpolitik,  Side  518— b52, 
og  for  den  nyeste  Tid  Artikelen  Diskontopolitik  af  W.  Lotz  i  Con  rads 
HWB.,  begge  med  fornødne  Litteraluranvisninger. 
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Sølv  og  nægie  at  give  Guid  uden  mod  Præmie.  I  et  mono- 
metaliistisk  Land  har  Banken  ofte  Valg  nnellem  at  indløse 
sine  Sedler  nned  Mynt,  med  Barrer  eller  med  Vexler  paa 
Udlandet.  Nogle  Seddelihændehavere  foretrække  Vexler. 
Saadanne  kan  Banken  afgive  efter  høiere  eller  lavere  Kurs. 
Andre  Seddelihændehavere  foretrække  Metalbarrer  fiemfor 
Mynt;  thi  denne  slides  mere  ved  Forsendelsen*.  Men  forlange 
de  Barrer,  maa  de  undertiden  betale  Præmie.  DesligePræmier 
kunne  virke  beskyttende  paa  Bankens  Metalbeholdning.  Men 
en  saadan  Fremgangsmaade  kan  let  faa  Indflydelse  paa  Vexel- 
kursen;  thi  Vexler,  betalbare  i  det  Land,  hvis  Bank  tager 
Præmie  eller  betaler  med  Grovcourant,  der  ei  er  fuldvægtig, 
tabe  herved  i  Kursværdi". 

§  16.  Til  at  værne  om  sin  Metalkasse  har  Banken  en 
anden  Udvei,  nemlig  at  indskrænke  sin  Diskontering.  Dette 
lader  sig  gjøre  paa  forskjellige  Maader. 

Banken  kan  begrænse  sin  Diskontering  til  en  vis  Sum 
for  hver  Dag. 


*  C  1  a  r  e,  Money  Market,  Side  22,  Anm.  a. 

*  Palgrave.s  Dictionary,  Artikelen  Drain  of  Bullion.  Om  Frem- 
gangsmaaden  i  Fluropas  Hovedhanker  Jjar  der  været  adskillig  Diskussion, 
se  G  I  a  r  e,  Money  Market,  Side  110—116.  Heiligensliidt  i  Jahrbikhcr 
fur  Nationalokonomie,  Bind  60,  Side  230—242,  og  Con  rads  HWB..  Arti- 
kelen Diskontopolitik  af  W.  Lo  I  /..  Rnglands  Hank  betaler  med  Sovereigns. 
men  leverer  ogsaa  Seddelihændehaveren  Guldbarrer,  hvis  han  ønsker  del. 
i  Hegelen  uden  at  lage  Godtgjørelse  derfor;  men  hvis  der  er  slor  Kfler- 
spørgsel  efler  Guid,  kræver  den  '/to  pro  mille  i  Præmie  (Cl  a  re,  Money 
Market,  Side  22).  Hei  1  i  ge  ns  tad  t  paastaar  (Side  290,  Anm.  1},  at 
Præmien  skriver  sig  fra,  at  den  engelske  cirkulerende  Guldmynl  er  lidt 
undervægtig;  1(XX)  Stykker  fuldvæglige  Sovereigns  skulde  veie  266.822 
Uncer,  men  veie  i  Gjennemsnit  blot  256,200  Uncer.  Frankriges  Bank  er 
meget  mtndi>e  liberal.  Da  Frankrige  har  hinkende  Bimetallisme,  kan  Banken 
indløse  sine  .Sedler  med  Sølvfemfranker.  Fransk  Guldmynl  giver  den  i 
Hegelen  ikke  ud  til  Andre  end  Importører  af  Korn  og  Bomuld,  og  Guid 
i  Barrer  kun  imod  Præmie.  Denne  saakaUlte  liuldpræmiepolilik  flnder 
sine  Forsvarere  ogsaa  i  andre  Lande.  Den  lyske  Higsbank  byder  aldrig 
Sølv  til  Indløsning  af  sine  Sedler,  men  paastaaes  under  vanskelige  Tider 
al  lade  dem,  som  forlange  Guid,  føle  sin  Cvillie,  .se  Cl  are,  Side  116. 
Heiligcnslådl  benægler  dette.  Naar  der  i  Almindelighed  gaar  iidet 
Guid  fra  Tyskland  til  England,  beror  delte  efler  hans  Forklaring  paa  en 
heldig  Betalingsbalance. 
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Den  kan  blive  strengere  i  Valget  og  kun  tåge  første 
Klasses  Vexler.  Den  maa  da  afvise  Smaafolks  Vexler.  Dette 
System  var  i  tidligere  Tider  ikke  ukjendt  hos  os,  var  yderlig 
forhadt  og  kaldtes  Bankens  Strybesystem. 

Banken  kan  nægte  at  diskontere  Vexler  for  Personer, 
der  vides  at  bruge  Pengene  til  Børsspil  eller  andre  Forret- 
ninger, der  ikke  fortjene  at  understøttes. 

Eller  Banken  kan  indskrænke  sig  til  at  diskontere  Vexler, 
som  forfalde  efter  kort  Tids  Forløb,  eller  ialfald  fortrinsvis 
tåge  sa  ada  n  ne.  Herved  faar  den  sin  udlaante  Kapital  hur- 
tigere tilbage  og  hjælper  flere. 

Denne  Fremgangsmaade  har  under  vanskelige  Omstæn- 
digheder  været  brugt  ikke  blot  af  Frankriges,  men  ved  enkelte 
Leiligheder  ogsaa  af  Englands  Bank. 

Kan  en  Bank  ikke  diskontere  alle  Vexler,  som  fortjene 
at  tåges,  ansees  det  i  Almindelighed  tilraadeligst  at  afvise 
dem,  for  hvilke  der  tilbydes  Sikkerhed  i  let  realisable  Værdi- 
papirer.  For  det  Første  søges  Lombardlaan  gjerne  paa  læn- 
gere  Tid.  For  det  Andet  kunne  saadanne  Laansøgere  i 
Almindelighed  lettere  skaffe  sigHjælp  hos  Andre  end  Banken, 
navnlig  fra  Udlandet,  ved  indenlandske  Bankørers  Mellem- 
komst. 

Enhver  Indskrænkning,  Banken  foretager  i  sine  Udlaan, 
medfører,  at  den  holder  tilbage  et  større  Beløb  af  de  Sedler, 
dens  Debitorer  indbetale.  Den  formindsker  altsaa  den  om- 
løbendeSeddelmængde.  Der  bliver  følgelig  færre,  som  kunne 
komme  med  Sedler  og  forlange  dem  indløste.  Paa  denne 
Maade  virker  en  Indskrænkning  af  Diskonteringen  til  Be- 
skyttelse for  Bankens  Metalkasse. 

.  §  17.  Et  under  almindelige  Omstændigheder  virksomt 
Middel  til  at  beskytte  sin  Metalkasse  har  Seddelbanken  i  en 
Forhøielse  af  sin  Vexeldiskonto  og  Rentefoden  for  andre 
Udlaan. 

En  saadan  Forhøielse  medfører  en  Forøgelse  af  Produk- 
tions-  eller  Driftsomkostningerne  i  alle  Bedrifter,  som  bruge 
laant  Kapital.  Den  vil  følgelig  drive  Alle,  som  ere  i  dette 
Tilfælde,  til  at  søge  i  andre  Retninger  om  muligt  at  ind- 
skrænke sine  Omkostninger  eller  at  skaffe  sig  billigere  Kredit 
eller  Laan  fra  Udlandet.    Forhøielsen   vil    bringe  Mange  til 
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at  udsætte  nye  Foretagender  eller  Udvidelsen  af  gamle  Be- 
drifter. Hvis  Diskontoen  stiger,  falde  Friserne  paa  rente- 
bærende Papirer.  Udenlandske  Kapitalister  ville  i  saa  Fald 
kjøbe  saadanne  af  indenlandske  Iliændehavere.  Vareexporten 
fremmes.  Ad  disse  Veie  vil  der,  om  ikke  strax  saa  dog  efter- 
haanden,  begynde  at  strømme  Guid  ind  i  Landet,  hvilket  vil  lette 
Trykket  paa  Seddelbankens  Metalkasse.  Hurtigst  sker  dette 
ved  Benyttelsen  af  den  personlige  Kredit,  Indlændinger  maatte 
have  i  Udlandet.  Salg  eller  Belaaning  af  deres  Værdipnpirer 
paa  udenlandske  Børser  behøver  heller  ikke  at  tåge  lang 
Tid.  At  skaffe  sig  Guid  fra  Udlandet  ved  Vareexport  gaar 
langsommere. 

En  Forhøielse  af  Diskontoen  for  at  beskytte  Seddelbankens 
Metalkasse  er  ikke  altid  et  passende  Middel.  Den  kan  maaske 
være  utilraadelig,  hvis  Guldudstrømningen  foranlediges  ved 
en  daarlig  indenlandsk  Høst,  der  kræver  stor  Indførsel  at 
Korn.  Landet  faar  i  saa  Tilfælde  uundgaaeiig  større  Ud- 
tællinger  til  Udlandet,  især  hvis  Kornpriserne  tillige  staa 
høit.  Dette  er  en  af  de  Muligheder,  med  hvilke  en  Seddel- 
bank  maa  regne.  Har  den  af  saadan  Aarsag  i  Tide  for- 
stærket  sin  Metalkasse,  er  der  ingen  Grund  til  at  klage  over 
eller  værge  sig  imod,  at  denne  igjen  tåges  stærkt  i  Beslag, 
naar  Kornindførselen  skal  betales,  og  det  vilde  da  være 
urigtigt  heraf  at  tåge  Anledning  til  at  betynge  alle  Nærings- 
veie med  høiere  Diskonto.  Spørgsmaalet  om,  hvor  hoi  Dis- 
kontoen i  saadanne  Tilfælde  bør  holdes,  kan  ikke  løses  efter 
nogen  fast  Regel,  men  maa  bero  paa  Omstændighederne. 

Hvorvidt  Banken  bør  forhøie  sin  Diskonto,  beror  for- 
øvrigt  ikke  blot  paa,  at  dens  Metalkasse  formindskes  ved  Ud- 
strømning  af  Guid  til  Udlandet,  men  ogsaa  paa  den  økono- 
miske Virksomhed  inden  selve  Landet.  Er  denne  ifærd  med 
at  kaste  sig  ind  i  letsindige  og  overdrevne  Foretagender,  kan 
det  være  i  høieste  Grad  ønskeligt,  at  Banken  søger  at  hemme 
dette  ved  en  Forhøielse  ikke  blot  af  Vexeldiskontoen,  men 
ogsaa  af  Rentefoden  for  længere  Laan. 

Det  er  i  alle  Tilfælde  magtpaaliggende  ikke  blot,  at  For- 
høielse sker,  men  ogsaa  at  den  sker  tidsnok.  Jo  længere 
den   udsættes,  desto  værre  bliver  Tilstanden,  og  desto  mere 


Kap.  72.    Seddelbankens  Opgave.  303 

haardhændte  Midler  kan  det  blive  nødvendigt  at  gribe  til 
for  at  bedre  den. 

Af  de  Midler,  en  Bank  kan  anvende  for  at  beskytte  sin 
Metalkasse  og  hermed  sin  Seddelreserve,  er  en  ligefrem  Ind- 
skrænkning  af  Udlaansbeløbet  det  haardeste,  Noget  mildere 
er  en  Forkortelse  af  Udlaanstiden ;  men  ogsaa  den  virker 
yderst  uheldigt  for  dem,  som  have  anlagt  sin  Virksomhed 
paa  regelmæssig  Adgang  til  Kredit  af  sædvanlig  Længde. 
Mildest  virker  en  Forhøielse  af  Diskontoen.  De  Fleste,  som 
søge  Kredit  i  en  Seddelbank,  foretrække  at  betale  høiere 
Rente  fremfor  at  nægtes  Laan,  og  de,  som  ikke  ville  betale 
den  forlangte  Diskonto,  ville  som  Regel  have  størst  Evne  til 
at  skaffe  sig  Kredit  paa  anden  Maade.  En  Forhøielse  af 
Diskontoen  bliver  mindre  trykkende,  jo  snarere  denne  igjen 
kan  nedsættes.  Dette  bliver  sandsynligst,  hvis  Banken  har 
foretaget  Forhøielsen  betimelig  nok. 

Sætter  Banken  Diskontoen  saa  høit,  at  den  kan  tåge  alle 
gode  Vexler,  som  tilbydes  den  til  saadan  Diskonto,  bliver 
Foranstaltningen,  siger  man,  ganske  upartisk.  I  Alminde- 
lighed  vil  en  Bank  dog  i  egen  Interesse  sætte  Diskontoen 
noget  lavere  for  gamle  Kunder  eller  første  Klasses  Vexler. 
Kun  Frankriges  Bank  holder  en  og  samme  Diskontosats 
for  Alle. 

§  18.  Virkningerne  af,  at  Seddelbanken  forhøier  sin 
Diskonto,  ere  imidlertid  betingede  af  flere  Omstændig- 
heder. 

For  det  Første  maa  de  øvrige  Banker,  som  diskontere 
Vexler  eller  forstrække  Almen  heden  med  Laan  af  samme 
Slags  som  dem,  Seddelbanken  giver,  følge  dens  Diskonto-  og 
Rentesatser.  Tidligere  var  dette  Tilfældet  i  alle  Lande  og 
er  det  i  Hovedsagen  fremdeles  hos  os.  I  de  store  europæiske 
Handelslande  har  dette  Forhold  nu  forandret  sig.  Da  de 
ikke-seddeludstedende  Banker  og  Bankører  tilsammen  raade 
over  langt  større  Udlaanskapital  end  disse  Landes  Seddel- 
banker,  og  da  Konkurrencen  mellem  alle  disse  Udlaans- 
instituter  er  meget  skarp,  tåge  de  i  Tider,  naar  der  er  Over- 
flod paa  Udlaanskapital,  ofte  gode  Vexler  mod  lavere  Dis- 
konto end  den  af  Seddelbanken  fastsatte.  Der  er  da  en  For- 
skjel mellem  Bankdiskontoen  og  hvad  man  kalder  Diskontoen 
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i  det  aabne  Marked*.  Bankdiskonloen  beholder  dog  altid 
nogen  Indflydelse  paa  det  aabne  Markeds  Diskontosatser. 
I  de  store  Pengemarkeder  pleie  nemlig  de  Banker,  som  mod- 
tage  Indskud  paa  længere  Tids  Opsigelse,  at  sætte  Renten  for 
disse  til  1  ®/o  under  Bankdiskonloen  og  ville  følgelig  nødigen 
gjøre  Udlaan  efter  lavere  Rentefod. 

I  samme  Grad  som  Bankdiskontoen  taber  sit  Herredømme 
over  det  aabne  Marked,  taber  den  i  enhver  Henseende  sin 
Indflydelse  paa  Diskontoen. 

For  det  Andet  er  Forhøielsens  Indvirkning  paa  Guidets 
Bevægelser  fra  eller  til  det  Land,  hvis  Bank  forhøier  sin 
Diskonto,  betinget  af,  at  Diskontoen  holdes  høiere  i  dette 
Land  end  i  de  Lande,  hvorfra  Guidet  tænkes  suget.  Under 
den  svage  Guldproduktion,  der  fandl  Sted  omkring  Aarene 
1870—1890,  opstod  der  mellem  de  forskjellige  Kulturlande 
en  Kamp  om  Guidet,  der  fornemmelig  førtes  af  deres  Seddel- 
banker.  Naar  nogen  af  dem  forhøiede  sin  Diskonto  for  at 
bevare  eller  forøge  sin  Guldbeholdning,  fulgte  andre  Landes 
Seddelbanker  ofte  Exemplet.  Imidlertid  gaves  der  endogsaa 
i  hine  Tider  gjerne  nogle  Lande,  som  fandt  det  fordelagtigst 
for  sig  at  slippe  en  Del  af  sit  Guid.  Under  den  stærke  Stig- 
ning af  Guldproduktionen,  som  senere  har  fundet  Sted,  har 
denne  Kamp  om  Guidet   tabt   en   stor  Del  af  sin  Skarphed. 

For  at  den  Diskontoforhøielse,  som  finder  Sted  i  et  Land, 
skal  blive  virksom  i  Forhold  til  andre  Lande,  maa  dels  Kredit 
være  usvækket.  Nødvendigheden  af  denne  Betingelse  visle 
sig  paa  en  mærkelig  Maade  under  den  Krise,  som  udbrød 
i  England  i  1866  ved  Overend  Gurneys  Fnilil.  Englands 
Bank  holdt  da  i  flere  Maaneder  en  Diskonto  af  8  u  10  Vo, 
medens  Diskontoen  i  Paris  stod  i  3  å  4  7o.  Franske  Kapi- 
talister kunde  altsaa  dengang  tjene  b  h  6Vo  mere  ved  at 
sende  sit  Guid  til  England.  Desuagtet  gjorde  de  det  ikke. 
De  frygtede  nemlig  for,  at  Englands  Bank  og  Forretnings- 
verden   befandt   sig   i   uhjælpelig  Forlegen hed.    Thi   hvorfor 


*■  Opgaver  over  Bankdiskonloen  og  Diskontoen  i  del  aabne  Marked 
Hndes  for  den  seneste  Tid  i  Con  rads  HWB.,  III,  Side  180,  og  Sund- 
bargs  Ofversikter,  Ta  bel  No.  170,  jfr.  Cl  are,  Money  Market,  Diagram, 
Side  140.  Forskjellen  kan  være  stor  og  er  ofle  starst,  naar  Bankdiskon- 
toen er  lav. 
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skulde  Englands  Bank  ellers  sætte  Diskontoen  saa  overor- 
dentlig høit  op?  Først  da  Banken  satte  Diskontoen  ned, 
vendte  baade  TiJiiden  og  Guidet  tilbage.  Englands  Bank  har 
senere  aldrig  sat  Diskontoen  høiere  end  6  Vo  og  meget  sjelden 
høiere  end  5  V»'- 

§  19.  Dersom  Diskontoen  i  det  aabne  Marked  holder 
sig  lavere  end  den  Diskonto,  Banken  har  sat,  hænder  det 
baade  i  England  og  Tyskland,  at  Banken  for  at  styrke  sin 
Metalkasse  kjøber  Guid  til  Overpris.  Operationen  er  vanske- 
lig og  uden  praktisk  Interesse  for  os.  En  egen  Form  deraf 
er  Indkjøb  af  fremmed  Grovcourant  efter  høi  Tarif. 

Hvis  Englands  Bank  under  saadanne  Omstændigheder 
trænger  til  mere  Guid,  bruger  den  af  og  til  at  sælge  en  Del 
af  de  den  tilhørende  Consols.  Da  Kjøberne  betale  disse 
kontant,  bliver  den  i  det  aabne  Marked  anvendte  Laanekapital 
herved  formindsket,  og  som  Følge  heraf  stiger  Markeds- 
diskontoen.  Ved  disse  Salg  gaar  Englands  Bank  tilværks 
paa  en  eiendommelig  Maade.  Samtidigt  med  Salget  kjøber 
den  nemlig  et  lignende  Beløb  Consols  tilbage  til  fremtidig 
Leverance,  selvfølgelig  til  en  af  den  gjængse  Rentefod  afhængig 
høiere  Pris,  der  først  erlægges,  naar  de  kjøbte  Consols  leveres 
Banken.  Terminsalget  bliver  altsaa  for  Bankens  Vedkom- 
mende egentlig  et  Laan^. 

§  20.  Det  vilde  i  flere  Henseender  være  af  Interesse  at 
have  Kundskab  om,  hvor  store  Mængder  af  Penge  og  Penge- 
repræsentativer  der  er  i  Omløb  i  de  forskjellige  Lande.  Man 
har  derfor  allerede  i  lang  Tid  anstillet  Beregninger  derover^. 


^  C  o  n  r  a  d  s  HWB.,  II,  Side  188 ;  M  a  c  1  e  o  d,  Theory  and  Pmctice  of 
Banking,  II,  Side  196;   Pal  gr  aves  Dictionary,  I,  Side  638. 

'  *  C 1  a  r  e,  Money  Market,  Side  36—39,   hvor   lian  beskriver  en  saadan 
Transaktion. 

*  Om  de  ældre  Beregninger  eller  Gisninger  se  R  au,  Lehrbuch,  I, 
§  266.  Blandt  Beregninger,  under  omhyggelig  Benyttelse  af  alle  Hjælpe- 
midler,  maa  nævnes  den  af  Soetbeer  foretagne,  som  findes  i  hans 
Edelmetallverhåltnisse,  Side  71—77.  Den  angiver  Cirkulationsmængden, 
saadan  som  denne  antages  at  have  været  ved  Udgangen  af  Aaret  1885. 
Ogsaa  den  led  imidlertid  af  flere  aabenbare  Feil.  Mange  Oplysninger  om 
Gjenstanden  findes  i  Tabellen  zur  osterreich.  Wåhrungsstatistik,  Side  188 
—212,  hvilke  gaa  til  1893.  Udførlige  Oplysninger  herom  gives  ogsaa  i 
Juras  (•  h  e  k,  tibersichten  der  Weltwirtschaft,  Side  596—604.  Senere  har 
den  nordamerikanske  Unions  Myntdirektør  i  sin  aarlige  Report  givet  en  Tabel 
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Over  Beløbet  af  de  cirkulerende  Pengerepræsentativer  samt 
over  Bankernes  Metalforraad  haves  ofticielle  Opgaver,  der  ere 
tilstrækkelig  paalidelige.  Af  disse  ved  man  med  fuld  Sikker- 
hed,  at  det  Guldforraad,  Verden  har  i  sine  Banker,  er  steget, 
medens  Beløbet  af  disses  udækkede  Pengesedler  er  faldt  siden 
1873.  Om  Mængden  af  den  cirkulerende  Skillemynt  kan 
man  danne  sig  en  Forestilling  efler  de  foreliggende  Opgaver 
over  de  Mængder,  som  efterliaanden  ere  udmyntede  deraf. 
Da  det  Melal,  Skillemynten  indeholder,  er  mindre  værd  end 
dens  legale  Værdi,  pleie  ikke  private  Besiddere  at  opsmelte 
den.  Men  da  en  Del  af  den  gaar  tabt,  og  Staten  lader  en  Del 
omsmelte  til  ny  Skillemynt,  ere  Beregningerne  over  den  vir- 
kelig cirkulerende  Mængde  af  dette  Slags  Mynt  langtfra 
nøiagtige.  Endnu  meget  vanskeligere  er  det  at  faa  Hede 
paa,  hvor  stor  Mængde  Grovcourant  der  cirkulerer;  thi  af 
denne  bliver  meget  opsmeltet  dels  af  Private,  dels  af  Staten, 
som  ofte  benytter  inddragen  gammel  Grovcourant  til  Ud- 
myntning  af  ny,  uden  at  der  meddeles  Opgave  derover.  Man 
har  vel  i  forskjellige  I^nde  forsøgt  gjennem  meget  sindrige 
Methoder  at  danne  sig  Forestillinger  om  Mængden  af  den 
cirkulerende  Grovcourant;  men  disse  Forestillinger  kunne 
ikke  være  synderlig  paalidelige'.  Det  er  under  enhver  Om- 
stændighed  Umagen  værd  at  gjøre  sig  bekjendt  med  dem. 
Vi  meddele  derfor  paa  de  næste  to  Sider  den  nyeste 
Tabel,  Nordamerikas  Myntdirektør  har  ladet  udarbeide  over 
de  forhaandenværende  Mængder  af  Guid-  og  Sølvmynt  samt 
af  cirkulerende  Pengesedler.  Tabellen  gjælder  for  Udgangen 
af  Aaret  1903.  I  mange  Lande,  navnlig  i  Storbritannien, 
er  den  cirkulerende  Penge-  og  Seddel  mængde  størst  i 
Aarets  sidste  Maaned.  Her  i  Norge  staar  den  da  nær  sit 
Lavmaal,  hvilket  er  af  nogen  Betydning  ved  Sammenlig- 
ningen mellem  de  forskjellige  Landes  Cirkulation  pr.  Individ. 

over  den  cirkulerende  Mænpde  af  Guid- og  Sølvmynl  saml  af  Pengesedler. 
Herunder  er  indbcfaUel  i>kiliemynl  af  Sølv,  men  ikke  af  uædcit  Melal. 
Under  et  Lands  Guldforraad  er  selvfølgelig  ikke  medregnet  det  Tilgode- 
havende af  Guid,  dels  Bank  har  hos  fremmede  Bankører. 

'  British  A$$ociation  for  the  AdvancemetU  of  Science  nedsatte  en  Kom- 
mission  til  Undersøgelse  af  disse  Methoder.  Kommi.ssionens  Report  er 
trykt  i  Associationens  Forhandlinger  for  1888  Side  219—232;  se  om  saa- 
danne  Beregninger  Economic  Jowmal  for  1892,  Side  162,  og  1896,  Side 
156-167. 
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Kapitel  73. 
Immobiliærkrediteir^ 

§  1.  Pant  i  faste  Eiendomme  afgiver  i  det  Hele  tåget 
den  bedste  Sikkerhed,  Kapitalisterne  kunne  erholde  for  pri- 
vate Laan.  Dette  gjælder  fornemmelig  om  Eiendomme,  der 
anvendes  til  Jordbrug;  thi  dyrket  Jord  pleier  i  Kulturlande 
ikke  alene  at  beholde  sin  Værdi,  men  endog  at  stige  i  Pris, 
eftersom  Befolkningen  voxer  i  Antal  og  Velstand.  Eiendomme, 
hvis  Værdi  stikker  i  deres  Skovbestand,  kunne  udhugges  og 
ødelægges  ved  Brand  eller  Insektangreb.  De  ere  usikrere 
Panter.  Vaaningshuse  forhøie  i  Almindelighed  ikke  Værdien 
af  en  Eiendom  med  det  Beløb,  deres  Opførelse  har  kostet;  men 
under  Forhold,  hvor  de  kunne  ventes  ordentlig  vedligeholdte, 
bidrage  de  altid  noget  hertil.  Bebyggede  Tomter  i  de  store 
Stæders  bedste  Strøg  afgive  Panter  af  første  Rang;  men  Husene 
maa  være  brandforsikrede  og  Forsikring.ssummen  indbefattet 
under  Pantsættelsen.     fndustribygninger   ere   usikre  Panter. 

§  2.  Den  første  Betingel.se  for,  at  Eiendomsmændene 
skulle  erholde  tilstrækkelige  Pantelaan  paa  bedst  mulige 
Vilkaar,  er,  at  Panteretsvæsenet  er  hensigtsmæssigt  ordnet, 
saaledes  at  enhver  Laangiver  kan  være  sikker  paa  at  erholde 
og  bevare  den  ham.  i  lovlige  Former  tillagte  Panteret^. 

Hertil  udkræves,  at  alle  Panteheftelser  indføres  i  offent- 
lige  Protokoller  (Grundbøger),   saaledes  at  ingen   hemmelig 


*  Roscher,  System,  Bind  II:  Nationalokonomik  des  Ackerhaues,  13de 
Udgave  besørget  af  H.  D  a  d  e,  Bog  II,  Kap.  10;  Con  rads  in^FB.,  Artik- 
lerne  Bodenkreditinstitute,  Hypothekenbanken,  Landeskreditkassen,  Landschaften 
ogLandwirthschaftliches Kreditwesen.  Som  forberedende  Arbeide  for  Indførel- 
sen  af  saadanne  Insliluter  i  Oslindien  har  Regjeringen  i  Præsidentskabet 
Madras  ladet  indsamle  Beretninger  om  dem  fra  alle  Kulturlande.  Disse 
Beretninger  ere  trykte  i  to  Foliobind  under  Titelen  Report  on  the  possibility 
of  introduoing  Land-  and  Agricultural  Banks,  Madras  1895—1896.  De  inde- 
holde  mange  Oplysninger,  som  ere  vanskelige  at  flnde  andensteds.  Se 
endvidere  von  Golz  i  Schonbergs  Handbuch,  Afhandling  XIV,  §§ 68 
— 72  (ypperlig) ;  Buchenberger,  Agraricesen  und  Agrarpolitik,  Kap.  VI 
(meget    udførlig);    Sch  mol  le  r,  Grundriss,  II,    tredie   Bog,  §§  198—199. 

"  Buchenberger,  Agrartvesen  nnd  Agrarpolitik,  Kap.  VI,  Afsnit  III; 
Schollmeyer,  Arliklerne  Grtindbuch  og  Hypotheken-  und  Grundbuchivesen 
i  Con  rads  HWB. 
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Pantsættelse  bliver  gyldig,  samt  at  ældre  Panlsættelse  gaar 
foran  yngre.  Enhver,  som  tager  Pant  i  en  Eiendom,  skal 
altsaa  have  Adgang  til  i  en  offentlig  Protokol  at  forvisse  sig 
om,  at  Pantsætteren  er  Eier,  og  om,  hvilke  Heftelser  der 
allerede  hviler  paa  Eiendommen.  Dette  er  det  saakaldte 
Publicitetsprincip.  Et  Brud  paa  dette  gjør  Lovgivningen 
ved  at  tillade,  at  faste  Eiendom  me  hævdes  i  Strid  med  Grund- 
bogen,  eller  ved  at  tillægge  nogen  i  denne  ikke  indført  Hettig- 
hed  Pant  i  Eiendommen.  Storbritannien  har  i  lang  Tid 
savnet  Grundbøger  og  er  vel  i  Færd  med  at  skaffe  sig  Ad- 
komst- og  Panleprotokoller,  men  har  endnu  ikke  naaet  at 
gjennemføre  denne  Reform.  Frankrige  og  de  Lande,  hvis 
Panteret  er  bygget  paa  Code  NapolOon,  have  vel  Grundbøger; 
men  Realkrediten  er  i  dem  svækket  ved  mange  og  vigtige 
stiltiende  Pan  te  rettigheder,  hvilket  bevirker,  at  Pantelaans- 
renten  der  er  paafaldende  høi  i  Sammenligning  med  den 
gjennemsnitlige  Rente  af  kortvarig  personlig  Kredit,  navnlig 
da  med  Vexeldiskontoen. 

Den  anden  Betingelse  er,  at  Pantsæltelsens  Gjenstand  og 
Beløb  er  bestemt  og  nøiagtigt  angivet  i  Grundbogen.  Pante- 
væsenet  siges  da  at  være  bygget  paa  Specialitetsprincipet. 
Uforenelig  med  dette  er  Pantsættelse  af  Alt,  hvad  Pant- 
sætteren eier  og  eiendes  vorder,  saavelsom  Skadesløsbrev  for 
ubegrænset  Beløb. 

Etler  tysk  og  østerrigsk  Ret  er  en  i  Grundbogen  uden 
Anmærkning  indført  Panlsættelse  gyldig,  saafremt  Pant- 
haveren er  i  god  Tro'.  IndføreKsen  er  derfor  betinget  af,  al 
Grundbogens  Fører  undersøger  og  stadfæster  Pantsæltelsens 
Gyldighed.  Saadan  Virkning  har  Indførelson  i  Pantebøgerne 
ikke  efler  norsk  og  dansk  Ret.  Tysklands  og  Usterriges 
Lovgivning  siges  at  tillægge  Grundbøgerne  offentlig  Tro- 
værdighed.  Betegnelsen  er  ikke  træffende;  thi  ogsaa 
vore  Panleprotokoller  have  offentlig  Troværdighed,  nemlig 
som  Vidnesbyrd  om,  al  del  indførte  Dokument  er  thinglyst, 
og  om  deltes  Indhold,  skjønt  ei  om  dets  Gyldighed. 


*  Nærmere  Bestemmelser  herom   i   den    borgerlige   Ivske   Lovbog. 
§§  891-902. 
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I  det  praktiske  Liv  synes  man  ikke  tics  os  at  lægge  stor 
Vægt  paa  de  med  vort  System  forbundne  Ulemper  ^ 

En  ønskelig  Udbedring  af  vort  Pantevæsen  vilde  det  være, 
om  Lovgivningen  i  Lighed  med,  hvad  der  gjælder  i  Preussen 
og  flere  andre  tyske  Stater,  gjorde  Staten  erstatningspligtig  for 
det  Tab,  der  paaførtes  Nogen  ved  feilagtig  Pantebogsførsel. 

§  3.  Eierne  af  fast  Gods  tiltrænge  ofte  Laan  paa  Vil- 
kaar,  der  afvige  fra  de  for  andre  Laantagere  sædvanlige. 
Den  aarlige  Nettoindtægt  af  faste  Eiendomme  er  gjerne  i 
Gjennemsnit  liden  i  Forhold  til  deres  Priser.  Den,  som 
kjøber  et  Jordbrug  uden  at  kunne  betale  det  kontant,  maa 
derfor  helst  have  Kredit  eller  Laan,  som  afbetales  afdragsvis 
gjennem  et  efter  Eiendommens  aarlige  Nettoafkastning  af- 
passet  Tidsrum.  Det  Samme  er  Tilfældet  med  en  Kjøber, 
som  laaner  Penge  for  at  bebygge  sin  Eiendom,  foretage 
Grundforbedringer,  kjøbe  kostbare  Maskiner  eller  andet 
Inventarium  for  sin  Drift.  Thi  om  ogsaa  saadanne  Ind- 
kjøb  lønne  sig,  vil  det  i  Almindelighed  vare  mange  Aar, 
inden  Eieren  kan  af  sin  Nettoindtægt  oplægge  nok  til  at  til- 
bagebetale  den  laante  Kapital. 

Trangen  til  saadanne  Laan  afhjælpes  hensigtsmæssigst 
ved  Pantelaan  paa  en  efter  Laansøgernes  Stilling  afpasset 
lang  Af  betalingstid.  Eiendomsmænds  Trang  til  kortere  Laan 
tilfredsstilles  bedst  gjennem  den  før  omtalte  Kassekredit  i 
Bankerne,  i  fornødent  Fald   garanteret  ved  Kreditforeninger. 

Selv  om  Udlaanerne  faa  Pant  i  Eiendomme,  som  paa 
Udlaanstiden  afgive  fuld  Sikkerhed,  ville  de  være  tilbøielige 
til  at  forbeholde  sig  Ret  til  at  opsige  Laanene,  dels  fordi  de 
muligens  kunne  faa  anden  Brug  for  Kapitalen,  dels  fordi  det 
jo  er  tænkeligt,  at  Panterne  forringes  eller  synke  i  Pris, 
dels  fordi  Pantelaansrenten  kan  stige,  saaiedes  at  det  bliver 
fordelagtigere  at  anbringe  Pengene  i  nyt  Udlaan.  Binde  sig 
til  at  lade  dem  staa  uopsigelige  i  en  lang  Række  af  Aar 
ville  Kreditorer  i  Almindelighed  ikke,  medmindre  de  faa  høi 
Rente  eller  høi  Pris  for  den  Eiendom,  de  sælge  paa  Kredit. 


^  Paa  sjette  nordiske  Juristmøde  i  Christiania  1887  blev  et  af  Professor 
Hagerup  fremsat  Forslag  om  at  gaa  over  til  det  tyske  System  udfør- 
ligen  drøftet,  se  Forhandlingerne,  Side  59—118  og  Bilag  III.  Jfr.  Roscher, 
System,  B.  II,  Side  541. 
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De  Eiendomsmænd,  som  tåge  opsigelige  Pantelaan  af  pri- 
vate Kapitalister,  maa  derfor  regne  med  den  Mulighed,  at 
disse  Laan  blive  opsagte.  Herved  udsættes  Pantedebitorerne 
ofte  for  store  Forlegen  heder. 

At  udlaone  Penge  paa  Pant,  bedømme  de  pantsatte  Eien- 
dommes  N utids-  og  Fremtidsværdi,  føre  Tilsyn  med,  at  de 
ikke  forringes,  at  Skatterne  deraf  blive  betalte,  saa  at  de  ei 
komme  under  Tvangsauktion,  samt  at  indkassere  Renter  og 
Afdrag  i  rette  Tid,  kræver  baade  praktisk  Skjøn  og  Paa- 
passelighed,  især  for  deres  Vedkommende,  der  kun  fan 
sekundær  Prioritet. 

For  begge  Parter  er  det  følgelig  som  oftest  fordelagtigst 
og  sikrest  at  benytte  Mellemmænd  hertil,  Sagførere  eller 
Banker. 

Det  er  allerede  forklaret,  at  de  almindelige  Banker  i 
Regelen  ikke  bør  drive  Pantelaansvirksomhed.  Hensigts 
mæssigt  bliver  Immobiliærkrediten  kun  ordnet,  naar  der 
istandbringes  særegne  Indrelninger,  som  indlaane  Penge  paa 
saa  lang  Tid,  at  de  uden  at  komme  i  Forlegenhed  kunne 
udlaane  dem  paa  saadan  Tid  og  saadanne  Vilkanr,  som  passe 
for  laansøgende  Eiendomsmænd. 

Disse  Indrelninger  kunne  være  Foreninger  nf  launtræn- 
gende  Eiendomsmænd,  der  for  fælles  Regning  indlaane 
Midler  for  at  anvende  dem  udelukkende  som  IJdlaan  til  sine 
egne  Medlemmer.  Dette  Slags  Indrelninger  kaldes  Hypo- 
thekforen  i  nger.  Eller  de  kunne  være  Banker,  som  ud- 
laane sin  Forvaltningskapital  til  hvemsomhelst,  der  stiller 
betryggende  Pant  i  fast  Eiendom,  beliggende  i  det  Land  eller 
den  Landsdel,  for  hvilken  Indretningen  er  stiftet.  De  kaldes 
hos  os  Hy  po  t  h  e  k  ba  n  ke  r.  I  det  tyske  Lovsprog  ind- 
befalter  denne  Benævnelse  kun  saadanne  Indrelninger,  naar 
de  tilhøre  et  Aktieselskab. 

Saavel  det  ene  som  det  andet  Slags  af  disse  Indrelninger 
kunne  være  enten  private  eller  ofientlige.  Undertiden,  men 
ikke  allid,  hefter  den  Stal  eller  Kommune,  som  har  stiftet 
Indretningen,  for  dens  Gjæld. 

Bestyres  en  saadan  Indretninggodt,  kan  den  tjene  baade 
Laangi vernes  og  Laantagernes  Interesser  paa  bedst  mulige 
Maade.    Del  er  meget  bekvemmere  for  de  Kapitalister,  som 
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yde  den  Laan,  at  hæve  Renter  og  Kapital  i  Indretningens 
Kontor  end  hos  private  Pantedebitorer.  Hvis  Indretningens 
Indlaansobligationer  ere  amortisable  efter  forudbestemt  Plan 
og  lyde  paa  Ihændehaveren,  behøver  den  ikke  at  tillægge 
Ihændehaveren  Ret  til  at  opsige  Obligationen;  thi  vil  han 
have  Kapitalen  tilbage,  kan  han  naarsomhelst  med  Lethed 
faa  Obligationen  solgt.  En  godt  bestyret  Hypothekbank 
eller  Hypothekforening  har  større  og  fremfor  Alt  varigere 
Kredit  end  en  Privatmand.  Den  kan  derfor  erholde  Laan 
paa  længere  Tid  og  til  lavere  Rente.  Den  kan  følgelig  yde 
sine  Pantelaansdebitorer  længere  og  billigere  Laan. 

§  4.  Af  disse  Indretninger  ere  Hypothekforeningerne  de 
ældste^ 

Ved  Syvaarskrigens  Ende  befandt  Preussens  Jordegods- 
eiere  sig  i  meget  nedtrykt  Forfatning.  De  tiltrængte  Laan 
baade  for  at  betale  sin  opsigelige  Gjæld  og  for  at  bringe  sine 
Eiendomme  i  fuld  Drift;  men  hver  for  sig  manglede  de  til- 
strækkelig  Kredit.  For  at  bøde  herpaa  foreskrev  Frederik  II 
i  1769,  at  Eierne  af  Riddergodserne  i  Schlesien  skulde  danne 
en  Forening  og  optage  Laan,  for  hvilke  deres  Eiendomme 
pantsattes  een  for  alle  og  alle  for  een.  De  saaledes  indlaante 
Midler  sattes  under  fælles  Bestyrelse  og  udlaantes  til  For- 
eningens Medlemmer.  Senere  bleve  flere  saadanne  Forenin- 
ger, saakaldte  Landschaften,  oprettede  for  forskjellige  preus- 
siske  Provindser,  dels  frivilligen  dels  ved  specielle  Love.  De 
efterlignedes  i  enkelte  andre  Lande.  I  Danmark  stiftedes 
den  første  Hypothekforening  (Kreditforening  for  Landeien- 
domsbesiddere  i  Jylland)  i  185L  Ved  Aarhundredets  Udgang 
var  deres  Antal  16;  de  havde  udlaant  omtrent  800  Mill.  Kr.^. 
•  Her  i  Norge  blev  der  givet  en  Lov  af  15de  Septbr.  1851 
om  Hypothekforeninger;  men  nogen  saadan  Indretning  blev 
aldrig  istandbragt,  da  der  ved  en  samtidig  Lov  oprettedes  en 
Hypothekbank,  som  paa  bedre  Maade  imødekom  Eiendoms- 

^  Konrads  HWB.,  Arlikelen  Landschaften;  Roscher,  System,  II, 
§  133 ;  B  u  c  li  e  n  b  e  r  g  e  r,  §  124;  Bull  Tornøe  og  Hertzberg,  Det 
europæiske  Landhosamvirke,  Side  3—22. 

*  De  danske  Kreditforeninger,  Festskrift  i  Anledning  af  Halvhundrede- 
aarsdagen  for  Loven  af  20de  Juni  1850,  Kbhvn.  1901,  samt  De  danske 
Kreditforeninger  af  Direktør  E  lm  q  v  ist  i  Landbrvget  i  Danmark,  Kbhvn., 
1901,  Side  269  it 
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mændenes  Trang  til  Laan.  Førslnævnte  Lov  er  ophævet  ved 
den  ovenfor  i  Kap.  67,  §  1,  omtalte  Lov  af  6te  Aug.  1897. 

I  Sverige  oprettedes  Hypothekforeninger  allerede  tidlig, 
den  første  i  1836  for  Skaane,  senere  9  andre  for  forskjellige 
svenske  Landskaber,  og  særskilte  Hypothekforeninger  for 
enkelte  af  de  større  Streder. 

Da  det  er  laantrængende  Eiendomsmænd,  som  stifte  en 
Hypothekforening,  kunne  de  ikke  skyde  sammen  nogetGrund- 
fond.  For  at  skaffe  sig  Kredit  maa  de  til  Foreningen  pant- 
satte Eiendomme  ialfald  til  en  vis  Grad  hefte  for  hverandres 
Laan.  De  behøve  vistnok  ikke  at  hefte  solidarisk,  men  kun 
proratarisk,  eller  Ansvaret  kan  være  begrænset  til  en  vis 
Procent  af  det  paa  hvert  enkelt  Pant  henstaaende  Beløb. 
Men  selv  med  saadan  Begrænsning  bliver  det  Ansvar,  et 
laantagende  Medlem  paatager  sig  for  andre  Medlemmers 
Laan  af  Foreningen,  besværligt,  idet  han  ikke  let  faar  Laan 
paa  anden  Prioritet  uden  ialfald  til  høi  Hente.  Og  dersom 
der  oprettes  særskilte  Foreninger  for  forskjellige  Landsdele, 
ville  de  ofte  konkurrere  med  hverandre  om  Indlnan  og  ved 
sin  Konkurrence  drive  Rentefoden  i  Veiret.  lufaringen  her 
om  ledede  til,  at  der  ved  en  Lov  af  26de  April  1861  oprettede- 
en  for  hele  Sverige  fælles,  saakaldt  almindelig  Hypothekbank. 
i  hvilken  alle  Hypothekforeninger  forpligtedes  til  at  indtræde. 
Det  blev  dem  da  forbudt  at  optage  Laan  hos  nogen  anden 
end  denne  Hypothekbank,  som  fik  Eneret  til  ved  Salg  af 
Ihændehaverobligationer  at  reise  Kapital  til  amorti.sable  Ud- 
laan  mod  Pant  i  faste  Eiendomme.  For  at  skalle  denne 
Hypothekbank  fornøden  Kredit  har  Staten  udrustet  den  med 
et  Grundfond,  der  nu  er  forøget  til  30  Mill.  Kroner.  Ved 
Udgangen  af  Aaret  1903  udgjorde  dens  Obligationsgjæld  286'/* 
Mill.  Kroner.  Den  her  omhandlede  Indretninger  egentlig  ingen 
Hypothekbank  i  vor  Forstand,  men  en  Central  foren  ing  for 
de  svenske  Hypothekforeninger*. 


'  Om  de  svenske  Hypoltiekin.stilulers  Organi.salion  og  Ili.storie  har 
Le  i  g  II  Sm  it  1)  skrevet  en  lærerig  Monograplii  under  Tite!  Laiulbi-ugets 
KrfditinatituUr  i  Sverige,  KJøbenhavn  1892.  Forfatteren  slillede  i  Ud.sigi 
en  lignende  Skildring  af  Danmarks  og  Norges  Inslituter  af  samme  Slags, 
som  skulde  udgjøre  første  Del  af  hans  Veerk.  Men  han  døde,  inden 
han  Hk  denne  Del  af  sit  Værk  færdig. 
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Fra  ældre  Tider  har  man  i  Tyskland  havt  ikke  faa  Ind- 
retninger,  som  liovedsagelig  have  udlaant  sine  Midler  mod 
Pant  i  faste  Eiendomme  og  for  en  større  eller  mindre  Del 
tilveiebragt  sine  Forvaltningskapitaler  ved  Salg  af  Ihænde- 
haverobligationer,  hvilke  den  Stat  eller  Kommune,  hvem  Ind- 
retningen  tilhører,  har  garanteret.  Disse  Indretninger  sam- 
menfattes under  Fællesbenævnelsen  Lan  ds  kreditkasse  r. 
Desuden  har  Tyskland  en  Del  nyere  Indretninger,  der  kaldes 
Hypothekbanker  og  tilhøre  Aktieselskaber,  De  drives 
følgelig  altid  med  det  Formaal  at  skaffe  Aktieeierne  Divi- 
dender. Om  dem  gjælder  en  for  hele  det  tyske  Rige  given 
fælles  Lov  af  13de  Juli  1899.  Hypothekbanker  maa  kun  op- 
rettes  med  Koncession  af  Regjeringen.  De  maa  ikke  drive 
almindelige  Bankforretninger,  navnlig  ikke  modtage  Indskud 
paa  Opsigelse.  En  saadan  Bank  kan  udstede  Obligationer 
til  det  15-dobbelte  Beløb  af  sit  Grundfond  og  sit  Reservefond. 

Schweiz  har  flere  Hypothekbanker,  der  ved  Udgangen  af 
1898  havde  udlaant  537  Mill.  Francs,  omtrent  387  Mill.  Kroner, 
altsaa  et  meget  betydeligt  Beløb  i  Forhold  til  Folkemængden, 
som  var  3V<i  Mill. 

Den  største  og  mest  bekjendte  af  Europas  Hypothekbanker 
er  den  franske  Cvédit  Fonder,  oprettet  i  1852.  Den  sælger 
Ihændehaverobligationer  for  at  udlaane  de  derved  indlaante 
Midler  mod  Pant  i  faste  Eiendomme  og  er  den  eneste  hertil 
berettigede  Institution  i  Frankrige.  Den  kan  dog  ogsaa  gjøre 
Udlaan  til  Kommuner.  Den  har  Ret  til  at  udstede  tre  Slags 
Gjældsbreve,  nemlig  for  det  Første  Obligationer  med  bestemt 
Forfaldsdag,  for  det  Andet  almindelige  amortisable  Obliga- 
tioner, for  det  Tredie  amortisable  Obligationer  med  Præmier, 
hvilket  har  bidraget  til  i  høi  Grad  at  forøge  dens  Indlaans- 
evne.  Den  kan  udstede  Obligationer  til  det  20-dobbelte  Beløb 
af  sin  Aktiekapital.  Ved  Udgangen  af  1898  havde  den  ud- 
laant 3  254  Millioner  Francs,  hvoraf  1790  mod  Pant  i  faste 
Eiendomme.  Den  anbringer  sine  Midler  hovedsagelig  i  store 
Udlaan,  mest  i  Stæderne,  og  kun  i  forholdsvis  ringe  Grad  i 
de  mindre  Landeiendommer 

I  fremmede  Lande  er  der  stiftet  en  egen  Art  Hypothek- 
indretninger,   som    kun   give  Pantelaan    til  Iværksættelse  af 

>  C  a  u  w  é  s,  §  688. 
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Jordforbedringer,  saasom  Bortledning  af  skadeligt  Vand,  Eng- 
vanding,  Opdyrkning  af  stenbunden  Mark  o.  s.  v.  De  maa 
føre  skarpt  Tilsyn  nned,  at  de  Foretagender,  til  hvilke  Laanene 
ere  bevilgede,  virkelig  blive  udførte  I  Tyskland  kaldes  disse 
Indretninger  Landaskalturbankcn. 

§  5.  Norge  har  en  Hypolhekbank,  opreltet  ved  en  Lov  af 
18de  September  1851,  der  er  afløst  af  den  nugjældende  Hovedlov 
af  28de  Juni  1887.  Hypothekbanken  er  en  offentlig  Indrelning. 
Bestyrelsens  Formand  vælges  af  Kongen,  dens  to  øvrige  Med- 
lemmer af  Storthingel.  Den  staar  under  Kontrol  af  Finants- 
departementet,  og  om  dens  Virksomhed  afgiver  Bestyrelsen 
aarlige  Beretninger  til  Regjeringen'.  Staten  har  tilskudt  et 
Grundfond,  der  i  1904  udgjorde  18  Millioner  Kroner.  Herpaa 
kan  Banken  udstede  indtil  det  8-dobbelte  Beløb  i  Ihændehaver- 
obligationer.  Den  hardesudenet  Reservefond  af  1  Mill.  Kroner. 
Den  er  altsaa  meget  stærkt  funderet,  har  hidtil  kun  havt 
sjeldne  og  ganske  smaa  Tab  paa  sin  Pantelaansvirksomhed. 
Den  nyder  derfor  god  og  udbredt  Kredit,  idet  dens  Obliga- 
tioner  ere  indføite  ogsaa  paa  Pariserbørsen.  Hypothekbanken 
havde  ved  Udgangen  af  Aaret  1904  udestaaende  Obligationer 
for  omtrent  138V»  Million  Kroner  og  udestaaende  Pantelaan 
for  151,6  Millioner,  hvoraf  i  Landeiendomme  120,4  og  i  Byeien- 
domme  31,2  Mill.  Kroner.  Indtil  1893  tilhørte  det  største  Beløb 
af  Obligationerne  Indlændinger.  Senere  har  dette  forandret 
sig,  saa  at  omtrent  tre  Fjerdedele  nu  ere  paa  uden landske 
Hænder,  hvilket  vistnok  væsentlig  hidrører  fra,  at  Diskontoen 
her  i  Landet  i  den  senere  Tid  har  holdt  sig  høi.  Landet  mangler 
ikke  Kapital  til  at  kjøbe  sine  Hypothekbankobligationer.  Fra 
November   1884  til  Februar  1886  kjøbte  norske  Kapitalister 


'  Disse  flndes  Irykle  i  Storlhingsforliandlingorne  som  Slorlhingspro- 
po.silion  S.  No.  12.  I  StaUsékonomuk  Tidsskrift  for  1891  har  nærværende 
Forfaller  givet  en  Fremslilling  af  Hypolhekbankens  Virksomhed  for  Aarene 
1862—1889,  Jedsagel  af  en  detaillerel  Oversiglslabel,  hvorved  maa  mærkes, 
at  Ohhgationernes  effektive  Rentefod  for  .\arel  1889  feilagtigen  er  angivet 
til  3,6is  istedelfor  li!  S^Mi^fo.  Lignende  Tabeller  flndes  for  Aarene  1886— 
1894  i  Slorlh.  Forh.  for  1895,  S  No.  12,  Side  60,  og  for  Aarene  1894—1903 
i  Slorlh.  Forh.  1904,  S.  No.  12.  Side  44.  Se  endvidere  H.  E.  Berners 
Afhandltnger  i  Statsøkonomisk  Tidsskrift  for  1888,  Side  140—190.  og  for 
1896,  Side  86—112,  og  især  hans  Afhandling  Hypothekbankens  50-aarige 
virksomhed,  i  samme  Tidsskrift  for  1902,  Side  161—182. 
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Hypothekbankobligationer  for  19  Mill.  Kroneri  Under  sæd- 
vanlige Omstændigheder  kunne  vore  Kapitalister  anbringe 
sine  Penge  paa  mere  lønnende  Maade. 

§  6.  Baade  Hypothektbreningerne  og  Hypothekbankerne 
maa  ifølge  sit  Øiemed  ordentligvis  strække  enhver  saavel 
af  sine  Indlaans-  som  af  sine  Udlaansoperationer  ud  over  et 
meget  langt  Tidsrum.  Hver  af  disse  Slags  Operationer  har 
sine  særegne  Betingelser,  der  i  Tidens  Løb  kunne  forandre 
sig  betydelig.  At  bringe  begge  Slags  Operationer  i  fuld  og 
sikker  Sammenhæng  medfører  derfor  sine  Vanskeligheder, 
jfr.  Kap.  40,  §  3. 

For  Opnaaelsen  af  saadan  Sammenhæng  ligger  det  nær- 
mest at  ordne  Virksomheden  saaledes,  at  Indlaan  og  Udlaan 
gjøres  omtrent  paa  samme  Vilkaar,  at  Indretningen  altsaa 
indlaaner  og  udlaaner  omtrent  lige  meget  paa  samme  Tid,  tager 
og  giver  omtrent  samme  Kapitalrabat  og  kun  tager  saa  meget 
høiere  Rente,  som  der  paakræves  til  at  dække  mulige  Tab 
og  Omkostninger  samt,  hvis  Indretningen  tilhører  et  Aktie- 
selskab,  til  at  give  passende  Dividende.  Efter  dette  Organi- 
sationsprincip  faar  Hypothekbanken,  bortseet  fra  Grundfondet, 
altid  tilgode  ligesaa  meget,  som  den  skylder.  Man  siger  da, 
at  dens  Pantefordringer  dække  dens  Obligationsgjæld.  Gjen- 
nem  regelmæssige  Afdrag  og  Renter  af  sit  Tilgodehavende 
faar  den  til  enhver  Tid  indbetalt  saa  meget,  som  den  behøver 
til  at  betale  forfaldne  Renter  og  amortiserede  Obligationer. 
Men  den  faar  ikke  ind  mere  og  risikerer  følgelig  ikke  at 
blive  siddende  med  indlaante  Midler,  som  den  ikke  har  Ret 
til  at  tilbagebetale  og  heller  ikke  kan  faa  udlaant  til  saadan 
Rente,  at  den  ikke  lider  Tab  derpaa.  Dette  er  en  Risiko,  for 
hvilken  en  Bank  er  stærkt  udsat,  hvis  den  gjængse  Rentefod 
er  i  Nedgang. 

Paa  dette  simple  Organisationsprincip  var  Norges  Hypo- 
thekbank  oprindelig  bygget.  Men  i  Praxis  viser  det  sig 
hverken  muligt  eller  hensigtsmæssigt  at  gjennemføre  det 
strengt.  Til  Paavisning  heraf  skulle  vi  nærmere  omhandle 
først  en  Hypothekbanks  Indlaan,  derpaa  dens  Udlaan. 

§  7.  En  Hypothekbank  skaffer  sig  Udlaanskapital  ved 
efterhaanden,  som  det  tiltrænges  og  Pengemarkedets  Tilstand 

*  Storth.  Forh.  1886,  II,  S.  No.  12,  Side  69. 
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tillader  det,  at  udstedc  Serier  af  Ihændehaverobligationer,  se 
Kap.  67. 

Den  første  Regel  for  en  Hypothekbank  er  ikke  at  laane 
ind  niere,  end  den  med  nogenlunde  Sikkerhed  kan  paaregne 
at  faa  udlaant  i  den  nærmeste  Fremtid. 

Hvis  de  retlige  Grænser  for  en  Hypothekbnnks  Indlaans- 
evne  ere  satte  meget  rummelige,  kan  denne  Frihed  let  blive 
misbrugt.  Saafremt  der  nemlig  er  slærk  Efterspørgsel  efter 
dens  Obligationer,  fristes  den  til  ved  Salg  af  disse  at 
skaffe  sig  større  Forvaltningskapital,  end  den  hurtigt  nok 
kan  faa  anbragt,  og  saafremt  den  almindelige  Hentefod  da 
er  i  Synkende,  kan  det  let  træflfe,  at  Hypothekbanken  bliver 
siddende  med  store  Summer,  som  den  kun  kan  faa  udsat 
til  lavere  Renter,  end  den  giver.  Flere  fremmede  Hypothek- 
bankers  Historie  viser,  at  dette  er  den  største  Fare,  en  Hypo- 
thekbank løber.  Mange  Staluter  forbyde  derfor  al  udstede 
Indlaansobligationer  for  større  Beløb,  end  den  allerede  har 
erhvervet  Panteobligalioner  for.  Men  dette  er  en  ubekvem 
Skranke  i  dens  Operationsfrihed. 

Norges  Hypothekbanks  retlige  Indlaansevne  er  stærkt 
begrænset  ved  de  to  Regler,  at  den  ei  maa  udstede  Obliga- 
tioner for  mere  end  det  Sdobbelte  af  Grundfondet  og,  selv 
om  delte  forøges,  ikke  mere  end  een  Serie  om  Aaret.  Den 
løber  derfor  I  iden  Fare  for  Feilgreb  af  det  her  omhandlede 
Slags. 

Det  kan  af  forskjellige  Grunde  hænde,  at  en  Hypothek- 
bank paa  sine  Tilgodehavender  faar  indbetalt  mere,  end  den 
igjen  kan  faa  udlaant  mod  tilstrækkelig  høi  Rente.  Den 
maa  derfor  som  Regel  forbeholde  sig  Ret  til  naarsom helst 
at  opsige  sine  Indlaansobligationer.  Norges  Hypothekbank 
kan  fraskrive  sig  Reiten  hertil,  men  ikke  for  længere  Tid 
end  10  Aar.  se  Loven  af  1887,  §  8;  jfr.  Lov  af  6te  Juli  1892. 

For  at  skafle  Obligationerne  Afsætning  og  Kredit  maa 
Banken  gjøre  dem  amortisable  efler  en  bestemt  Plan  og  i 
Løbet  af  et  bestemt  Tidsrum.  Amortisalionstiden  bør  ikke 
være  væsentlig  kortere  end  den  Tid.  paa  hvilken  de  indlaante 
Penge  udiaanes.  Ellers  kan  Banken  komme  i  Forlegenhed 
for  Penge  til  at  betale  de  efler  Planen  amorliserede  Obliga- 
tioner.   Nogel   kortere   kan   dog   Amortisalionstiden   sættes, 
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hvis  det  tillades  Pantedebitorerne  at  tilbagebetale  sine  Laan, 
før  disse  ere  forfaldne.  Thi  af  en  saadan  Ret  ville  nogle 
efterhaanden  benytte  sig,  og  herved  faar  Banken  regelmæssigt 
Penge  nok  til  at  amortisere  lidt  tidligere.  Efter  Loven  af 
1851  skulde  den  norske  Hypothekbank  indlaane  paa  30  og 
udlaane  paa  33V3  Aar.  Den  første  af  disse  Regler  voldte 
aldrig  nogen  Uleilighed.  Den  sidste  var  ikke  fuldt  hensigts- 
mæssig. 

Har  Banken  forbeholdt  sig  Ret  til  naarsomhelst  at  op- 
sige  sine  Obligationer,  bliver  det  nemlig  fordelagtigt  for 
Banken  at  gjøre  sine  Indlaan  paa  længere  Tid  end  sine 
Udlaan.  Hvis  den  f.  Ex.  gjør  sine  Indlaan  paa  60  og  sine 
Udlaan  kun  paa  30  Aar,  kan  den  udlaane  samme  Kapital 
tvende  Gange,  førend  den  tilbagebetaler  hele  Indlaanet.  Dette 
er  i  Regelen  fordelagtigt;  thi  Kjøberne  tåge  ikke  synderligt 
Hensyn  til  Amortisationstidens  Længde  og  betale  derfor 
sædvanligvis  samme  Pris  for  60  som  for  30  Aars  Hypothek- 
bankobligationer.  Og  ved  at  gjøre  Indlaan  paa  dobbelt  saa 
lang  Tid  sparer  Banken  Kapitalrabat,  Provision  og  Courtage 
til  Mellemmænd. 

Om  den  nominelle  Rentefod  for  Hypothekbankens  Ind- 
iaansobligationer  gjælder  den  almindelige  Regel:  Den  bør, 
om  muligt,  sættes  saa  høit,  at  Indretningen  ved  Salget  und- 
gaar  at  give  Kjøberen  stor  Kapitalrabat.  Men  det  kan  under- 
tiden blive  tilraadeligst  at  bringe  paa  Markedet  Obligationer, 
hvis  nominelle  Rentefod  i  Øieblikket  er  lavere  end  den  effek- 
tive, nemlig  naar  den  gjængse  ventes  snart  at  ville  falde.  Saa 
gjorde  Norges  Hypothekbank  i  1887,  da  den  første  Gang  ned- 
satte sine  Obligationers  paalydende  Rentefod  til  3Va  %  og 
solgte  dem  til  94,3  Vo,  altsaa  med  et  Kapitaltab  af  5,7  %. 
Hvis  Banken  ved  Salget  benytter  Mellemmænd,  maa  den 
næsten  altid  give  dem  Provision  i  Form  af  lidt  Kapitalrabat. 

Saadant  Tab  undgaar  en  Hypothekindretning,  hvis  den 
kun  bevilger  Pantelaan  paa  den  Betingelse,  at  de  ikke  ud- 
betales  med  Penge,  men  kun  med  Obligationer.  Hvis  Laan- 
tageren  vil  skaffe  sig  Penge,  maa  han  da  sælge  disse  for  sin 
Regning,  og  sælger  han  dem  med  Rabat,  saa  bliver  Tabet 
hans  Sag.  Dette  har  været  og  er  fremdeles  Forretnings- 
ordenen i  mange  Hypothekforeninger  og   brugtes  i  tidligere 
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Tider  ogsaa  i  den  norske  Hypothekbank.  Men  en  saadan 
Forretningsorden  medfører  lettelig,  at  Laantagerne  for  snarest 
muligt  at  faa  Penge  ved  Salg  af  de  modtagne  Obligationer 
underbyde  hverandre  og  derved  trykke  disses  Salgskurs. 
Norges  Hypothekbank  har  derfor  ophørt  hermed  siden  1878. 
Den  sælger  altid  sine  Indlaansobligationer  for  egen  Regning. 
Det  Tab,  den  lider  herved,  maa  den  selvfølgelig  søge  erstattet 
enten  ved  at  tåge  Kapitalrabat  ved  Pantelaanenes  Udbetaling 
eller  ved  at  betinge  sig  saa meget  høiere  Rente. 

§  8.  1  en  Hypothekindretnings  Udiaansvirksomhed 
er  det  naturligvis  af  største  Vigtighed,  at  der  ikke  laanes 
mere  ud  paa  noget  Pant,  end  der  altid  kan  udbringes  ved 
dets  Realisation.  Af  den  Grund  forbydes  det  i  mange  saa- 
danne  Indretningers  Statuter  at  tåge  Pant  i  visse  Slags  Eien- 
domsgjenstande,  hvis  Værdi  ansees  usikker,  f.  Ex.  Skove  og 
industrielle  Anlseg.  Forskrifter  herom  findes  for  Norges 
Hypothekbank  i  Regi.  af  17de  November  1888.  Ved  Kgl.  Res. 
af  Ute  Mai  1895  og  tiere  senere  er  der  dog  givet  den  en  vis 
Adgang  til  at  udlaane  paa  Skove. 

I  alle  Statuter  sættes  der  en  vis  Grænse  for  Udiaanenes 
Størrelse.  Denne  Grænse  er  for  Landeiendommes  Vedkom- 
mende sat  enten  til  en  Halvdel  eller  to  Tred  i  ed  eie  a  f  Pantets 
Jordværdi.  Hos  os  er  den  ved  Loven  af  1888,  §  13,  i  Lighed 
med  den  ældre  Regel  sat  til  •/».  For  Byeiendomme  er  den 
sat  forskjellig  i  de  forskjellige  Byer,  fra  Vs  i  de  største  til 
Vo  i  de  mindste  Byer,  se  Regi.  af  17de  November  1888,  §§  18 
og  19.  En  Hypothekbank  maa  i  saa  Henseende  strække  sig 
.saa  langt,  den  kun  uden  egen  Fare.  Er  den  for  streng  heri. 
bliver  Optagelsen  af  private  Pantelaan  paa  lavere  Prioritet 
unødvendigen  forøget,  og  disse  Slags  Laan  volde  næsten 
altid  særegne  Uleiligheder. 

Som  Grundlag  for  Udlaanene  tjene  enten  de  ofticielle 
Skattetaxter  eller  særskilte  Beskrivelser  og  Taxter,  optagne 
af  Mænd,  Indretningen  har  ansat  dertil.  Efler  hvilke  Grund- 
sætninger  disse  Værdsættelser  bør  foretages,  har  været  Gjen- 
stand for  megen  Drøftelse.  Nogle  anlage,  at  Taxtmændene 
bør  søge  at  udtinde  den  pantsatte  Eiendoms  Afkastnings- 
værdi,  Andro  ville  lægge  Vægten  paa  P'iendommens  gjængse 
Salgspriser.    Atter  Andre   lægge  størst  Vægt  paa  nøiagtige 
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Beskrivelser  ^  Faar  en  dygtig  Bestyrelse  saadanne,  vil  den 
ikke  lettelig  bevilge  for  store  Udlaan.  Denne  Erfaring  har 
man  for  de  fleste  Hypothekbankers  Vedkommende.  Den 
norske  Hypothekbanks  Tab  paa  Pantelaan  have,  som  nys 
sagt,  været  forsvindende  smaa  i  Forhold  til  den  hele  Ud- 
laanskapital. 

Ogsaa  for  Udlaansvirksomheden  gjælder  den  almindelige 
Regel,  at  det  er  bedre  for  Debitorerne,  at  den  nominelle 
Rente  sættes  høi,  end  at  der  tåges  høi  Kapitalrabat  af  dem^ 

Det  næste  Spørgsmaal  vedkommende  en  Hypothekbanks 
Udlaansvirksomhed  angaar  Tilbagebetalingsvilkaarene  og 
navnlig  Tilbagebetalingsterminerne. 

Da  en  Hypothekindretning  tilbagebetaler  sine  Indlaan 
efter  en  bestemt  Amortisationsplan,  maa  den  ogsaa,  ialfald 
som  Regel,  kræve  sine  Udlaan  tilbagebetalte  afdragsvis,  alt- 
saa  ved  at  tåge  aarlige  eller  halvaarlige  Afdrag  af  hver  enkelt 
Panteobligation.  Laantagerne  ville  i  Almindelighed  have  Til- 
bagebetalingen  udstrakt  over  en  lang  Aarrække  og  helst,  især 
i  den  første  Tid,  slippe  med  smaa  Afdrag.  Mange  ønske  at 
beholde  ialfald  en  Del  af  Laanet  afdragsfrit.  Men  de  ville 
tillige  have  Frihed  til  naarsomhelst  at  opsige  og  tilbagebetale 
sin  Restgjæld.  Dette  stemmer  ikke  altid  med  Hypothek- 
bankens  Interesser. 

Saa  kan  være  Tilfældel  endog  med  Debitorernes  Ret  til 
naarsomhelst  at  tilbagebetale  sin  Gjæld.  Har  Hypothek- 
banken  optaget  Indlaan  med  stor  Kapitalrabat,  altsaa  til  høi 
effektiv  Rente,  og  den  almindelige  Rentefod  senere  falder,  saa 
kan  det  for  Pantedebitorer,  hvis  Obligationer  til  Hypothek- 
banken  lyde  paa  høi  Rente,  lønne  sig  at  oplage  Laan  til 
lavere  Rente  hos  Andre  for  dermed  at  indfri  sin  Gjæld  til 
Hypothekbanken.  Men  herved  kan  denne  blive  brøstholden. 
Forordningen  om  den  svenske  Hypothekbank  af  16de  Mai 
1890,  §  10,  jfr.  Forordning  af  samme  Dato  om  Hypothekfor- 
eningerne,  §  16,   giver   derfor   Debitorerne   kun   en    betinget 


^Leigh  Smith,  Landbrugets  Kreditinstituter,  Side  172— 181.  Jfr. 
Buchenberger,  §  122. 

*  Del  var  ikke  Hypothekbankdirektionens  Feil,  at  Kapitalrabatten  i 
Aaret  1900  blev  bestemt  til  8  7o,  se  Stotsøkonomisk  Tidsskrift,  1902,  Side 
171,  Anm.  2. 

Aschehoug;    Socialøkonomik.    lU.  ^1 
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Ret  til  extraordinære  Tilbakebetalinger.  Den  norske  Lov  at 
1887,  §  17,  jfr.  Lov  No.  11  af  6te  Juli  1892,  giver  dem  deri 
mod  ubetinget  Ret  hertil. 

I  Almindelighed  ansees  det  ønskeligt,  at  al  Pantegjæld 
efterhaanden  bliver  betalt  og  helst  i  Laantagernes  Leve- 
tid, .saaledes  at  de  ikke  overføre  Gjældsbyrden  paa  Efter- 
slægten.  Loven  af  18de  September  1851,  §  11,  bestemte  det 
regelmæssige  halvaarlige  Afdrag  paa  Pantelaanene  til  IV»  % 
af  disses  oprindelige  Beløb  og  satte  altsaa  Tilbagebetalings- 
tiden  for  hele  Laanet  til  33V8  Aar.  Men  hvis  Hypothekbanken 
tillader  sine  Pantedebitorer  naarsom helst  at  indbetale  sin 
Restgjæld,  nytter  det  ikke  at  sætte  Tilbagebetalingstiden  kort; 
thi  en  Pantedebitor,  som  vil  have  denne  forlænget,  opnaar 
dette  ved  at  indbetale  Restgjælden  og  til  den  Knde  i  Hypo- 
thekbanken optage  nyt  Laan  af  samme  Størrelse,  nogel  der 
ikke  godt  kan  nsegtes  ham.  Tilbagebetalingstiden  er  derfor 
efterhaanden  hos  os,  efter  Forbillede  fra  andre  Lande,  bleven 
forlænget,  i  1886  endog  til  50  Aar.  \'ed  Loven  af  1887,  §  17, 
blev  det  bestemt,  ikke  alene  at  Tiibagebetalingen  i  Regelen 
ikke  skal  foregaa  hurtigere  end  i  40  Aar,  men  ogsaa  al  den 
skal  foregaa  ved  Annuiteter,  altsaa  saaledes,  at  Renter  og 
Afdrag  tilsammen  skulle  udgjøre  omtrent  lige  store  Beløb. 
Kapitalafdragene  komme  altsaa  til  at  blive  stigende  og  i  den 
første  Del  af  Laaneperioden  meget  smaa.  Den  for  Pante- 
obligationerne  fastsatte  Tilbagebetalingstid  er  nu  47  Aa^^ 
Restgjælden  var  i  Procenter  af  den  oprindelige  Hovedstol 

ifølge  den  oprindelige     Den  er  ifolge  nupjældende 
Afbelalingsregel  .Xfhelalingsregel 

efter     5  Aars  Forløl»    .    .    85%  96,457  "/o 

—  10        — »—  .    .    70  »  92,043  . 

—  20         — »—  .     .     40  .  79,668  » 

Halvparten  af  Udiaanskapitalen  er  først  tilbagebetaltefter 
34  Aars  Forløb. 

Det  har  .selvfølgelig  sine  Betænkeligheder  paa  Udlaan, 
som  gaa  til  Vs  af  Panternes  Taxtværdi,    at    kræve  saa  ringe 


*  Spørgsmaalcl  om  den  hcnsiglsmtussigsle  Tili)agebclalingsregel  er 
drøflel  i  Storlh.  Forli.  for  1887,  Bind  III,  O.  No.  10.  Side  6—14,  og  Bind 
VI,  Indslilling  O.  No.  III,  Side  4-6. 
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Kapitalafdrag,  som  Hypothekbanken  nu  gjør.  Det  er  umuligt 
at  sætte  nogen  meget  høi  Belaaningsgrænse  for  en  Eiendom, 
naar  klækkelige  Afdrag  paa  Laanet  først  skulle  begynde,  efterat 
det  har  henstaaet  en  lang  Aarrække.  Taxter,  byggede  paa 
formodetNettoafkastning,  kunne  i  saa  Fald  blive  ubetryggende, 
se  ovenfor  Kap.  53  (Bind  II,  Side  531).  At  den  her  omhandlede 
Forandring  i  Udlaansvilkaarene  ikke  har  vist  sig  farlig  for 
Hypothekbanken,  hidrører  sikkerlig  fra,  at  Friserne  paa  Jorde- 
gods her  i  Norge  siden  1887  have  været  i  jevnt  Stigende, 
samt  at  dette  lige  til  de  sidste  Aar  ogsaa  har  været  Tilfældet 
med  Byeiendomme.  Skulde  disse  Priser  begynde  at  gaa  ned, 
maatte  den  nugjældende  Afbetalingsregel  nødvendigen  blive 
farlig,  og  for  nye  Laan  maatte  Laanegrænsen  nedsættes. 
^'edkommende  Storthingskomite  har  derfor  forlangt,  at  Spørgs- 
maalet  om  Tilbagebetalingstidens  Forkortelse  bliver  tåget 
under  Overveielse  ^  En  klækkelig  Forandring  heri  vilde  blive 
yderst  upopulær  og  ikke  let  at  gjennemføre. 

I  nær  Forbindelse  hermed  staar  Spørgsmaalet  om,  hvor- 
vidt det  skulde  være  tilraadeligt  at  give  Hypothekbanken 
Adgang  til  mod  aldeles  utvivlsom  Sikkerhed  at  bevilge  af- 
dragsfrie  (faste)  Laan  paa  en  kortere  Aarrække.  Naar  Hypo- 
thekbanken har  vel  befæstet  Kredit  og  godt  Marked  for  sine 
Obligationer,  kan  den  visselig  anvende  en  mindre  Del  af 
sin  Forvaltningskapital  til  saadanne  Udlaan  uden  derved  at 
komme  i  Forlegen  bed.  Adskillige  fremmede  Hypothekfor- 
eninger  tilstaa  saadanne  Udlaan  paa  indtil  10  Aar.  I  Dan- 
mark har  en  Lov  af  24de  April  1896  tilladt  Hypothekforenin- 
gerne  at  give  afdragsfrie  Laan  indtil  en  Trediedel  af  Pantets 
Taxtsum^.  Men  hensigtsmæssigst  bliver  det  dog  at  henvise 
saadanne  Laansøgere  til  andre  offentlige  Indretninger,  som 
selv  eie  hele  sin  Forvaltningskapital^  og  aitsaa  ikke  behøve 
at  tåge  Afdrag.  Muligens  vilde  Hypothekbanken  lettere  kunne 
kræve  forstærkede  Afdrag  i  nærmeste  Fremtid,  saafremt  den 
tilsagde  Debitorer,  som  havde  betalt  en  vis  Brøkdel  af  sin 
Gjæld,  betinget  Afdragsfrihed  for  Restgjælden. 


1  Storth.  Forh.  1903-1904,  Bind  VI  a,  Tillæg  til  Indslilling  S.  No.  XVI,  B. 
^  Spørgsmaalet   ei*   omhandlet    i    Statsøkonomisk    Tidsskrift   for   1896, 
Side  99--103. 
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§  9.  Da  en  Hypothekbank  gjør  Indlaan  og  Udlaan  ikke 
alene  til  forskjellig  Rentefod  og  forskjellige  Tilbagebetalings- 
terminer,  men  ogsaa  med  forskjellig  Kapitalrabat,  kan 
Banken  ved  det  aarlige  Regnskabsopgjør  ikke  lade  sig  nøie 
med  at  opføre  Indlaanenes  og  Udlaanenes  nominelle  Beløb; 
men  den  maa,  for  at  beholde  klar  Oversigl  over  sin  Stil- 
ling, tillige  anføre  begges  virkelige  Værdi.  Herved  maa  den 
tåge  Hensyn  til,  hvad  den  har  tabt  i  Kapitalrabat  ved  Salg 
af  sine  Obligationer,  og  hvad  den  har  vundet  ved  at  tåge 
Kapitalrabat  af  sine  Pantelaan.  Hint  Tab  kommer  imidlertid 
ikke  til  endelig  Udgift  før  ved  Obligationernes  Indfrielse, 
ligesom  Gevinsten  ved  Pantelaanenes  Udbetaling  først  ind- 
kommer,  efterhaanden  som  de  afdrages.  Hvorledes  disse 
Beløb  skulle  posteres  for  at  give  det  rette  Begreb  om  For- 
holdet mellem  Bankens  Gjæld  og  Tilgodehavende,  er  et  over- 
maade  indviklet  og  omtvistet  Spørgsmaal'. 

Her  skal  kun  kortelig  forklares  saa  meget,  som  udfordres 
til  at  forståa  Norges  Hypothekbanks  aarlige  Regnskabsopgjør. 
Naar  Banken  sælger  en  ny  Serie  Indlaansobligationer,  bliver 
disses  fulde  paalydende  Beløb  opført  blandt  Bankens  Passiver. 
Men  ere  disse  Obligationer  solgte  med  Rabat,  bliver  Banken 
herved  debiteret  for  en  større  Værdi,  end  den  virkelig  i  Hie- 
blikkel  skylder.  Thi  Obligationerne  skulle  først  betales  gjen- 
nem  en  lang  Amortisation  med  Annuiteter,  og  at  de  ere 
solgte  med  Rabat,  viser,  at  de  ikke  ere  værd  sit  fulde  paa- 
lydende Beløb.  For  at  gjøre  Posteringen  nøiagtig  opfører 
Banken  blandt  sine  Aktiver  en  Sum  lig  den  lable  Kapital- 
rabat, dog  med  Fradrag  af  den  Kapitalrabat,  Banken  har 
vundet  ved  at  anvende  det  nye  Indlaansbeløb  til  Udlaan 
mod  Panteobligationer.  Restbeløbet  af  den  tabte  Kapital- 
rabat opføres  som  Aktivum  under  Titel  Rabatkonto  for 
Hypothekbankobligationer.  De  paa  denne  Konto  opførte 
Beløb  skulle  dækkes  af  de  følgende  Aars  Rente-  og  Afdrags- 
overskud  og  danne  altsaa  egentlig  en  Forskudskonto  for 
kommende  Indtægter.    For  at  spare  Bryderi  ved  Beregningen 

'  Det  er  drøftet  hos  Loigh  Smith  i  det  ovenfor  na;vnle  Skrift, 
Side  142—166,  og  gjentagne  Gange  i  Storthingsforhandlingernc.  navnHg 
for  1887,  II,  S.  No.  12,  Side  74-76,  1888.  S.  No.  12,  Side  56-56,  og  1892. 
O.  No.  13,  Side  4—6;  jfr.  Stat$økonomi$k  Tidsskrift,  1891,  Side  21—23. 
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afskriver  vor  Hypothekbank  dem  med  Vbo  om  Aaret.  Garan- 
tien for,  at  Bankens  Indtægter  altid  skulle  være  tilstrække- 
lige  hertil,  ligger  i  den  høiere  Rente,  Banken  tager  af  sine 
Pantedebitorer.  Denne  Garanti  er  vistnok  svækket  derved, 
at  Loven  af  1887,  §  17,  tillader  Pantedebitorerne  naarsom- 
helst  at  indbetale  hele  sin  Gjæld  til  Banken.  Men  den  her- 
med forbundne  Fare  er  ikke  stor,  og  mulige  Tab  antages 
altid  at  kunne  dækkes  af  Reservefondet.  Dette  er  anført  til 
Forsvar  for  den  gjældende  Afskrivningsregel. 

Lignende  Bogførsel  tinder  nok  Sted  i  de  fleste  fremmede 
Hypothekindretninger,  kun  foregaa  Afskrivningerne  paa  Rabat- 
kontoen  hurtigere.  Den  tyske  Hypothekbanklov  af  13de  Juli 
1899,  §  25,  bestemmer,  at  det  paa  Rabatkontoen  opførte  Beløb 
skal  afskrives  med  i  det  Mindste  V*  aarlig.  Grunden  til,  at 
Hypothekbankerne  ikke  strax  afskrive  den  tabte  Kapitalrabat, 
ligger  i,  at  enkelte  Aar  i  saa  Fald  komme  til  at  vise  store 
Tab,  der  i  Virkeligheden  kun  ere  fiktive,  men  til  Skade  for 
vedkommende  Banks  Kredit. 

§  10.  I  den  senere  Tid  har  man  faaet  et  nyt  Slags  Ind- 
retninger  til  Hjælp  for  Immobiliærkrediten,  nemlig  Hypo- 
t  h  e  k  f  o  r  s  i  k  r  i  n  g  s  i  n  d  r  e  t  n  i  n  g  e  r  n  e '.  Deres  Hovedopgave 
er  mod  Godtgjørelse  at  stille  sig  som  Kaution ister  for  de 
Panteobligationer,  der  ere  udstedte  til  Andre.  Ved  Siden 
heraf  paatager  en  saadan  Indretning  sig  desuden  gjerne  at 
indkassere  Renter  og  Afdrag  af  Panteobligationerne.  Deres 
Eiere  blive  herved  sikre  paa  at  faa  disse  Indtægter  i  rette  Tid 
og  fritages  for  Besværet  med  at  føre  Tilsyn  med  Panterne.  De 
Fleste,  som  henvende  sig  til  en  saadan  Indretning  for  at  faa 
Panteobligationer  forsikrede,  ere  imidlertid  laantrængende 
Eiendomsmænd,  der  haabe  gjennem  saadan  Forsikring  at  faa 
lettere  Afsætning  paa  de  Panteobligationer,  de  udstede.  Dette 
medføreren  Udvidelse  af  Hypothekforsikringsindretningernes 
Virksomhed.  De  paatage  sig  nemlig  tillige  at  sælge  Pante- 
obligationerne for  Debitors  Regning,  og  dette  leder  endvidere  til, 
at  Indretningerne  af  de  Kapitalister,  som  ønske  sine  Penge 
anbragte  i  forsikrede  Pantelaan,  paa  Forhaand  modtage  disse 


*  B  u  c  h  e  n  b  e  r  g  e  r,  §  122,  Anmærkning  b ;  Roscher,  System,  II, 
§  138  a,  Anm.  7. 
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Penge  som  Indskud  og  beholde  dem,  indtil  de  faa  kjøbt  gode 
Panteobligationer.  De  maa  da  imidlertid  forrente  disse  Penge  og 
følgelig  for  egen  Regning  frugtbargjøre  dem  gjennem  Diskon- 
tering. HypolhekforsikringsindrelningeiMie  blive  da  virkelige 
Banker,  der  gjøre  Indlaan  og  Udlaan  foi*  egen  Regning. 
Forskjellen  mellem  dem  og  de  før  omtalte  Hyj)othekbanker 
er,  at  de  Kapitalister,  som  anbringe  sine  Midler  hos  en 
saadan,  erholde  Ihændehaverobligationer,  for  hvilke  Hypothek- 
banken  er  eneste  Debitor,  og  for  hvilke  Ihændehaverne  ikke 
have  umiddelbar  Pantesikkerhed  i  nogen  bestemt  Kiendom, 
medens  de,  som  henvende  sig  til  en  Hypothekforsikringsind- 
retning,  faa  en  Panteobligation  i  en  bestemt  Eiendom  med 
Kaution  af  Indretningen. 

A  f  saadan  ne  Indretninger  tindes  der  her  i  Norge  tvende, 
Realkreditbanken  i  Trondhjem  og  Kristiania  Hypothek-  og 
Realkredit-Bank. 


Kapitel  74. 
OTerforgjældelse  blandt  Landeiendonisniæiideiie. 

§  1.  Forbedringerne  i  Pantelovgivningen*og  Udviklingen 
af  Hypotheklaaneindretningerne  have  i  mange  af  Europas 
Fastlandsstater  været  ledsagede  af  en  stærk  Beheftelse  af 
de  faste  Eiendomme  med  Pantelaan.  Det  er  fornemmelig  i 
Tyskland  og  de  skandinaviske  Lande,  Sagen  har  vakt  Op- 
mærksomhed  og  Bekymring.  Medens  man  før  klagede  over, 
nt  Eiendomsmændene  havde  vanskeligt  for  at  erholde  til- 
strækkelige  Pantelaan  paa  rimelige  Vilkaar,  altsaa  led  Kre- 
ditnød,  klages  der  nu  over,  at  de  have  laant  for  mange 
Penge,  lide  under  Overforgjældelse. 

En  saadan  Overforgjældelse  er  en  stor  Samfundsulykke, 
især  for  Eiendomsmændene  paa  Landet.  Seet  fra  Samfundets 
Side,  stiller  Sagen  sig  ikke  saa  betænkelig  for  Byeiendom* 
menes  Vedkommende.  Den  paa  dem  heftende  Gjældsbyrde 
kan  være  haard  nok  for  de  nuværende  Feiere;  men  i  Almin- 
delighed  ville  disse  have  sin  Hovedindtægt  fra  andre  Kilder 
end  sine  faste  Eiendomme.  Mange  Eiere  af  Bygaarde  optage 
Pantelaan  for  at  skaffe  sig  Kapital  til  Drift  af  Handel,  Industri 
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eller  Skibsrederi,  og  deres  Velstand  beror  da  paa,  hvorledes 
disse  Bedrifter  gaa.  Lønne  de  sig  godt,  ville  Eierne  snart 
kunne  formindske  sin  Gjæld.  Som  oftest  bestaar  denne  ikke 
i  Panteheftelser,  men  i  personlig  Kredit.  Anderledes  med 
Jordeierne  paa  Landet.  De  have  i  det  Store  tåget  intet  andet 
at  leve  af  end  sine  Gaarde,  og  det  er  sjeldent,  at  disse  give 
sine  Eiere  noget  usædvanligt  Overskud  af  Indtægt.  For  den 
største  Del  af  sin  Gjæld  ville  Jordeierne  have  stillet  sine 
Gaarde  i  Pant.  Voxer  Pantegjælden  dem  over  Hovedet,  saa 
at  de  maa  sælge  sine  Gaarde,  have  de  intet  andet  at  falde 
tilbage  paa.  Dette  er  af  den  største  sociale  Betydning.  Land- 
eiendomsmændene, tagne  alle  tilsammen,  danne  i  de  fleste 
Lande  den  vigtigste  Samfundsklasse. 

En  Drøftelse  af  Klagerne  over  Jordeiendomsmændenes 
Overforgjældelse  frembyder  store  Vanskeligheder.  For  at 
bringe  Spørgsmaalet  paa  det  Rene  maa  man  have  paalidelig 
Kundskab  baade  om  Jordeiendommenes  Værdi  og  Pante- 
gjælden ved  det  givne  Tidspunkt  samt  om,  hvorledes  enhver 
af  disse  Størrelser  holder  paa  at  forandre  sig,  navnlig  om, 
hvorvidt  det  har  vist  sig,  at  Pantegjælden  stiger  stærkere 
end  Jordens  Værdi. 

§  2.  I  mange  Lande  har  man  gjort  Forsøg  paa  at  faa 
Pantsættelsen  af  faste  Eiendomme  statistisk  oplyst.  Det  er 
paalagt  Grundbogsførerne  at  indsende  Opgaver  over  Beløbene 
af  de  hvert  Aar  udslettede  gamle  og  indførte  nye  Pantsæt- 
telser,  og  man  har  oprindelig  troet  paa  denne  Vis  at  kunne 
erholde  Kundskab  om,  hvorvidt  Pantegjælden  stiger.  Under 
enhver  Omstændighed  give  saadanne  Opgaver  dog  intet  Begreb 
om  det  vigtigste  Spørgsmaal,  nemlig  hvor  stor  Pantegjælden 
til  enhver  Tid  er.  At  undersøge  dette  i  samtlige  Grundbogs- 
distrikter  vilde  blive  et  næsten  uoverkommeligt  Arbeide;  men 
for  dog  at  kunne  danne  sig  noget  Begreb  herom  har  man 
i  enkelte  Lande,  saaledes  i  Preussen,  slaaet  ind  paa  en  Me- 
thode,  som  begynder  at  blive  meget  brugt  i  Statistiken,  nemlig 
Optagelsen  af  Stikprøver.  Man  udvælger  et  Antal  Distrikter, 
der  tilsammentagne  kunne  betragtes  som  typiske  for  det 
hele  Land,  undersøger  disse  Distrikters  Forhold  saa  nøiagtigt 
som  muligt,  og  paa  dette  Grundlag  beregner  man  da  For- 
holdene for  det  hele  Land. 


328       Kap.  74.    Overforgjældelse  blandt  I^ndeiendomsmændene. 


For  at  bedømme,  hvorvidt  Jordeiendom  me  ere  overbebyr- 
dede  med  Pante^æld,  maa  man  desuden  kjende  deres  Værdi. 
Herved  kan  man  tåge  Hensyn  enten  til  deres  Salgsværdi 
eller  til  deres  kapilaliserede  Afkastningsværdi  eller  Leieværdi, 
hvilke  ei  behøve  at  falde  sammen  og  ofte  kunne  være  tem- 
melig forskjellige.  Her,  hvor  Spørgsmaalet  er  om,  hvorvidt 
Jordeiendommene  i  et  Land  overhovedet  ere  mere  eller  mindre 
forgjældede,  er  det  begrebsmæssigt  rigtigst  at  tåge  Hensyn  til 
deres  kapitaliserede  Afkastningsværdi.  1  Lande,  hvor  Jord- 
eiendommene erlægge  Grundskatler,  er  deres  Afkastnings- 
værdi i  en  eller  anden  lovbestemt  Skikkelse  bleven  fastsat 
ved  offentlige  Værdsættelser,  der  tjene  som  Grundlag  for  hver 
enkelt  Eiendoms  Skatteskyld.  Ofdciel  Oplysning  om  Jord- 
eiendomspriserne  meddeles  da  i  Form  af  Opgaver  over  de 
gjennemsnitlige  Priser,  til  hvilke  de  ved  frivillige  Salg  af- 
hændede  Jordeiendomme  ere  udbragte  pr.  Skatteskyldeenhed, 
altsaa  her  i  Norge  før  pr.  Skylddaler,  nu  pr.  Skyldmark,  i 
Danmark  pr.  Tønde  Hartkorn,  i  Tyskland  pr.  Mark  Grund- 
steuei'  Reincrtrafj '. 

Enhver  af  de  her  omhandlede  Slags  Opgaver  lider  at 
Ufuldkommenheder,  der  bevirke,  at  de  ei  kunne  tillægges 
mere  end  tilnærmelsesvis  Brugbarhed  og  overhovedet  maa 
benyttes  med  Kritik. 

§  3.  Der  kan  ikke  være  Tale  om  her  at  meddele  nogen 
Oversigt  over  Resultaterne  af  disse  Undersøgelser  i  fremmede 
Lande'.    For  dog  at  gi  ve  et  Begreb  derom  skulle  vi  nævne. 


'  I  Preussen  regnes  Jordeiendomme  med  mindre  end  60  Mark  Orund 
stetier  Reinertrag  som  uselvslændige  Jordbrug.  Eierne  maa  have  An(iet  at 
leve  af.  Jordbrug  med  fra  60—90  Mark  ere  smaa,  fra  90—300  Mark  mid- 
dels, fra  300—1500  slore  Bondegaarde;  Eiendomme  med  over  1600  Mark 
Qrundsteuer  Reinertrag  ere  slore  Jordegodser. 

'  Buchenberger,  §§  108—113 ;  W  i  r  in  i  n  g  h  a  u  s  og  K  o  1 1  m  a  n  n 
i  Con  ra  ds  HWB.,  Arlikelen  Rypothekenschulden ;  Roscher,  Syttem, 
Bind  II  (22dc  Udg),  §  136.  En  hel  Række  af  herhen  hørende  Oi.Iysninger 
har  Berner  samlet  og  meddelt  i  Tidstkrift  for  det  norske  Landbrug,  1896, 
Side  249—252.  W  e  i-  n  e  r  S  o  m  b  a  r  t  har  i  Deutsche  Volkmirttckaft  im 
19ten  JaJirhundert  givel  en  kort  Skizze  af  Tysklands  nuværende  agrariske 
Forhold.  Helfferich  siger  i  Da»  Oeld,  Side  618.  at  saavcl  Kjøbe- som 
Forpagtningspriscr  paa  Landeiendomme  i  hele  Tyskland  fra  1840-Aarene 
ere  stegne  slærkt  lige  til  ind  i  Aarene  1890(?)  og  først  i  de  senere  .Var  i 
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at  Preussens  Landeiendomme,  hvis  matrikuleredeNettoindtægt 
er  værdsat  til  408,20  Millioner  Mark,  og  som  sammen  med 
Besætning  og  Invenlarium  anslaaes  til  en  Salgsværdi  af 
30000  Millioner  Rmk.,  have  en  Pantegjæld,  der  i  1890  var 
beregnet  til  mindst  10  000  Mill.  Rmk.  Den  er  i  de  6  Aar 
1886—1891  forøget  med  638  Mill.  Rmk.,  senere  noget  stærkere. 
I  1893  anslog  den  preussiske  Finantsminister  Pantegjælden 
i  Preussen  til  I6V2  Milliard.  I  hele  det  tyske  Rige  er  Værdien 
af  de  faste  Eiendom  me  beregnet  til  100  Milliarder,  Pante- 
gjælden til  42  Milliarder  Rmk.  Fire  Femtedele  af  Pante- 
gjældens  Tilvæxt  bestaar  i  krediterede  Kjøbesummer  eller 
Løsningssummer  til  Medarvinger. 

I  Kanton  Bern  var  Grundeiendommenes  Skatteværdi  i 
1886  sat  til  1 004  Mill.  Francs,  medens  Pantegjælden  ud- 
gjorde  41  %  deraf. 

I  Nederlandene  er  Pantegjælden  stegen  fra  809  Millioner 
Gulden  i  1880  til  1  692  Mill.  i  1894.  Af  denne  Gjæld  forren- 
tedes  416,3  Mill.  med  mindre  end  47»  %,  273  Mill.  med  4V2 
— 5  V"  og  503  Millioner  med  over  5  7o.  Denne  høie  Forrent- 
ning beror  sandsynligvis  paa,  at  Nederlandene  har  det  franske 
Panteretssystem. 

Særlig  Opmærksomhed  fortjener  i  det  heromhandlede 
Stykke  Sveriges  Panteretsstatistik.  I  dette  Land  bliver  de 
faste  Eiendom mes  Værdi  som  Beskatningsgrundlag  nu  revi- 
deret   hvert  5te  Aar,   og  al  Panteret  bortfalder  efter  10  Aars 

nogle  Egne  ere  sunkne  i  nævneværdig  Grad.  K  0  1 1  m  a  n  n  har  i  sit 
Skrift,  Kaufpreise  des  Grundeigenthums  im  Grossherzogtum  Oldenbwg  1866 
— 1893,  med  stor  Omhu  udviklet  Theorien  om  Jordegodspriserne  og  for- 
klaget, hvilke  Foranstaltninger  der  i  forskjellige  Lande  er  truffet  til  at 
skaffe  Oplysninger  om  dem.  '  I  Oldenhurg  steg  de  stærkt  fra  1840—1875. 
I  1878  begyndte  de  at  gaa  ned,  indtil  de  vare  sunkne  omtrent  16  °lo.  Fra 
1888  begyndte  de  igjen  at  gaa  op.  Preussen  har  gjennem  sine  Lignings- 
kommissioner  i  1902  faaet  offlcielle  Opgaver  over  alle  selvslændige  Jord- 
brugeres  hele  Bruttoformue  saavelsom  over  deres  Formue  i  Jordegods 
samt  over  deres  hele  Gjæld,  derunder  indbefattet  ikke  blot  Pantegjælden, 
men  ogsaa  deres  løse  Gjæld.  For  hele  Kongerigets  Jordeiere  udgjorde 
Gjælden  26,4  7o  af  Bruttoformuen  eller  31,i  af  Grundformuen,  se  Tids- 
skriftet Statistische  Korrespondenz  for  7de  Januar  1905,  Side  3.  I  den  mest 
forgjældede  Provinds,  Vestpreussen,  var  Gjælden  respektive  52^8  og  57,4, 
i  Provindsen  Rhinland  derimod  blot  9,9  og  12, «. 
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Forløb  fra  Pantsættelsen,  medmindre  den  opretholdes  ved 
ny  Indtegning  i  Grundbogen.  Herved  har  Panteretsstatistiken 
i  Sverige  faaet  ualmindelig  sikre  formelle  Grundlag.  De  faste 
Eiendommes  Værdi  og  Pantegjælden  udgjorde  efler  Skatle- 
taxterne  i  1902: 

Værdi.  Pantegjæld.       Panlegjældcn  i  Procenl 

Mill.  Kr.  Mill.  Kr.  af  l-Mendomsvierdien. 

i  Landdislrikterne    3  252  1289  39,62  Vo 

i  Stæderne   ...    2003  1082  54,08   » 


Hele  Riget   ...    5  255  2  371  45,12  7o 

Men  herved  er  at  nnærke,  at  Værdsæltelsen  af  Jordegodset 
i  Sverige  sandsynligvis  er  for  lav.  Pantegjælden  synes  alt- 
saa  i  Sverige  at  være  forholdsvis  liden. 

Jordegodspriserne  anlages  i  sidste  Tiaar  af  forrige  Aar- 
hundrede  at  være  sunkne  i  Storbritannien  med  22  %,  i  Frank- 
rige med  20  a  25  7o  tiltrods  for  sidstnævnte  Lands  stærke 
ToldbeskyltelseV 

§  4.  Pantegjældens  Forøgelse  og  Jordegodsprisernes  Ned- 
gang fremkaldte  i  Tyskland  mange  Klager,  som  ledede  til  Dan- 
nelsen af  et  stærkt  politisk  Parti  —  Agrarierne,  —  til  en  livlig 
Skriflvexel  i  Litteraturen  samt  til  mange  Forhandlinger  i 
private  Foreninger  og  olTentlige  Autoriteter*.  Der  klagedes  over 
den  store  Forværrelse  ikke  alene  i  Godseiernes,  men  ogsaa 
i  Bøndernes  økonomiske  Stilling.  Disse  vare,  sagdes  der, 
vel  frigjorte  fra  det  Herredømme  under  Jorddrotlerne,  som  de 
fra  gammel  Tid  havde  været  undergi vne.  Men  til  Gjengjæld 
vare  de  faldne  under  Herredømme  af  Kapitalister,  der  havde 
laant  dem  Penge  og  i  Virkeligheden  eiede  den  største  og 
sikreste  Lod  i  de  pantsatte  Jordeiendomme.  Jordbrugenes 
Afkastning  tilfaldt  først  og  fremst  Panthaverne,  Gaardeierne 
vare  blevne  «Renteslaver».    Hvis  et  Lands  Jordbrug  remmedes 


'  Jfr.  Stattøkonomisk  Tid$$krift  for  1896,  Side  217. 

*  Oversigl  over  dem  hos  Bue  lien  berge  r,  Bind  II,  Side  1 — 3  og 
628—632.  Særlig  fremhæves  del  af  Verein  fUr  Socialpolitik  udgivne  Værk 
Båuerlicke  Zuitånde  in  Deutschland,  3  Bind  (1883),  og  Foreningens  For- 
handlinger i  1884  (Bind  XXVIII),  samt  Ardiiv  deg  DeuUchen  Land%cirth- 
schaftsrath$. 
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af  et  forbigaaende  Uheld  eller  endog  af  en  varig  uheldig 
Konjunktur,  gik  Tabet  nærmest  udover  Jordens  Eiere  og 
Brugere.  Panthaverne  fik  sine  Renter  og  Afdrag,  saalænge 
deres  Panter  vare  gode  nok.  Og  Forringelsen  i  Eiendoms- 
mændenes  og  Brugernes  Kaar  medførte,  at  de  kom  til  at 
mangle  den  til  Bedriftens  Vedligeholdelse  og  Fremskridt  nød- 
vendige Kapital.  Ondet  rammede  ikke  blot  Jordbrugerne, 
men  selve  Næringsveien,  Jordbruget. 

Efter  den  almindelige  Forestilling  var  Trykket  paa  Land- 
eiendomsmændene en  Virkning  af  filere  sammenstødende 
Aarsager'.  I  Tiden  mellem  1840 — 1875  havde  Konjunkturerne 
i  det  Hele  tåget  stillet  sig  gunstigt  for  Jordbruget.  Priserne  vare 
stegne  betydelig  ikke  blot  paa  dets  Produkter,  men  som  Følge 
heraf  tillige  paa  selve  Jorden.  En  medvirkende  Aarsag  hertil 
var  det,  at  Hypothekforeningerne  gave  lange  og  billige  Laan. 
Omtrent  ved  Midten  af  Tiaaret  1870  forandrede  Bevægelsen 
sig.  Priserne  paa  Jordbrugets  Produkter  faldt  paa  Grund  af 
Konkurrencen  med  den  Indførsel  fra  oversøiske  Lande,  som 
fulgte  af,  at  disse  bleve  bedre  forsynede  med  Jernbaner  og 
ved  Dampskibsfartens  Udvikling  kom  i  livligere  og  billigere 
Forbindelse  med  Vesteuropa.  1  Tyskland  troede  Mange,  at 
Prisfaldet  tillige  for  en  ikke  uvæsentlig  Del  skrev  sig  fra 
den  Forandring,  det  i  1872  havde  foretaget  med  sit  Mynt- 
system, idet  Lovgivningen  da  havde  valgt  det  dyrere  Guid  til 
Grovcourantmetal  i  Stedet  for  det  billigere  Sølv.  Priserne 
paa  Jordegods  faldt  ogsaa  noget,  men  ikke  saa  meget  som 
Produktpriserne.  Det  Opsving,  Industrien  tog,  virkede  til 
Forhøielse  af  Rentefoden,  hvilket  medførte  forøget  Betyngelse 
af  de  laantrængende  Eiendomsmænd.  Dette  Opsving  tråk 
tillige  Arbeidere  bort  fra  Jordbruget  og  forhøiede  dettes  Ud- 
gifter  til  Arbeidsløn.  Skatterne  stege.  Den  senere  Tids  social- 
politiske  Lovgivning  medførte  ogsaa  i  nogen  Grad  nye  Ud- 
gifter  for  Jordbrugerne. 

For  at  lette  dette  Tryk  forlangte  de  tyske  Agrarier  først 
og  fremst  Beskyttelsestold.  Den  fik  de  efterhaanden  endog 
i  ganske  rigeligt  Maal.     Nogle   forlangte  tillige   Indførelsen 


*  Conrads  HWB.,  Bind  I,  Side  111—119;    Jahrbiicher   f  Ur   National' 
okonomie  und  Statistik,  tredie  Række,  Bind  29  (for  Aaret  1905),  Side  66— 69. 
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af  et  rent  bimetallistisk  System.  Denne  Fordring  afvistes  op 
er  omsider  forstummet.  Desuden  forlangte  de  en  dybt- 
gaaende  Omorganisation  af  Landbokrediten,  især  af  Land- 
eiendommenes  Kreditvæsen. 

Fortsatte  Undersøgelser  af  Tysklands  her  omhandlede 
Forhold  have  bragt  Resultater,  der  efter  Nogles  Mening  ere 
til  en  vis  Grad  beroligende*.  Det  er,  siges  der,  ubevisligt,  at 
Jordeiendommene  i  det  Hele  tåget  eller  den  større  Del  deraf 
ere  beheftede  med  en  Gjæld,  som  Eierne  ei  kunne  forrente 
og  afdrnge,  tvertimod  vise  saavel  de  ofHcielle  Opgaver 
som  andre  Oplysninger,  at  Evnen  hertil  i  Almindelighed 
ikke  svigter.  Særligen  paaberaaber  man  sig,  at  Antallet  af 
Tvangssalg,  bortseet  fra  enkelte  Landsdele,  saasom  de  øst- 
preussiske  Provindser,  ikke  er  stort,  og  al  der  i  flere  Dele 
af  Riget  findes  en  ikke  ringe  Procent  ganske  gjældfrie  Jord- 
eiere. 1  de  Dele  af  Riget,  hvor  de  Aasædesberettigede  efter 
Lov  eller  Sædvane  faa  sine  Gaarde  for  rimelig  Pris,  ere 
Eierne  af  middels  Gaarde  i  Regelen  velbjergede.  Det  erkjen- 
des  dog  nok  af  de  Fleste,  at  pjerne  af  Smaabrug  ere  meget 
betyngede  med  Gjæld.  De  tyske  Bønder  ville  nødig  være 
bekjendte,  at  de  stifte  Gjæld,  og  fremfor  at  gaa  til  Hypothek- 
indretningerne  eller  Sparebankerne  tåge  de  Laan  hos  Aager- 
karle,  uagtet  disse  udsuge  dem. 

Selv  de,  der  anskue  Forholdene  paa  den  her  forklarede 
Mnade,  ere  enige  med  Andre,  som  tinde  Stillingen  mere 
utilfredsstillende,  om,  at  Realkredilen  for  Landeiendommenes 


'  B  u  c  11  e  n  hor  ge  r,  UinU  II,  Side  73—76,  jfr,  for  Preussens  Ved 
kommende,  II,  Side  31,  for  Sachsens,  Side  33,  for  Badens  og  Messens, 
Side  36.  Conrad  skildrer  i  sin  HWB.,  I,  Side  111-119,  Nulidens  Agrar- 
forhoid  i  Tyskland  som  nogel  mere  betænkclige.  I  den  90le  Generalfor- 
samling, den  lyske  Forening  af  Skat-  og  Økonomireformatorer  aftioldl  i 
1905,  og  ar  hvis  Forhandlinger  der  er  givel  el  Uddrag  i  nysnævnte  Bind 
af  Jahrbudier  fiir  Nationalokonomie,  vedtoges  den  Udtalelse,  at  der  i  for 
skjellige  Landsdele  utvivlsoint  tinder  en  Overforgjældelse  Sted  af  Land- 
eiendommene,  og  at  Forgjældelsen  ligesaa  ulvivlsomt  stiger  ogsaa  i  lands- 
dele, hvor  den  endnu  ikke  har  naael  en  betænkelig  Høide.  Det  preus- 
siske  Landbrugsministeriuni  har  i  1902  udtalt  omtrent  .samme  Anskuelse 
(se  Roscher,  Syttem,  II,  Side  692).  Tingen  er  særdeles  mærkelig,  da 
Landbrugels  Produkter  i  Tyskland  nyde  stærk  Toldbeskylielsc. 


Kap.  74    Overforgjældelse  blandt  Landeiendomsmændene.       333 


Vedkommende   bør  omorganiseres ^     Vi   skulle  nu  give  en 
Udsigt  over  de  Veie,  man  i  saa  Henseende  har  foreslaaet. 

§  5.  Foranlediget  ved,  at  Rentefoden  i  Aarene  1860  var 
stegen,  og  at  Jordeierne  dengang  fandt  det  vanskeligt  at  er- 
holde Laan,  havde  Socialismens  anseede  Talsmand,  R  o  d- 
bertus  Jagetzow,  bragt  Sagen  paa  Bane  i  et  Værk,  som 
i  sin  Tid  vakte  megen  Opsigt^.  Grundeiendommene  produ- 
ceres ikke  af  Mennesker,  forbruges  ei  heller  af  dem.  De  yde, 
siger  Rodbertus,  kun  en  aarlig  Afkastning,  der  ved  Hjælp 
af  de  i  dem  liggende  Naturkræfter  produceres  af  de  med 
deres  Drift  sysselsatte  Arbeidere.  Nettoafkastningen  tilfalder 
Grundeierne.  Grundeiendommene  ere  altsaa  kun  Indtægts- 
kilder,  Rentefonds.  Ikke  destomindre  behandler  man  Grund- 
eiendommene som  Kapitaler,  idet  man  tillægger  dem  en 
Kapitalværdi  lig  Nettoafkastningens  Pengeværdi,  kapitaliseret 
efter  den  gjængse  effektive  Rentefod.  Eiendommenes  saakaldte 
Kapitalværdi  forandrer  sig  følgelig  med  den  gjængse  Rentefod. 
Stiger  denne,  bliver  det  til  Skade  for  Jordeiere,  som  ville  sælge 
sine  Eiendomme,  optage  Pantelaan  paa  dem  eller  have  opsige- 
lige  Pantelaan  staaende  i  dem.  For  at  rette  paa  dette  foreslog 
Rodbertus,  at  Jordeiendomme  ved  alle  Retshandler  skulde 
tåges  ikke  som  Kapitalgjenstande,  men  som  Indtægtskilder. 
Jord  maatte  ikke  sælges  mod  Kreditering  af  Kjøbesummen 
eller  nogen  Del  af  denne,  ei  heller  pantsættes  for  en  bestemt 
Laanesum.  Dersom  Sælgeren  ikke  strax  ved  Salget  fik  hele 
Kjøbesummen  udbetalt  kontant,  skulde  han  som  Vederlag 
for  det  resterende  Beløb  lade  sig  nøie  med  en  evigtvarende 
Rentefordring.  Det  Samme  skulde  gjælde,  naar  en  Arving 
overtog  Arveladerens  Gaard  og  udløste  sine  Medarvinger. 
For  sine  Arvelodder  skulde  disse  ikke  faa  udlagt  Kapitaler, 
men  kun  uopsigelige  Rentefordringer.  Rodbertus's  Plan, 
der  i  den  tyske  Litteratur  ofte  kaldes  Renteprincipet,  er  ikke 
bleven  uden  Indflydelse  paa  Lovgivningen  i  Tyskland.  Preus- 
sen har  i  Strid  med  en  dersteds  før  opstillet  Hovedregel  tilladt 
at  behefte  Landeiendomme  med  evigtvarende  Grundrenter  og 


^  B  u  c  h  e  n  b  e  1-  g  e  r,  §§  137—141  og  193-496. 

*  Rodbertus  Jagetzow,   Zur  Erklårung  und  Abhiilfe  der  heutigen 
Creditnoth  des  Grundbesitzes,  1868—1869. 
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givet  Forskrifter  om  Opretlelse  af  saakaldte  Rentebanker,  der 
skulde  gjøre  sig  det  til  Opgave  dels  at  kjøbe  de  Grundrente- 
breve,  Ihændehaverne  ville  sælge,  dels  at  gi  ve  de  Eiere,  som 
ville  frigjøre  sine  Gaarde  for  Grundrenterne.  de  dertil  fornødne 
Pengelaan.  Efter  preussisk  Mønster  er  Henteprincipet  ogsaa 
optaget  i  det  tyske  Riges  borgei'lige  Lovbog,  §§  1199—1203, 
jfr.  den  før  omtalte  §  2049. 

Stor  praktisk  Betydning  synes  Renteprincipet  ikke  hidtil 
at  have  faaet.  Dog  er  det  i  de  for  visse  Landsdele  givne 
Love  om  Aasædesretten  foreskrevet,  at  Medarvingerne  kun 
skulle  tåge  Rentefordringer  for  sine  Arvelodder.  I  frivillige 
Salg  kan  Renteprincipet  neppe  fas  synderlig  Anvendelse. 
Sælgere,  som  i  Stedet  for  Kontanter  eller  amortisable  Pante- 
obligationer  skulle  tåge  uopsigelige  Grundrentebreve,  ville 
nemlig  forlange  saameget  høiere  Priser  for  sine  Eiendommen 

§  6.  Vil  Lovgivningen  hemme  Landeiendomsmændenes 
Forgjældelse,  maa  den  begrænse  Størrelsen  af  de  Pantelaan, 
de  kunne  optage.  Program  foren  saadan  Reform  opstilledes 
af  Schiiffle  allerede  i  1888».  Efter  delte  Program  skulde 
alle  ikke  særskilt  undtagne  B^iere  af  et  Lands  .lordbrug  danne 
en  tvungen  Hypothekkorporation,  som  skulde  være  eneberet- 
tiget til  at  give  Pantelaan  i  disse  Eiendomme.  Pantelaan 
skulde  ikke  gives  til  høiere  Beløb  end  50  ®/o  af  Taxtværdien 
og  ikke  i  hvilketsomhelst  Øiemed,  men  kun  til  Forbedring 
af  Eiendommen,  Afhjælpelse  af  Tab  ved  Misvæxt  og  andre 
upaaregnelige  Uheld  samt  til  visse  nødvendige  Familieudgifter, 
navnlig  til  Forsørgelse  af  Børn  og  Enke.  Ligeledes  skulde 
det  kunne  tillades  en  lokal  Forening  for  Landmænds  per- 
sonlige Kredit,  dannet  efter  Mønster  af  de  Raiffeisenske 
Laaneka.sser  (ovenfor  Kap.  28,  §  10),  at  tåge  Pant  i  Eiendom- 
men for  Laan  til  Forøgelse  af  Feierens  Driftskapital.    Deri  mod 

*■  Nærmere  Oplysningcr  om  denne  Lære  og  dens  Historie  meddeles  i 
følgende  Artikler  i  C  o  n  r  a  d  s  JTWB. :  Rentenprincip  (af  C  o  n  r  a  d),  Renten- 
giiter  (af  S  e  r  i  n  g),  Renienbanken  (af  H  e  r  m  e  s).  Krilik  flnde.s  hos  K  n  i  e  s, 
Oeld  und  Credit,  U,  anden  Afdeling,  Side  338—364,  og  B  u  c  h  e  n  b  e  rger, 
§§  117—119.  Læren  slaar  i  nær  Sammcnluong  med  Spørgsmaalet  om 
Aasædesrellcn,  se  nærværende  Værks  Kap.  53,  §  18. 

•  SchuCfle,  Die  Inkorporation  de»  Hypothekarkredit$.  Nærværende  For- 
faller har  paa  del  nordiske  nationaløkonomiske  Møde  i  Kjøbenhavn  1888 
kriliserel  Schaffles  Plan,  .se  Forhandlingerne,  Side  28—38. 
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skulde  Laan  aldrig  bevilges  til  Betaling  af  Rest  paa  Kjøbesum, 
maaske  heller  ikke  til  Dækkelse  af  Medarvingers  Tilkom- 
mende. I  hver  Kommune  skulde  der  være  en  valgt  Bestyrelse, 
som  under  Appel  til  de  overordnede  Autoriteter  for  det  Første 
skulde  afgjøre,  hvorvidt  ansøgte  Laan  skulde  bevilges,  samt 
desuden  føre  Tilsyn  med,  at  de  anvendtes  for  det  opgivne 
Øiemed.  Brugte  Laantageren  Penge  anderledes,  skulde  han 
strax  betale  dem  tilbage.  Formaaede  han  ikke  dette,  skulde 
Gaarden  tåges  fra  ham  efter  dens  Taxtværdi.  Paa  den  anden 
Side  skulde  enhver  Jordeier  kunne  forlange,  at  Indretningen 
skulde  overlage  Gaarden  for  dens  Taxtsum,  men  lade  ham 
faa  den  til  Forpagtning  paa  Livstid  for  rimelig  Afgift.  Ind- 
retningen skulde  skaffe  sig  Laanemidler  ved  Salg  af  Ihænde- 
haverobligationer,  for  hvilke  samtlige  Medlemmer  skulde 
hefte  solidarisk.  Ingen  anden  Indretning  skulde  kunne  tåge 
Udlæg  i  Gaarden  med  dens  Besætning  og  øvrige  Inventarium. 
Dette  Program  er  den  nordamerikanske  Homestead  Exemption 
Law  i  meget  stærkere  Skikkelse  og  et  godt  Stykke  paa  Veien 
til  en  Nationalisation  af  alle  Jordeiendomme. 

Ved  en  saadan  Organisation  af  Immobiliærkrediten  vilde 
Eiendomsmændene  paa  Landet  stilles  under  et  Formynder- 
skab,  der  ikke  er  nødvendigt  for  dem  alle,  neppe  engang  for 
de  fleste,  og  som  vilde  blive  utaaleligt  for  de  mange,  som 
have  Forstand  nok  til  at  styre  sine  egne  økonomiske  Anlig- 
gender efter  eget  Forgodtbefindende.  Staten  har  ingen  indre 
Berettigelse  til  at  yde  Eiere,  der  ikke  have  frembragt  sine 
Eiendomsgjenstande,  stærkere  Beskyttelse  mod  deres  egne 
økonomiske  Misgreb,  end  den  skjænker  dem,  som  eie  Huse 
og  Skibe  eller  andre  Gjenstande,  der  ere  Produkter  af  men- 
neskelig Virksomhed.  Kunde  man  ikke  faa  kjøbt  Jord,  med- 
mindre  man  havde  Penge  nok  til  at  betale  dens  halve  Værdi 
kontant,  vilde  Adgangen  for  Arbeidere  til  at  erhverve  saadan 
Eiendom  blive  i  betænkelig  Grad  afskaaren. 

Noget  Forsøg  paa  at  iværksætte  Schåffles  Plan  vides 
ikke  at  have  været  gjort.  Tanken  om  i  en  eller  anden  Form 
at  begrænse  Landeiendomsmændenes  Frihed  til  at  pantsætte 
sine  Gaarde  kommer  dog  atter  af  og  til  frem  i  Tyskland. 

§  7.  Spørgsmaalet  om  Landeiendomsmændenes  For- 
gjældelse   sysselsætter   nemlig   i    Tyskland   fremdeles  baade 
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dem  selv  og  Regjeringerne.  Som  Maal  sætler  man  sig  saa- 
vidt  muligt  at  løse  Landmændene  fra  al  Pantegjæld  til  Andre 
end  Hypothekforeningerne  og  fra  al  personlig  Loanegjæld  til 
Andre  end  Kredittbreningerne.  Til  nogen  Knighed  om  Mid- 
lerne  hertil  er  man  dog  ei  kommen.  Hovedvægten  lægges 
l»aa  at  frembringe  en  regelmæssig  Amortisation  af  Pante- 
gjælden.  Som  Hjælpemiddel  til  Afbetalingen  of  Pantegjælden 
tænker  man  sig  Livsforsikringerne.  I  flere  Egne  skal  der 
allerede  forekomme  ganske  hyppige  Kxempler  paa,  at  Land- 
eiendomsmænd  forsikre  sit  Liv  for  en  Sum,  der  er  tilstræk- 
kelig  til  at  dække  deres  Pantegjæld  eller  ialfald  en  væsentlig 
Del  af  denne,  hvilken  Sum  udbetales  ved  deres  Død  eller 
ved  deres  fyldte  65de  Aar.  En  saadan  Forsikring  kan  linde 
Sted  enten  ved  Siden  a  f  eller  i  Stedet  for  den  regel  mæssige 
Amortisation.  Man  vil  da  søge  gjennem  Lovgivningen  at 
fremme  dette  Slags  Livsforsikringer*.  Det  erkjendes  imid- 
lertid, at  de  neppe  kunne  ventes  anvendte  af  andre  Land- 
eiendomsmænd  end  saadanne,  som  sidde  i  nogenlunde  gode 
Kaar,  derimod  ikke  af  dem,  som  ere  beheftede  med  store 
sekundære  Prioritetslaan.  Hvorledes  man  skal  hjælpe  disse 
til  at  faa  sin  Gjældsbyrde  afløst,  er  et  Spørgsmaal,  der  volder 
Heformvennerne  den  største  Vanskelighed.  Det  er  foreslaaet, 
at  Hypothekforeningerne  skulle  skaffe  sig  Midler  hertil  ved 
Salg  af  Ihændehaverobligationer,  garanterede  enten  af  andre 
Foreninger  eller  af  Kommunerne  eller  endog  af  Staten.  Men 
den  preussiske  Regjering  har  bestemt  afvist  enhver  Tanke 
om,  at  Staten  skulde  indlade  sig  herpaa.  Alle  synes  at  være 
enige  om,  al  ingen  saadan  Reform  kan  komme  istand  uden 
under  Betingelse  af,  at  Eiernes  Adgang  til  at  panlaælte  sine 
Eiendom  me  bliver  begrænsel. 

At  give  nogen  Oversigt  selv  over  de  vigligste  af  disse  nye 
Programmer  vilde  blive  for  vidtløftigt'. 

*  Jfr.  H  CC  lit,  Der  europåi$che  Bodenkredit,  I,  1900,  hvor  el  herpaa 
beregnel  Liv.sforsikrings8Yslem  flndes  udviklct. 

'  En  ar  de  bedsle  Kilder  til  Kundskab  om  disse  Forhandlinger  er  .^rcAtf 
de»  DeuUchfn  Landmrth$chafl8ratha.  Delte  Haad  dannes  at  Medlemmet', 
valgte  ar  Landmændene.  Det  or  en  offleiel  Autoritet,  der  har  til  Opgavc 
at  være  sagkyndig  Haadgiver  for  Slalsslyrelsen.  A  f  dels  Program  for 
Foranstaltninger    mod    Overforgjældelsen    tindes    IJddrag    i    Roscher, 
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§  8.  Under  det  Tryk  paa  de  fleste  Næringsveie,  som 
begyndte  i  1875,  kom  ogsaa  mange  af  de  norske  Landmænd 
i  store  økonomiske  Forlegenheder.  Herover  reistes  der  bitre 
Klager.  Endog  i  officielle  Udtalelser  paastodes  det,  at  en 
stor  Mængde  Jordeiere  snart  vilde  blive  nødt  til  at  gaa  fra 
(iaard  og  Grund,  hvis  de  trange  Tider  skulde  vedvare.  Om 
disses  Aarsager  nærede  man  her  i  Landet  omtrent  de  samme 
Forestillinger  som  i  Tyskland:  Nedgangen  i  Landmands- 
produkternes  Priser,  de  voxende  Udgifter  til  Arbeidsløn  og 
Skatter.  Endog  Klagerne  over  Forandringen  af  Myntfoden 
fandt  en  svag  Gjenklang  hos  os.  Hovedsagelig  søgte  man 
Aarsagen  til  Jordeiernes  økonomiske  Forlegenheder  i  deres 
Overforgjældelse,  der  antoges  fremkaldt  dels  v^d  den  lette 
Adgang,  der  gjennem  Hypothekbanken  var  aabnet  dem  til  at 
erholde  Pantelaan,  dels  og  fornemmelig  derved,  at  de  havde 
betalt  sine  Eiendomme  for  dyrt'.  Senere  Erfaringer  have 
vist,  at  Klagerne  vare  overdrevne.  Tvungne  Salg  af  Jord- 
eiendomme  have  aldrig  været  talrige.  Den  norske  Bonde- 
stand sidder  endnu  i  det  Store  tåget  paa  sine  Ættegaarde. 
Men  det  erkjendtes  fra  alle  Sider,  at  dens  Stilling  i  Aarene 
fra  1875  var  bleven  vanskeligere,  og  Spørgsmaalet  om  For- 
holdet mellem  Jordegodsets  Værdi  og  Pantegjæld  paakalder 
fremdeles  Opmærksomhed. 

§  9.  Om  Salgsværdien  af  de  faste  Eiendomme  i  Bygderne 
meddeles  der  Oplysning  i  de  ofticielle  Opgaver,  som  hvert 
Aar  indhentes  over  de  gjennemsnitlige  Priser,  til  hvilke  al- 
mindelige  Jordbrug  i  frie  Salg  ere  udbragte  i  Forhold  til 
deres    Matrikelskyld.      Disse    Priser    have    været    i    stadigt 


System,  Bind  II,  §  138,  b.  Sammesteds  er  lillige  indtaget  det  af  de  preus- 
siske  Landhu-slioldningskamre  afgivne  Forslag.  Con  rads  Jahrhudher 
fur  Nationalokonomie  und  Statistik  (1905),  tredie  Række,  Bind  29,  Side 
66—68,  meddeler  den  Betænkning  om  Emnet,  som  i  Februar  1905  afgaves 
af  Vereinigung  der  Steuer-  U7id  Wirthschaftsreformer.  Sagen  er  under  Be- 
handling af  den  preussiske  Regjering,  fra  hvem  et  Lovforslag  derom  er 
i  Vente. 

'  Klagerne  ere  fremstillede  og  deres  Berettigelse  indgaaende  drøftet 
af  Landbrugsdirektør  J.  Smitt  i  en  Afhandling,  Vort  Landbrugs  økonomiske 
Stilling,  som  tilligemed  en  derved  fremkaldt  Diskussion  er  trykt  i  Stats- 
økonomisk Tidsskrift  for  1896,  Side  115-218. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  22 
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Stigende  baade  indtil  1886,  da  de  opgaves  som  Gjennemsnits- 
priser  for  Skylddaleren,  og  senere.  De  liave  nemlig  pr.  Skyld- 
mark udgjort  i  Gjennemsnit  for 

Aarene  1886—1890 I  608  Kroner 

—  1891—1895 1700       — 

—  1896—1900 1  707        — 

—  1899-1903 1  774       — 

Beregnet  efter  denne  Pris,  skulde  Salgsværdien  af  hele 
Rigets  Jordegods  være  med  et  rundt  Tal  880  Mill.  Kroner. 
Af  forskjellige  Grunde  antages  det,  at  den  virkelige  Salgs- 
værdi  er  q^skillig  høiere.  Efter  en  Beregning,  der  er  fore- 
tagen  med  stor  Omhu,  skal  Jordværdien  af  de  egentlige 
Gaardsbrug  i  Aarene  1894—1895  have  udgjort  omtrent  1  100 
Mill.  Kr.;  men  heri  er  ikke  medregnet  Skove,  der  ei  tilhørte 
et  Gaardsbrug,  og  disse  Skove  ere  af  meget  betydelig  Værdi  *. 
En  anden  Statistiker  antager,  at  hele  Jordværdien  omtrent 
ved  samme  Tid  kunde  ansættes  til  mellem  12  og  1500  Mil- 
lioner Kroner". 

Friserne  paa  Jord  i  Forhold  til  dens  Areal  ere  meget 
forskjellige  i  de  forskjellige  Egne.  De  paavirkes  saavel  af  de 
naturlige  Produktionskrætler,  den  besidder,  som  af  den  øko- 
nomiske Tilstand  i  det  Samfund,  Jorden  tilhører,  den  Kapital, 
der  er  anvendt  paa  den,  og  den  Dygtighed,  hvormed  den 
drives.  Jo  produktivere  et  Jordstykke  er,  desto  større  Bytte- 
værdi  har  det  under  forøvrigt  lige  Vilkaar.  Omvendt,  jo 
mindre  produktivt  det  er,  desto  lavere  Priser  kan  der  gives 
for  det.  Men  denne  Prisbestemmelsesgrund  krydses  af  andre, 
navnlig  Mængden  af  den  brugbare  Jord,  Samfundet  besidder. 
Jo  mindre  Vidde  et  Samfund  har  af  Jord,  som  er  brugbar  for 
Tilfredsstillelsen  af  dets  Behov,  desto  dyrere  bliver  Jorden  i 
Forhold  til  sit  Areal.  Og  jo  mere  Befolkningen  voxer  i  Tal 
og  i  Velstand,   desto   mere  stige  Jordpriserne.    Menneskene 


*■  Eugene  Hanssen,  JordbrugeU  økonomitke  Forholde  i  Norge,  Kr.a 
1901,  Side  36. 

*  H.  E.  Berner.  Jordbrugskrediten  og  Pantegjcelden  paa  vore  Land- 
eiendomme,  i  Tidukrifl  for  det  norske  Landbrug,  1891;  jfr.  Statsøkonomisk 
Tidsskrift  for  1896,  Side  186-188. 
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behøve  Jord  ikke  blot  som  ProduktioDsmiddel  i  egentligste 
Forstand,  men  ogsaa  som  PJads  for  al  stedbunden  Virk- 
som hed  og  faste  Hjem.  De,  der  tåge  den  i  Anvendelse  som 
Jordbrug,  producere  ikke  blot  Salgsgjenstande,  men  ogsaa 
Underholdningsmidler  for  sig  selv  og  sin  Husstand.  Ved 
Produktionen  af  disse  tager  Jordbrugeren  mindre  Hensyn 
til  den  Omkostning,  der  ligger  i  Anvendelsen  af  eget  Ar- 
beide, især  hvis  der  kun  handles  om  Anvendelsen  af  ledig 
Arbeidskraft.  Efterspørgselen  efter  Jord  kan  derfor  blive 
meget  slærk  i  Lande  eller  Landsdele,  som  ere  fattige  paa 
dyrket  og  dyrkbar  Jord,  og  Priserne  kunne  da  stige  saaledes. 
at  de  blive  overmaade  høie  i  Forhold  til  den  Mængde  salg-, 
bare  Produkter,  et  gi  vet  Areal  kaster  af  sig.  Efterspørgselen 
kan  blive  saa  stærk,  at  man  har  kaldt  den  Jordhunger,  og 
Priserne  saa  høie,  at  Kjøberen  som  Vederlag  for  den  Møie, 
han  anvender  paa  Dyrkningen  af  sin  Jord,  ikke  faar  mere 
end  almindelig  Arbeidsløn.  Efterspørgselen  efter  dyrket 
Jord  svækkes  selvfølgelig  i  samme  Grad,  som  der  i  Egnen 
tindes  udyrket,  men  dyrkbar  Jord,  som  er  at  faa  tilkjøbs  for 
rimelig  Pris  og  lader  sig  opdyrke  med  Omkostninger,  der 
med  Tillæg  af  Kjøbeprisen  blive  mindre  end  Udgiften  ved 
at  kjøbe  allerede  opdyrket  Jord. 

Her  i  Norge  indhentede  Regjeringen  i  1893  Opgaver  fra 
Herredsstyrelserne  om  den  gjennemsnitlige  Pris  pr.  Maal 
(Vio  Hektar)  dyrket  Jord  i  hvert  Herred,  endvidere  om,  hvor- 
vidt der  i  Herredet  gaves  udyrket,  men  dyrkbar  Jord,  endelig 
om,  hvad  Dyrkningen  gjennemsnitlig  kostede  pr.  Maal.  Op- 
gaverne  viste,  at  den  dyrkede  Jord  var  dyrest  i  de  Bygder, 
som  havde  mindst  Vidde  af  dyrket  Jord  i  Forhold  til  Ind- 
byggerantallet.  Bortseet  fra  den  nærmeste  Omegn  om  de 
større  Stæder,  navnlig  Christiania,  vare  Priserne  paa  dyrket 
Jord  lavest  rundt  om  Christianiafjorden,  Trond hjemsfjorden 
og  Mjøsen,  høiest  i  de  trange  Fjeld-  og  Fjorddale^  Paa  samme 
Vis  forholder  det  sig  med  Omkostningerné  ved  at  opdyrke 
udvrket   Jord.     De   ere    lavest   i  Smaalenenes   stenfrie   Jord, 


*  De  indkomne  Opgaver  ere  bearbeidede  af  Professor  Helland  i  en 
Afhandling:  Udyrket,  men  dyrkbar  Jord  i  Norge,  trykt  i  Storth.  Forh.  for 
1895,  Bind  II  b,  som  Bilag  No.  3  til  Prop.  S.  No.  94.    Vi  skulle  blot  anføre 
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høiest  i  de  bergenhusiske  Amter,  hvor  Jorden  er  meget 
stenbunden  ^ 

§  10.  Hvorom  Alting  er,  saa  er  det  en  sikker  Sag,  al  Jorden 
her  i  Norge  er  dyr  i  Forhold  til  Afkastningsværdien.  Erfaring 
viser  noksom,  at  det  her  i  Landet  lønner  sig  lidet  at  Ujøbe 
Jord  for  at  drive  det  som  almindeligt  Gaardsbrug.  Skal  det 
gaa  an,  maa  Kjøberen  deltage  i  Gaardsarbeidet  eller  ialfald 
føre  personligt  Tilsyn  med  Driften  og  derfor  bebo  Gaarden. 
og  selv  hvor  dette  sker,  er  Driftsherregevinsten  ofte  tarvelig 
nok.  Om  Nogen  kjøbte  en  Gaard  til  sædvanlig  Pris  for  at 
bortforpagte  den  eller  drive  den  for  egen  Regning  ved  For- 
valter, vilde  han  sjelden  faa  almindelige  Renter  af  Kjøbe- 
summen '.  Dette  beviser,  at  vore  Bønder  i  frit  Salg  betale 
Jorden  med  Priser,  der  i  P^orhold  til  Værdien  af  de  Produkter, 
som  kunne  sælges  af  Gaarden,  ere  saa  høie,  at  Andre  ikke 
kunne  staa  sig  paa  deslige  Kjøb. 

Fra  en  vis  Side  betragtet,  er  dette  ikke  af  det  Onde.  Foråt 
en  selvstændig  Bondestand  skal  kunne  beståa,  maa  den  be- 
tale Jorden  med  høiere  Priser,  end  Kapitalister,  som  ønske 
at  samle  sig  Jordegodser,  ere  villige  til  at  give.  Men  Priserne 
paa  den  norske  Jord  maatte  vistnok  falde  betydelig,  foråt 
Kapitalister  skulde  begynde  at  indkjøbe  Jordegods,  (^m,  hvor- 
vidt det  Samme  er  Tilfældet  i  andre  Lande,  kunne  vi  ei 
danne  os  nogen  Mening. 


Tallene   for   Hedemarkens   Fogderi   saml  de   med   dyrkcl  Jord  bedsl  og 
daarligst  forsynede  Fogderier: 

Vidde  a  f  dyrket  Mark  Pris  pr. 

Fogderi:  pr.  Indvaaner.  Maa). 

Uakkeslad 16,o  Maal  Kr.    31,au 

Nedre  Homerike lO.i    —  »      40,to 

Hedemarken 4,4o  —  »      76,4o 

Sogn lio    —  »     196,80 

Hardanger  og  Voss 0,7    —  »    263,eo 

Herved  er  dog  al  mærke,  al  Prisgjenstanden  muligens  er  lænkl  at 
skulle  være  el  Maal  dyrkel  Mark  ikke  biolog  har,  men  med  den  i  Kgnen 
.sædvanlige  Tilliggelse  af  Udmark  .saml  af  Fjeldbeile,  hvor  saadant  gives. 
Disse  lo  Tilliggelser  ore  af  slerslo  Bclydning  i  de  to  sidslnævnle  Fogderier. 
Jfr.  Berner  i  Stattøkonomisk  TidsskHft  for  1895,  Side  192-200. 

■  Hellands  Afhandling  Side  40—46. 

*  Om  Forrentningen  af  den  i  Aas  Landbohøiskoles  Eiendom  aiilji-agte 
Kapital  se  Overlærer  Landmarks  Afhandling  i  Skolens  Aarsberelning 
for  1904-05. 
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§  11.  Forholdet  mellem  de  gjængse  Priser  paa  dyrket 
Jord  og  dens  Afkastningsværdi  —  herved  forstaaet  Værdien  af 
dens  solgte  eller  i  Eierens  Husholdning  forbrugte  Produkter 
—  er  uden  Tvivl  meget  forskjelligt  i  de  forskjellige  Lande.  En 
Sammenligning  mellem  Jordegodspriserne  i  de  civiliserede 
Lande  maatte  for  at  blive  oplysende  foretages  med  stor  Om- 
sigt,  saaledes  f.  Ex.  med  Hensyn  til  de  sædvanlige  Betalings- 
vilkaar,  altsaa  om  der  gives  lang  eller  kort  Kredit,  den  gjængse 
Rentefod,  ligeledes  med  Hensyn  til  de  Jorden  paahvilende 
Særskatter.  Saalænge  en  saadan  Undersøgelse  ei  er  anstillet, 
lader  der  sig  ikke  med  Sikkerhed  udtale  noget  om,  hvorvidt 
dyrket  Jord  her  i  Norge  er  dyrere  eller  billigere  end  i  andre. 
Lande  i  Forhold  til  Areal  og  Afkastningsværdi.  I  Forhold  til  sin 
hele  Folkemængde  er  Norge  fattigt  paa  dyrket  Jord.  I  Gjen- 
nemsnit  for  hele  Europa  falder  der  paa  hver  Indvaaner  0,666 
Hektar  dyrket  Land,  i  Norge  derimod  kun  0,283,  i  Sverige 
0,685,  i  Danmark  1,088.  En  nøiagtig  Sammenligning  turde 
maaske  vise,  at  dyrket  Jord  i  Forhold  til  Afkastningsværdien 
er  dyrere  i  Norge  end  i  Nabolandene  ^ 

§  12.  Den  Pantegjæld,  der  paahvilede  Norges  Land- 
eiendomme,  ansloges  af  Statistisk  Bureau  i  1865  til  180  Mill. 
Kroner,  af  Finantsdepartementet  1875  til  238V2  Mill.,  i  1885 
til  omtrent  300  Mill.  Disse  Overslag  erkjendtes  imidlertid 
af  Alle  at  være  meget  usikre.  Berner  antog,  at  Pante- 
gjælden  i  Landdistrikterne  i  1894  ei    kunde   være   over   390 


'  I  Bulletin  de  V Institut  International  de  Statistique  for  1886,  Side  90 — 
119,  er  der  tr\kt  en  Afhandling  af  Sbrojavacca,  Sulla  valore  del  pro- 
2)riet(i  fondiaria  rustica  in  alcuni  stati.  Berner  har  i  Statsøkonomisk  Tids- 
skrift for  1895,  Side  201—202,  .samlet  en  Del  Opgaver  herom  fra  forskjel- 
lige Lande,  men  anser  dem  ikke  .synderlig  paalidelige.  Vi  skulle  fra 
Danmarks  ofHcielle  Slalistik  hente  Opgaver  for  dets  frugibareste  Landsdel, 
Lolland  og  Falsters  Stift.  En  Tønde  Hartkorns  Skatteskyld  regnedes  der 
i  Gjennemsnit  at  have  en  Vidde  af  8'/4  Tønde  Land,  altsaa  4,37  Hektar. 
Gjennemsnitsprisen  for  en  Tønde  Hartkorn  var  i  Aarene  1885— 1894  i  frie 
Salg  omtrent  1100  Kroner  pr.  Hektar.,  altsaa  110  Kroner  pr.  Maal.  I 
Aarene  1889—1893  var  Gjennemsnitsprisen  paa  1  Hektar  i  Storhertug- 
dømmet Oldenburgs  rige  Marskegne  2  575  Kroner,  i  dets  høiere  belig- 
gende Slrøg  630  a  940  Kr.,  se  Koll  mann,  Kaufpreise  des  Grundeigen- 
thums  in   Oldenburg,  1895,  Side  45—46. 
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Mill.  Kroner*.  Den  bedste  Oplysning,  man  har  faaet  om 
dens  Størrelse,  fremkom  ved  de  af  den  parlamentariske  Ar- 
beiderkommission  efter  preussisk  Mønster  taj^ne  Stikprøver. 
Eiter  de  derpaa  byggede  Beregninger  skulde  den  pna  de 
egentlige  Gaardsbrug  i  Aarene  1894 — 1895  hvilende  Pante- 
gjæld  have  udgjort  327  å  332  Mill.  Kroner,  hvilken  Bereg- 
nings Rigtighed  styrkes  ved  en  Sammenligning  med  de  fra 
Ligningskommissionerne  indlientede  Opgaver.  Pantegjælden 
skulde  altsaa  ved  det  nævnte  Tidspunkt  have  udgjort  omtrent 
30  %  af  de  beheftede  Eiendom mes  Salgsværdi. 

Denne  Beregning  ligger  imidlertid  sna  langt  tilbage  i 
Tiden,  ot  Forholdet  jo  kan  tænkes  senere  at  have  forandret 
sig  meget  betydelig. 

Mon  kunde  tro,  at  vor  officielle  Statistik  gav  tilstrækkelig 
Oplysning  herom.  Fra  Pantebogsførerne  er  der  nemlig  siden 
1836  indhentel  Opgaver  over  Beløbet  saavel  af  de  hvert  Aar 
i  Pantebøgerne  indførte  som  af  de  udslettede  I  Panteheftelser. 
Men  disse  Opgaver  ere  i  Virkeligheden  ubrugbare  som  Midler 
til  at  udtinde,  hvor  meget  Pantegjælden  er  stegen.  Af  de 
indførte  Pantebreve  blive  ikke  faa  ubenyttede,  fordi  Kredi- 
torerne  ei  ville  tåge  dem  for  gode.  En  stor  Mængde  Pante- 
obligationer  blive  staaende  uaflyste  i  Protokollerne,  uagtet  de 
helt  eller  delvis  ere  blevne  betalte.  Ved  et  og  samme  Doku- 
ment pantsættes  undertiden  fiere  Eiendomme  beliggende  i 
forskjellige  Jurisdiktioner,  og  det  indføres  da  med  hele  sit 
Beløb  i  ethvert  af  disse  Distrikters  Pantebøger.  Saafremt  de 
her  omhandlede  Opgaver  havde  givet  paalidelig  Oplysning 
om  Pantegjældens  Tilvæxt  i  lÆnddistrikterne,  skulde  den 
fra  1836  til  Udgangen  af  Aaret  1900  være  forøget  med  ikke 
mindre  end  612  Mill.  Kroner,  og  Pantegjælden  i  Byeien- 
dommene  endog  med  712V«  Million  Kroner,  hvilket  er  aldeles 
urimeligt.  Kjøbstædsbygningernes  Brandforsikringssum  ud- 
gjorde  i  sidstnævnte  Aar  ikke  fuldl  869  Mill.  Kr. 

§  13.  At  udtale  nogen  tilstrækkelig  begrundct  Dom  om 
Bondestandens  økonomiske  Stilling  er  neppe  muligt.    Ved 

•  StatMkoHomisk  TidntkHft  for  1894,  Side  200-209;  Berner,  Jord- 
brugakrediten  og  Pantegjælden  paa  vott  Landeiendomme  i  Tidukrift  for  det 
nofiUce  Landbrug.  1896,  Side  215—268 ;  Eugene  Hanssen,  Jordbrugets 
økonomitkf  Forholde  i  Norge,  Kra  1901. 
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Bedømmelsen  af  denne  maa  det  erindres,  at  dens  Medlemmer 
eie  Løsøre,  Husdyr,  Gaardsredskaber  og  Husgeraad  af  større 
eller  mindre  Værdi,  og  at  en  Del  af  dem  have  Penge  tilgode, 
men  paa  den  anden  Side,  at  mange  af  dem  svare  Føderaad 
af  sine  Gaarde  eller  have  løs  Gjæld  til  Handelsmænd,  Spare- 
banker o.  s:  v.  Den  parlamentariske  Arbeiderkommission  lod 
anstille  Undersøgelser  herom  for  Aarene  1894—1895,  navnlig 
ved  Hjælp  af  Ligningskommissionerne.  Disse  Forhold  ere 
saa  foranderlige,  og  Undersøgelserne  ligge  saa  langt  tilbage 
i  Tiden,  at  vi  ei  skulle  opholde  os  synderlig  ved  dem  ^ 
Hovedindtrykket  er,  at  en  stor  Del  af  Gaardbrugerne  befandt 
sig  i  en  ganske  vanskelig  økonomisk  Stilling.  Men  der 
foreligger  adskillige  Kjendsgjerninger,  som  tyde  paa,  at  Bonde- 
standen i  det  Hele  tåget  dog  klarer  sig.  For  det  Første  maa 
det  erindres,  at  tvungne  Gaardssalg  ikke  have  været  talrige, 
for  det  Andet,  at  Jordpriserne  her  i  Norge  i  Modsætning  til, 
hvad  der  har  været  Tilfældet  i  mange  andre  Lande,  stadigt 
gjennem  en  lang  Aarrække  ere  stegne,  hvilket  neppe  kunde 
have  fundet  Sted,  hvis  Gaardeiernes  Stilling  havde  været  saa 
trykket,  som  den  beskreves  i  Aarene  1880  til  1890,  og  oven- 
ikjøbet  stadigen  var  bleven  værre.  For  det  Tredie,  at  de  i 
Bygderne  Skattepligtiges  Formue  i  1903  af  Ligningskommis- 
sionerne var  ansat  til  næsten  1  300  Mill.  Kr.  Ei  heller  kan 
det  lades  ude  af  Betragtning,  at  der  gives  ikke  saa  faa  Gaard- 
eiere  paa  Landet,  som  ere  ganske  gjældfrie^. 

I  nogen  Grad  er  Landeiendomsmændenes  Stilling  bleven 
lettet  derved,  at  de  ved  Toldtariferne  i  1897 — 1905  have  faaet 
Beskyttelsestold  paa  de  fleste  Landmandsprodukter,  for  hvilke 
de  selv  have  begjæret  en  .saadan.    Den  Beskyttelse,  de  norske 


'  Redegjørelse  for  Resultalernc  flndes  i  Eugene  Hanssens  Skrift, 
Jordbrugets  økonomiske  Forholde  i  Norge.  Af  alle  Jordbrugeres  samlede 
Gjæld  (475  a  500  Millioner  Kr.)  skal  69  °/o  have  været  Pantegjæld,  31  "/o 
løs  Gjæld,  se  ovennævnle  Skrift,  Side  14,  26  og  31.  Iberegnet  Føderaads- 
))yrderne,  skal  den  hele  Gjæld  have  været  650  Mill.  Kr.  eller  59  7o  af  hele 
Eiendomsværdien,  Side  39.  Vi  indlade  os  ei  paa  nogen  Kritik  af  disse 
Opgaver,  der  vist  ere  udarbeidede  med  stor  Omhyggelighed.  Vi  nævne 
kun,  at  de  i  Bygderne  Skattepligtiges  beholdne  Formue  i  1895  af  Lignings- 
kommissionerne var  ansat  til  1037  Millioner  Kroner. 

I  1894—1895  var  dette  Tilfældet  med  over  on  Fjerdedel,  se  Hanssen, 
Side  15,  jfr.  dog  Side  29. 
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Landmænd  kunne  erholde  gjennem  dette  Middel,  indskrænkes 
dog  i  følelig  Grad  derved,  at  de  kun  ere  istand  til  at  pro- 
ducere en  ringe  Brøkdel  af  den  Kornsort,  der  nu  er  Befolk- 
ningens almindelige  Brødføde.  nemlig  Rugen. 

Hvad  nngaar  den  forøgede  Indtægt,  Beskyltelsestolden 
skalTer  Landeiendomsnnændene,  er  dog  at  bemærke,  at  den 
muligens  kan  bevirke,  at  de,  som  i  Fremtiden  lægge  sig  til 
Gaarde,  maa  betale  disse  med  høiere  Priser.  1  saa  Fald 
kommer  Lettelsen  kun  de  nuværende  Eiere  tilgode. 

De  med  vore  Landboforhold  fortroligste  Mænd  .synes  at 
være  temmelig  enige  om,  at  Trykket  hidrørei-  fra  Stigningen  i 
Landeiendomsmændenes  Udgitter.  Blandt  disse  spille  Ren- 
terne af  den  ved  Eiendommenes  Erhvervelse  paadragne  Ojæld 
en  betydelig  Rolle.  Mange  vente  derfor,  at  en  heiisigtsmæssig 
Reform  af  Aasædeslovgivningen  skal  bringe  en  væsentlig 
Bedring  af  Landeiendomsmændenes  økonomiske  Stilling,  se 
ovenfor  Kap.  58,  §  18.  Men  det  er  maaske  ikke  altid  Til- 
fældet,  at  Jordeierne  ere  mindre  forgjældede  i  Bygder,  hvor 
de  faa  sine  Gaarde  billigst,  end  i  de  Bygder,  hvor  de  tåge 
dem  efler  høie  Aasædestaxter'.  Forgjældelsen  kan  have 
andre  Aarsager.  Jordeiere,  som  have  faaet  sine  Gaarde  billig, 
fristes   let   lil   en    kostbarere  Levemaade.     Den   Søn,  som  i 


*  Som  Exeinpler  pas  Bygder,  hvor  Sønner  oflc  faa  Gaardetie  i  Faderens 
levende  Live,  kan  nævnes  Hedemarken.  Som  Exempler  |>aa  Bygder,  hvor 
de  i  Kegelen  faa  Uaardene  paa  Skifte  efler  noksaa  heie  Aasædeslaxter, 
kan  man  tåge  de  sex  til  Glommen  slødendc  øverste  Herreder  i  Smaalenene. 
I  Forhold  til  Eicndomsværdien  or  Forgjældelsen  omtrent  lige  stor  i  begge 
Egne,  hvilket  viser  .sig.  naar  man  sammenstiller  de  i  Eugene  H  a  n  s- 
sens  ovennævnte  Værk,  Side  84  og  89,  anførte  Opgaver.  Af  disse  frem- 
gaar  følgende : 


Gaar- 
'  denes 
|i  Salgs 
I    værdi. 


I  Hedemarkens  Fogderi . 
I  de  nævnte  Smaalenske 
Bygder ■247069001  3110220 


Værdien 

af  Inven- 

larieU 


Grund- 

eiernes  ',    Deres 
udeslaa-  {  samlede 

ende        cjæld 
Kapitaler 


1518232 


13384880 


Deres 
Pante- 

gjæld. 


Kr.  Kr. 

16519018 12  645  22^ 


9786400 
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Forældrenes  levende  Live  faar  Gaarden  overdraget  for  en 
meget  billig  Kjøbesum,  vil  vel  ofte  ansees  moralsk  forpligtet 
til  at  hjælpe  sine  Sødskende,  f.  Ex.  ved  Endossements.  I  visse 
Bygder  siges  det,  at  man  heller  vil  løse  Gaardene  fra  sine 
Medarvinger  for  høiere  Priser  end  have  saadanne  Forplig- 
telser  paa  sig. 

Landeiendomsmændenes  Velstand  kan  ikke  have  andet 
sikkert  Grundlag  end  deres  tekniske  Dygtighed,  økonomiske 
Sands  og  Omtanke  ved  Siden  af  den  Arbeidsiver,  som  deres 
Virksomhed  altid  fremkalder,  naar  de  faa  beholde  dens 
Frugter.  Ved  at  skaffe  dem  deres  Gaarde  for  lav  Pris, 
begrænse  deres  Ret  til  at  pantsætte  disse  og  tilstaa  dem 
særlige  Fritagelser  fra  Gjældsindførsel  vilde  Lovgivningen 
ikke  forebygge,  at  de  udygtige  eller  letsindige  bringe  sig  i 
økonomiske  Forlegen  heder,  men  vel  hindre  dygtige  og  for- 
standige Landmænd  fra  at  faa  tilstrækkelig  Kredit  paa  bedst 
mulige  Vilkaar.  Den  vilde  desuden  svække  den  hele  Stands 
Følelse  af  eget  Ansvar  for  sin  økonomiske  Stilling. 


Kapitel  75. 
Pengenes  Bytteværdi. 

§  1.  I  Kapitel  61  er  der  givet  en  Oversigt  over  de  for- 
skjellige Myntsystemer  og  forklaret,  hvor  meget  ædelt  Metal 
ethvert  Slags  Mynt  ifølge  de  vigtigste  i  Historien  forekom- 
mende Systemer  skulde  indeholde  og  virkelig  har  indeholdt. 
Denne  Sag  interesserer  nærmest  Fagmændene,  men  maa 
haves  paa  det  Rene,  naar  man  skal  til  at  undersøge  det  ulige 
interessantere  Spørgsmaal,  hvilke  Forandringer  Pengenes 
Bytteværdi  undergaar  i  Tidernes  Løb  K     Som  Alle  vide,  have 

^  C.  Menger,  Artikelen  Geld  i  Con  rads  lIWB.;  Pal  gra  ve, 
Dictionary,  Arlikelen  Money  and  Prices;  S.  N  i  c  li  o  1  s  o  n,  Treatise  of  Money 
(1888) ;  L.  L.  P  r  i  c  e,  Money  and  its  Relation  to  Prices  (1900) ;  C.  M.  W  a  1  s  h, 
The  Fundamental  Problem  in  Monetary  Science  (1903 ) ;  L  a  w  r  e  n  c  e  L  a  u  g  h  1  i  n, 
Principles  of  Money  (1903);  Knies,  Das  Geld;  L  e  h  r,  Grundbegriffe ,  Side 
258-265 ;  Karl  H  e  1  f  f  e  r  i  c  h,  Das  Geld,  Afsnit  IV  (1903) ;  W.  S  c  h  a  r- 
1  i  n  g,  Afhandling:  Forretningsløsheden  og  Guidet  i  Nationaløkonomisk  Tids- 
skrift, Bind  23  (1881),  og  tvende  Afhandlinger  i  samme  Tidsskrifts  Bind 
24,  Side  151  -  179  og  401—470;  W  i  c  k  s  e  1 1,  Gddzins  und  Gnterpreise  (1898), 
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Priserne  forandret  sig  baade  paa  faste  Eiendomme,  Varer  og 
Arbeide.  For  samme  Sum  Penge  faar  man  nu  en  større 
Mængde  af  de  fleste  Slags  Løsøregj  en  stande  end  før.  Ander- 
ledes  med  faste  Eiendomme  og  Arbeidsydelser. 

Forandringen  i  Pengenes  Bytteværdi  er  overordentlig 
stor,  hvis  man  sammenligner  Nutidens  Priser  med  en 
fjernere  Fortids,  f.  Ex.  med  Priserne  i  det  14de  eller  15de 
Aarhundrede.  Denne  Forskjel  maa  have  sine  Aarsager. 
At  udHnde  dem  har  baade  historisk  og  praktisk  Interesse; 
Ihi  disse  Aarsager  vedblive  at  virke  og  ville  uden  Tvivl  med- 
føre, at  Priserne  og  med  dem  Pengenes  Bytteværdi  ogsaa  i 
Fremtiden  komme  til  at  undergaa  Forandringer,  .saaledes  at 
man  da  for  sine  Produktei*  faar  enten  større  eller  mindre 
Pengevederlag  end  nu  for  Tiden  og  altsaa  omvendt  for  sine 
Penge  større  eller  mindre  Mængder  af  alskens  Varer  og 
andre  økonomiske  Tilfredsstillelsesmidler.  Dette  er  af  stor 
Betydning  for  al  menneskelig  (økonomi  og  optager  stedse  i 
fortrin  lig  Grad  Al  men  hedens  Interesse. 

§  2.  Lige.som  Pengene  afgive  den  almindelige  Maalestok 
for  Omsætningsgjenstandenes  Bytteværdi,  saaledes  danne 
disse  Maalestokken  for  Pengenes  Bytteværdi.  Denne  viser 
sig  i  Pengenes  Kjøbekrafl,  som  finder  sit  Udtryk  i  Omsæt- 
ningsgjenstandenes Priser.  Penge  have  høi  Bytteværdi,  naar 
man  for  en  vis  Pengesum  faar  en  stor  Mængde  ikke  biol  af 
et  enkelt,  men  af  alle  Slags  Omsætning.^^gjenstande.  Her- 
under indbefattes  først  og  fremst  Li vsfornøden heder,  men 
ogsaa  Luxusgjenstande.  Priserne  paa  alle  de  Slags  Omsæt- 
ning.«^gyenstande,  som  medtages,  sammenfattes  under  det 
fælles  Begreb:  det  almindelige  Prisniveau.  Om 
man  her  blot  skal  medtage  umiddelbare  Forbrugsgjenstande 
eller  lillige  Produktionsmidler,  og  om  man  blot  skal  medtage 
\'arer  eller  tillige  personlige  Tjenester,  er  Spørgsmaal,  vi 
indtil  videre  skulle  forbigaa. 

Saalænge  man  for  en  vis  Pengesum,  f.  Ex.  100000  Kroner, 
kan  faa  selvsamme  Mængder  som   før  af  alle  Slags  Ting, 

soml  Ivende  Afhandlingcr :  Den  dunkla  punkten  i  penningeteorim  i  Ekono- 
miak  tidakrift,  1903,  Side  485—507,  og  Framtideiu  myntprobUm  i  .'«amme 
Tids.skrin,  1904,  Side  82—106;  G.  Ca.ssel,  (>»»  kriæi-  och  dåliga  tider  i 
samme  Tidsskrin,  1904,  Side  61—81. 
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strække  Pengene  lige  langl.  Pengenes  Bytteværdi  er  da 
uforandret. 

Men  dette  er  aldrig  Tilfældet.  De  enkelte  Priser  og  der- 
nned  det  almindelige  Prisniveau  undergaa  idelige  Forandringer. 
Priserne  paa  nogle  Omsætningsgjenstande  stige,  paa  andre 
falde  de.  Det  kommer  da  an  paa,  hvorvidt  Opgangen  i  de  første 
opveier  Nedgangen  i  de  sidste,  om  ikke  fuldstændigt,  saa  dog 
nogenlunde.  Ogsaa  i  dette  Tilfælde  kan  det  siges,  at  Pris- 
niveauet  og  Pengeværdien  ere  uforandrede.  Men  dersom 
Stigningen  i  Priserne  paa  visse  Gjenstande,  uagtet  Priserne 
paa  andre  ere  faldne,  medfører,  at  Kjøbere  med  uforandret 
Pengeindtægt  faa  mindre  Evne  til  i  det  Hele  tåget  at  skaffe 
sig  de  attraaede  Tilfredsstillelsesmidler  for  sine  Behov,  saa 
siges  det  almindelige  Prisniveau  at  være  steget.  Samme 
Pengesum  strækker  da  ikke  saa  langt  som  før.  Pengenes 
Værdi  er  altsaa  sunken.  Omvendt,  hvis  Faldet  i  nogle  Priser 
tiltrods  for,  at  andre  ere  stegne,  medfører,  at  Kjøberne  kunne 
faa  sine  Behov  tilfredsstillede  i  høiere  Grad.  Under  denne 
Forudsætning  er  det  almindelige  Prisniveau  faldt.  Samme 
Pengesum  strækker   længere,  og  Pengenes  Værdi  er  stegen. 

Ved  Undersøgelsen  af  begge  disse  Begreber,  det  almin- 
delige Prisniveau  og  Pengenes  Bytteværdi,  maa  man  se  bort 
fra  alle  de  TilfældighederogUvæsentligheder,  som  forekomme 
i  det  praktiske  Liv.  Begge  Begreber  ere  paa  Grund  af,  hvad 
der  nu  er  paapeget,  meget  svævende. 

§  3.  I  den  første  Tid  man  begyndte  at  tænke  over  Sagen, 
kom  man  strax  paa  den  Tanke,  at  Pengenes  Værdi  afhænger 
af  Forholdet  mellem  de  forhaandenværende  Mængder  af  Penge 
paa  den  ene  Side  og  af  Omsætningsgjenstande  paa  den  anden. 
Jo'  større  Pengemængde  alle  Kjøbelystne  tilsammentagne 
have  at  raade  over,  og  jo  færre  Omsætningsgjenstande  der 
tindes,  desto  lavere  Værdi  have  Pengene.  Er  der  omvendt 
«lidet  Penge  i  Folks  Hænder»  og  meget  at  faa  kjøbt,  have 
Pengene  høi  Værdi.  Dette  er  Grundtanken  i  den  saakaldte 
Kvantitetstheori. 

I  sin  ældste  og  raaeste  Form  gik  denne  Theori  ud  paa, 
at  Værdien  af  alle  de  Gjenstande,  som  fandtes  i  et  Land, 
og  som  kunde  sælges  for  Penge,  var  lig  Summen  af  de 
Penge,  Folket  besad.    Endog  en  saa  fremragende  Tænker  som 
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Montesquieu  nærede  denne  Forestilling'.  Den  var  imid- 
lertid ganske  feilogtig.  Det  Beløb  kontante  Penge,  en  enkelt 
Person  i  ØiebliUket  har  i  sit  Eie,  er  i  Almindelighed  meget 
mindre  værd  end  hans  øvrige  Formuesgjenstande  tilsammen- 
tagne.  Det  Samme  gjælder  om  et  Lands  hele  Befolkning. 
Norges  Nationalformue  ansattes  for  Aaret  1900  til  3  000  Mill. 
Kroner;  men  Forraadet  af  dets  Metalpenge  var  kun  omtrent 
46  Millioner,  altsaa  kun  omtrent  IVt  Vo  af  Nationalformuen. 

De  to  Mængder,  der  kunne  sættes  i  umiddelbart  Værdi- 
forhold  til  hinanden,  ere  blot  den  Mængde  Umsætningsgjen- 
stande,  som  i  en  vis  given  Tid,  f.  Ex.  en  Uge,  en  Maaned 
eller  et  Aar,  virkelig  bliver  falholdt  og  solgt,  og  den  Mængde 
Penge,  som  samtidigt  er  i  Omløb  og  anvendt  til  Indkjøbet 
af  disse  Gjenstande.  Paa  den  ene  Side  er  det  kun  en  mindre 
Del  af  alle  de  et  Lands  Befolkning  tilhørende  Eiendoms- 
gjenstande,  der  bliver  solgt  i  det  omspurgle  Tidsrum.  Paa 
den  anden  Side  bliver  et  og  samme  Myntstykke  i  dettes  Løb 
benyttet  til  mange  Omsætninger.  Kvantitetstheoriens  Tals- 
mænd  bleve  derfor  snart  opmærksomme  paa,  at  Pengenes 
Kjøbeevne  beror  ikke  blot  paa  deres  Mængde,  men  ogsna 
paa,  hvad  man  har  kaldt  deres  Omløbshastighed. 

§4.  Adam  Smith  sluttede  sig  til  Kvantitetstheorien. 
Han  fremhævede  stærkt,  at  Pengenes  Værdi  beroede  paa 
Myntmetallets,  endvidere  at  de  ædle  Metaller  brugtes  ikke 
blot  til  Penge,  men  ogsaa  til  Smykker  og  Husgeraad,  hvilket 
nødvendigen  tik  Indflydelse  paa  deres  V' ærdi  *.  Eiendomme- 
ligheden  ved  hans  Lære  om  Pengenes  Værdi  var,  at  han 
bragte  sin  Værdilæres  Hovedgrundsætning  til  Anvendelse 
ogsaa  paa  dem.  Ligesom  ethvert  andet  Produkt  maatte  ogsaa 
de  ædle  Metaller  have  en  Normalværdi,  som  beroede  paa 
Mængden  af  det  Arbeide,  hvormed  de  udvandtes,  altsaa  paa 
deres  Produktionsomkostninger.  Disse  synke,  naar  man  tinder 
rigere  Ertsleier.  Af  denne  Grund  var  det,  at  Guidets,  Sølvets 
og  Pengenes  \'ærdi  sank  efter  Amerikas  Opdagelse*. 


'  Dogmehisloric  hos  Zuckerkandl,  Zur  Theorie  dea  Prei$e$,  Side 
129-162. 

•  Wralth  of  NaHotu,  Side  191-192. 

'Sammesteds,  Side  14;  jfr.  om  Smilhs  Lære  Walsh,  Problem, 
Side  i6-58. 
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Ricardo   fulgte   Smith,    men  førte  Læren  et  Skridt 
videre   frem^     Ogsaa    han    gik    ud   fra,   at   den  almindelige 
Værdilære    har  sin  Gyidighed  med  Hensyn  til  de  ædle  Me- 
taller.    I  ethvert  Øieblik  retter  deres  Værdi  sig  efter  Forholdet 
mellem  Efterspørgsel  og  Tilbud,  men  i  Længden  efter  deres 
Produktionsomkostninger.    Ogsaa  Ricardo   lærte,  at  Pen- 
genes Værdi  maatte  afhænge  af  Myntmetallets  Produktions- 
omkostninger, men  kun,  sagde  han,  under  Forudsætning  af, 
at  Udmyntningen   var   fri,   og   at    Enhver,    som    indleverede 
Orovcourantmetal    til    Statens  Myntværksted,    kunde  faa  det 
udmyntet   til    Penge   uden    Erlæggelse   af    Slagskat.      Tager 
Staten  en  saadan,  bliver  denne  et  Tillæg  til  Mynternes  Pro-  . 
duktionsomkostninger.     Hvis  Staten   forbeholder  sig  Eneret 
til  at  slaa  Mynt  for  egen  Regning,  kan  den  ved  at  begrænse 
Myntmængden  skaffe  Mynterne  høiere  Værdi  end  det  Metal, 
de  indeholde.     Dette   viser   sig  klart  for  Skillemyntens  Ved- 
kommende.   Til  Støtte  for  sin  Lære  paaberaabte  Ricardo 
sig  endvidere  en  fra  de  uindløselige  Pengesedler  hentet  Ana- 
logi.    Disses  Værdi    beror,   sagde   han,   paa  den  Mængde,  i 
hvilken  de  udstedes.    Hvis  de  ikke  udstedes  i  større  Mængde, 
end  Omsætningen    behøver,    naar  de  tåges  for  sit  fulde  paa- 
lydende  Beløb,    maa    de   virkelig   holde  sig  i  s&adan  Værdi. 
Sættes  de  i  Omløb  i  større  Mængde,  maa  de  falde  i  Værdi,  og 
det  i  stærkere  Forhold,  jo  større  Overflod  der  bliver  af  dem. 
Paa   samme   Maade   kan    en    Stat,   som    har   tillagt  sig 
Eneret  til  at  mynte  Grovcourant  for  sin  Regning,  holde  den 
i  høiere  Værdi  end  det  ædle  Metal,  hvoraf  den  bestaar,  men 
kun  under  Betingelse  af,  at  den  begrænser  Mængden  ogsaa  af 
dette  Slags  Penge  til  det  Beløb,  Omsætningen  behøver^. 

•  Det  Samme  gjælder  om  indløselige  Pengesedler.  De 
kunne  ikke  synke  under  sit  paalydende  Beløb,  ellers  vilde 
de  blive  indløste.  Mynt  og  indløselige  Pengesedler  faa  følgelig 
samme  Værdi  og  lige  Indflydelse  paa  Omsætningsgjenstan- 
denes  Priser. 

i^HicTrdo,  Worhs,  Side  11,  28-81,  114-115  og  213— 221;  Walsh, 
Side  53—59. 

«  Helfferich  (Geld,  Afsnit  IV,  Kap.  12,  §  2)  taler  om  Pengenes 
Substanlsværdi  og  Funktionsværdi.  Ved  det  første  Udtryk  mener  han  i 
Anvendelse  paa  Mynter  deres  Metalværdi,  ved  det  andet  Udlryk  hoved- 
sagelig  deres  Bytteværdi. 


350  Kap.  76.    Pengenes  Bylloværdi. 


Denne  Hi  car  dos  Lære  vandt  Bifald  hos  den  før  om- 
talte Bullion  Committee.  Currencytheorien  oplog  den  i  ufor- 
andret Skikkelse,  og  det  var  i  den,  Bimetallismen  søgte  sin 
fornemste  Støtte. 

§  5.  Medens  Ricardo  forklarede  Pengesedlernes  Be- 
tydning for  Om.sætningsgjenslandenes  Priser,  synes  han  ikke 
at  have  opkastet  sig  det  Spørgsmaai,  hvorvidt  Kredit,  i)enyttel 
i  andre  Former,  kunde  øve  nogen  Indflydelse  paa  disse.  Dette 
gjorde  Stuart  Mill.  Han  paaviste,  at  Kjøherne  gjennem 
Benyttelsen  af  sin  Kredit  bidrage  til  at  forstærke  Efter- 
spørgselen  efter  alle  Slags  Omsætning-sgjenstande  og  derved 
til  at  hæve  disses  Priser'.  De  fleste  nyere  Forfattere  dele 
denne  Tanke,  som  de  tinde  tilstrækkelig  begrundet  ved  de 
økonomiske  Kjendsgjerninger.  Marshall  har  udtrykkelig 
erklæret,  at  han  i  Hovedsagen  holder  sig  til  Mills  Lære, 
om  hvilken  han  siger,  at  den  er  den  herskende*.  Den  for- 
tjener følgelig  den  nøiagtigste  Drøftelse. 

Tilhængerne  af  denne  Lære  mene,  at  de  herved  kun 
have  ændret,  ikke  helt  opgivet  Kvantiletstheorien.  Ved  Siden 
af  Pengenes  og  Pengerepræsentativernes  Mængde  sætte  de 
den  virkelig  benyttede  Kredit,  som  jo  ogsaa  er  en  Kvantitet. 
Andre  Forfattere  finde,  at  de  Kvantiteter,  hvormed  hine  ville 
operere,  ere  .saa  ubestemmelige,  at  man  ved  en  saadan  Æn- 
dring  af  Kvantitetstheorien  egentlig  opgiver  den.  Naar  det 
siges  om  en  Forfatter,  at  han  hylder  eller  forkaster  Kvan- 
tiletstheorien, er  det  derfor  ofte  uklart,  hvad  der  herved 
er  ment. 


»  Stuarl  Mill,  Principle»,  Bog  HI,  Kapillerne  VII— .XII. 

*  Spørgsmaalet  er  i  Storbrilaiinieii  drøflet  af  en  i  1887  nedsat  Royal 
Oommianon  on  the  Recent  Changes  of  the  BeleUive  VeUtte  of  the  Preciou$  MetaU, 
livis  Final  Report  er  Irykl  1888,  se  IM,  §§68  og  69,  saml  P.  II.  §§  36-46. 
Marshalls  Udtalelser  Hndes  i  del  som  .særsklll  Hind  Irykle  .\p|)endix 
derlii,  Side  1—53,  hvoraf  Uddrag  gives  hos  I.aughlin,  Principles  of 
Money,  Kap.  VII,  side  293—295.  I  delle  Kapilcl  meddeles  rige  lilleralur- 
lusloriskc  Oplysninger.  Laughlins  Cilaler  ere  paalidclige,  men  hans 
Opralning  aT  de  cilercde  Forfallere  neppe  allid  riglig.  Spergsmaalel  om 
Krcdilens  Indllydelse  paa  Friserne  droricdes  aT  Atnerican  Economic  Åtto- 
cuUion  i  cl  Møde  1904,  se  en  derved  fremkaldt  læscværdig  Afhandling  af 
Profes.sor  Th.  Veblen  i  Journal  of  Political  Ecotiomy  (Chicago)  for  1906, 
Side  460-472. 
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Der  gives  desuden  adskillige  Forfattere,  som  af  andre 
Grunde  have  erklæret  sig  mod  denne  ^  Vi  komme  senere 
til  at  nævne  de  betydeligste  af  dem. 

§  6.  Efter  denne  Oversigt  over  Kvantitetstheoriens 
Historie  vende  vi  os  til  selve  Spørgsmaalet  om,  hvorledes 
Pengenes  Bytteværdi  bestemmes,  hvilket  er  en  særlig  og 
væsentlig  Side  af  den  almindelige  Værdi-  og  Prislære.  Man 
maa  derfor  tåge  Hensyn  til  de  Fremskridt,  denne  i  nyere 
Tid  har  gjort,  Fremskridt,  der,  om  vi  ikke  feile,  virkelig  have 
bidraget  til  at  stille  Spørgsmaalet  i  et  noget  klarere  Lys. 

Her  maa  strax  skjelnes  mellem  Markedspriserne,  der 
ere  Udtrykket  for  den  Bytteværdi,  Omsætningsgjenstandene 
og  Pengesummen  have  paa  givet  Sted  og  given  Tid,  og 
Pengenes  Normalværdi,  det  Ligevægtspunkt,  hvorom  disse 
Markedspriser  svinge.  Meget  af  den  Uklarhed,  hvorunder 
Behandlingen  af  Spørgsmaalet  lider,  hidrører  uden  Tvivi  fra, 
at  man  ikke  har  holdt  sig  denne  Forskjel  skarpt  nok  for 
Øie,  noget  der  dog  er  baade  forklarligt  og  undskyldeligt,  da 
Forskjellen,  skjønt  baade  virkelig  og  vigtig  nok,  i  Anvendelse 
paa  det  praktiske  Liv  er  meget  svævende. 

Vi  begynde  med  Markedspriserne  som  Aabenbarelses- 
former  for  Pengenes  og  Omsætningsgjenstandenes  Bytteværdi  i 
Øieblikket.  De  bero  paa  Forholdet  mellem  Tilbud  og  Efter- 
spørgsel,  og  dette  Forhold  bliver,  som  før  paavist,  sikkerlig  kla- 
rest, hvis  man  tænker  sig  Efterspørgselens  Styrke  i  hvert 
enkelt  Tilfælde  bestemt  ved  de  Pengesummer,  Kjøberne  ere 
villige  til  at  betale  for  Omsætningsgjenstandene.  Den  sam- 
lede Efterspørgsel  udgaar  fra  Kjøberne,  og  dens  Styrke 
maales  altsaa  ved  det  Beløb  Penge,  de  ville  og  kunne  give 
eller  forpligte  sig  til  at  give  for  Omsætningsgjenstanden 
eller  visse  Mængder  af  denne.  Tilbudet  udgaar  fra  Sæl- 
gerne,  og  dets  Styrke  maales  ved  den  Mængde  af  Om- 
sætningsgjenstanden,  de  ville   afhænde   for   de    i    Markedet 


1  Laughlin,  Kap.  VIII. 

^  Se  ovenfor  Kap.  56,  §8;  jfr.  Wi  eksel  I  i  Ekonomisk  tidskrift,  1908, 
Side  488—491.  Laughlin,  Principles  of  Money,  Kap.  IV,  §§  5—8,  navn- 
lig Side  97,  jfr.  Side  322— 324,  søger  at  hævde,  al  den  normale  Ei'ter- 
spørgsels  Styrke  ikke  hviler  paa  Kjøberens  Haadighed  over  Penge  eller 
Kredit,  men  paa  hans  disponible  Omsælningsgjenstande. 
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opnaaelige  Friser  Ved  Udtrykket  Efterspørgsel  betegnes 
Indbegrebet  af  alle  de  Aarsager,  der  bevirke,  at  Kjøberne  ere 
villige  til  at  betale  Kjøbesummerne  for  de  solgte  Mængder 
af  Omsætningsgjenstandene,  ved  Udtrykket  Tilbud  derimod 
Indbegrebet  af  alle  de  Aarsager,  som  bevirke,  at  Sælgerne 
ville  afhænde  de  solgte  Omsætningsgjenstande  for  de  op- 
naaede  Kjøbesummer.  Naar  nu  enhver  af  Parlerne  i  en 
paatænkt  Handel  skal  gjøre  sig  Rede  for,  hvor  høi  Bytte- 
værdi Omsætningsgjenslanden  har  for  ham,  tager  han  Hen- 
.syn  paa  den  ene  Side  til  sit  Behov  for  denne,  paa  den  anden 
Side  til  sit  Behov  for  det  af  Sælgerne  forlangte  Pengebeløb. 
hvilket  Behov  beror  paa  hans  Trang  til  alskens  andre  Omsæt- 
ningsgjenstande. Begge  Dele  maa  sees  i  Forhold  tilden  Mængde 
Penge,  han  har  eller  faar  til  sin  Raadighed,  det  vil,  praktisk 
tåget,  sige,  at  de  maa  sees  i  Forhold  til  den  Del  af  hans  Ind- 
tægt,  han  ei  behøver  for  at  betale  allerede  paadragen  (Ijæld 
Alle  andre  Kjøbere  og  Sælgere  tåge  lignende  Hensyn,  hvilket 
leder  til,  at  der  for  de  forhaandenværende  Mængder  af  hvert 
Slags  Omsætningsgjenstande  danner  sig  gjængse  Priser,  som 
maa  betales  af  alle  Kjøbere,  og  med  hvilke  alle  Sælgere  maji 
lade  sig  nøie. 

§  7,  Hvis  det  almindelige  Prisniveau  er  forandret,  hvis 
altsaa  Priserne  paa  alle  eller  paa  de  fleste  og  vigtigsle  Om- 
sætningsgjenstande ere  forandrede,  maa  dette  hidrøre  fra  en 
Forandring  i  Forholdet  mellem  Efterspøi^^selen  efler  og  Til- 
budet af  disse  Gjenstande. 

Forandringen  i  Prisniveauet  kan  være  fremkaldt  ved  en 
Forandring  i  Efterspørgselens  Styrke,  medens  Tilbudet  er 
uforandret.  Under  denne  Forudsætning  vil  Prisniveauet  be- 
væge  sig  i  samme  Retning  som  Fiterspørgselen  etler  Om- 
sætningsgjenstande. Prisniveauet  vil  stige,  hvis  Kjøberne 
kunne  og  ville  betale  en  større  Pengesum  for  samme  Mængde 
Onrisætningsgjenstande.  Hvis  derimod  Flfterspørgselen  svæk- 
kes,  vil  Prisniveauet  falde. 

Men  Forandring  i  Prisniveauet  kan  ogsaa  være  fremkaldt 
ved  en  Forandring  i  Tilbudet,  medens  Ffterspørgselen  er 
uforandret,  og  under  denne  Forudsætning  bevæger  Prisni- 
veauet sig  i  modsat  Retning  af  Tilbudet.  Prisniveauet  vil 
falde,  dersom  Tilbudet  stiger,  og  omvendt,  Kap.  56,  §  3. 
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Hvis  Forandringen  i  Prisniveauet  hidrører  fra  Aarsager, 
der  særlig  paavirke  Ef terspørgselen  efter  Omsætnings- 
gjenstandene,  siges  det  ofte,  at  det  er  Pengenes  indre  Bytte- 
værdi,  som  er  forandret.  Hvis  der  f.  Ex.  produceres  mere 
Guid,  myntes  mere  Grovcourant,  og  Prisniveauet  paa  Grund 
heraf  stiger,  saa  siges  det,  at  Pengenes  indre  Bytteværdi  er 
sunken.  Omvendt,  hvis  Prisniveauet  falder,  fordi  Guldpro- 
duktionen  er  aftagen.  Man  siger  da,  at  Pengenes  indre  Bytte- 
værdi er  stegen.  For  samme  Pengesum  faar  man  da  flere 
Varer  end  før. 

Hvis  deri  mod  Forandringen  i  Prisniveauet  er  fremkaldt 
af  Aarsager,  som  særlig  vedkomme  Tilbudet  af  Omsæt- 
ningsgjenstandene,  siger  man,  at  det  er  Pengenes  yd  re 
Bytteværdi,  som  er  forandret.  Ere  Omkostningerne  ved  at 
producere  de  fleste  og  vigtigste  Omsætningsgjenstande  faldne, 
og  Tilbudet  af  dem  altsaa  steget,  saa  vil  det  almindelige 
Prisniveau  som  Følge  heraf  være  faldt.  Det  heder  da,  at 
Pengenes  ydre  Bytteværdi  er  stegen.  Omvendt,  hvis  Pris- 
niveauet stiger,  fordi  Omkostningerne  ved  at  producere  de 
fleste  og  vigtigste  Omsætningsgjenstande  ere  stegne.  Man 
siger  da,  at  Pengenes  ydre  Bytteværdi  er  falden.  For  samme 
Pengesum  faar  man  da  færre  Varer  end  før^ 

Denne  Terminologi  er  neppe  heldig.  Paa  samme  Sted 
og  Tid  kunne  Pengene  blot  have  en  og  samme  Bytteværdi. 
Men  denne  fremkaldes  af  tvende  Slags  Aarsager,  forskjellige 
deri,  at  det  ene  Slags  først  og  umiddelbart  øver  sin  Ind- 
flydelse  paa  Efterspørgselen,  medens  det  andet  Slags  umiddel- 
bart paa  virker  Tilbudet.  De  kunne  virke  i  samme,  men  ogsaa 
i  modsat  Retning.  Af  deres  Samvirksomhed  eller  Vexelvirk- 
somhed  fremgaar  som  nødvendigt  sammenhængende  Resultat 
baade  Pengenes  og  Omsætningsgjenstandenes  Bytteværdi  i  det 


^  Allerede  forlængsl  liave  engelske  ForfaUere,  saaledes  Ricardo, 
skjelnet  mellem  the  infrinsic  og  the  extrinsic  value  of  money;  Palgraves 
Dittionary,  Arlikelen /«fnMsic  Value.  Se  om  den  nyere  Litteratur  Lex  is  i 
Zeitschrift  fiir  die  gesammte  Staatswissenschaft,  Bind  44,  Side  221 ;  C.  M  e  n  g  e  r 
C  oiwd.  å  &  HWB.,  IV,  navnlig  Side  94  Karl  Helfferich,  Qeld, 
Side  486,  kalder  Pengenes  indre  Bytteværdi  Geldwerth,  derimod  deres  ydre 
Bytteværdi  Kaufkraft. 
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givne  Marked.  Hvis  det  almindelige  Prisniveau  er  forandret, 
saa  er  baade  Pengenes  og  Omsætningsgjenstandenes  Bytte- 
værdi forandret,  hvad  enten  det  er  Aarsager  af  det  ene  eller 
andet  Slags,  som  have  bevirket  Forandringen.  Di.sse  Aarsags 
grupper  maa  dog  holdes  skarpt  ude  fra  hinanden;  thi  Spørgs- 
maalet  om,  hvilken  Aarsag  der  har  bevirket  en  Forandring 
i  Prisniveauet  og  Pengeværdien,  er  af  megen  Interesse.  Aar- 
sagerne  ere  at  søge  i  mange  forskjelligartede,  fjernere  eller 
nærmere  liggende  Omstændigheder.  At  undersøge  dem  er 
derfor  en  baade  vidtløflig  og  vanskelig  Sag.  Vi  skulle  nu 
gaa  til  denne  Undersøgelse. 

§  8.  Tilbudets  Styrke  beror  i  ethvert  Marked  under  det 
omspurgte  Tidsrum,  som  før  udviklet,  for  det  Første  paa,  hvor 
.stor  Mængde  Omsætning.sgjenslande  der  da  er  tilstede,  som 
Eierne  ere  villige  til  at  sælge,  dernæst  paa  disses  Trang  til 
Penge  enten  for  at  betale  ældre  Gjæld  eller  for  al  kjøbe 
andre  Omsætningsgjenstande. 

Af  de  falholdte  Omsætningsgjenstande  vil  den  største 
Del  være  Produkter  af  menneskelig  V^irksomhed.  Hvor  stor 
Mængde  Produkter  der  skal  være  forhaanden  og  frembydes 
til  Salg,  beror  paa,  hvor  produktiv  denne  Virksomhed  har 
været,  altsaa  paa  det  Standpunkt  af  teknisk  og  økonomisk 
Udvikling,  Virksomheden  indtager.  Til  hvilke  Priser  disse 
Produkter  i  Længden  skulle  kunne  sælges,  beror  paa  dei*es 
Produklionsomkostninger,  herunder  indbefattet  Omkostnin- 
gerne  ved  at  transportere  Produkterne  til  deres  Markeder. 
Jo  større  Dygtighed  Driftsherrerne  og  deres  Medhjælpere 
besidde,  jo  bedre  Produktionsvirksom heden  er  organiseret, 
jo  rigeligere  den  er  forsynet  med  Kapital,  og  jo  hensigts- 
mæssigere  Kreditforholdene  ere  ordnede,  desto  mere  produ- 
ceres der  til  Salg,  og  desto  billigere  kunne  Produkterne 
sælges.  Særlig  Opmærksomhed  fortjener  her  sidstnævnte 
Omstændighed:  Kreditens  Virksomhed  til  Fremme  af  Pro- 
duktionen. 

Det  er  ikke  blot  Ting,  som  allerede  ere  producerede  eller 
virkelig  ere  til,  der  sælges.  Gjenstand  for  Salg  ere  ogsaa 
Ting,  Sælgeren  agter  at  producere  i  Fremtiden.  At  de  paa- 
regnelige  Produktionsomkoslninger  have  stor  Indflydel.se  paa 
Salgspriserne,  er  særlig  i  dette  Tilfælde  iønespringende. 
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I  ethvert  givet  Øieblik  kan  en  og  samme  Gjenstand  kun 
sælges  en  eneste  Gang.  Men  Begrebet  Marked  kan  aldrig 
indskrænkes  til  et  Øieblik;  det  maa  omfatte  et  Tidsrum,  og 
selv  om  dette  sættes  meget  kort,  kan  der  blive  Spørgsmaal 
om  gjentagne  Salg  af  samme  Gjenstand.  Et  Parti  Aktier  kan 
blive  solgt  flere  Gange  i  samrne  Børsmøde.  Der  gives  vistnok 
mange  Gjenstande,  som  kun  sælges  en  eneste  Gang,  inden  de 
forbruges,  f.  Ex.  de  fleste  personlige  Tjenester,  ligeledes  alle 
de  Varer,  som  Producenten  sælger  umiddelbart  til  Konsu- 
menten. Andre  Ting  omsættes  mange  Gange.  Varer,  hvor- 
med der  drives  Grossist-  eller  Opkjøberhandel,  sælges  mindst 
to  Gange  og  i  livlige  Spekulationstider  meget  hyppigt.  I  saa- 
danne  Tider  kunne  ogsaa  faste  Eiendomme,  Skibe  og  Værdi- 
papirer  gaa  hurtigt  fra  Haand  til  Haand.  Falde  disse  Salg 
inden  det  Tidsrum,  for  hvilket  Markedspriserne  beregnes, 
maa  de  flere  Gange  solgte  Gjenstande  ved  Beregningen  af 
disses  Priser  begrebsmæssigt  medtages  ligesaa  mange  Gange, 
som  de  ere  solgte ^  For  hver  Gangen  forud  solgt  Gjenstand 
inden  samme  Tidsrum  frembydes  til  Salg,  forøger  den  Til- 
budsmængden.  Spørgsmaalet  har  neppe  anden  Betydning 
end  at  vise,  hvor  svævende  dette  Begreb  er. 

End  mere  iøinefaldende  bliver  dette  ved  en  anden  Om- 
stændighed.  Der  sælges  Gjenstande,  som  hverken  efter 
Sælgerens  eller  Kjøberens  Tanke  nogensinde  skulle  leveres. 
Her  sigtes  til  de  saakaldte  Differentsforretninger.  De  ere  i 
Formen  Salgskontrakter,  men  i  Virkeligheden  Væddemaal. 
Sælgeren  paatager  sig  til  en  bestemt  Termin  at  levere  Kjø- 
beren  en  vis  Mængde  af  Omsætningsgjenstanden  til  aftalt 
Pris,  f.  Ex.  100000  Kg.  Kaff'e  å  Kr.  1,25  pr.  Kg.;  men  naar 
Terminen  kommer,  afvikles  Forretningen  derved,  at  den  ene 
Part  betaler  den  anden  Diff'erentsen  mellem  den  da  gjængse 
og  den  aftalte  Pris.  Af  visse  Vareslags  er  det  uhyre  Mængder, 
hvorom  der  kontraheres  paa  denne  Maade.     Ifølge  hvad  der 


^  Denne  Mening  er  udtalt  af  Marshall  i  hans  Svar  lil  Spørgsmaal 
No.  9629  i  det  nys  omlalLe  Appendix,  endvidere  af  Edgeworth  i  Eco- 
nomic  Journal  for  1895,  Side  438,  og  1896,  Side  245,  samt  af  Pantaleoni, 
Fure  Economics,  Side  230;  jfr.  L  a  u  g  li  1  i  n,  Principles  of  Money,  Side  314, 
hvor  den  fremstilles  som  en  af  Kvantitetstheoriens  nødvendige  Forud- 
sætninger. 
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er  anført  i  en  Petition  til  den  lyske  Rigsdag  skal  der  i  Ham- 
burg i  sidste  Halvaar  af  1887  have  været  solgt  7  Millioner 
Sække  Kaffe  ved  Differentsforretninger,  medens  Effeklivsalget 
kun  var  Vso  deraf.  1  New- York  er  Diflerenlssalget  af  Hvede 
undertiden  90  Gange  saa  stort  som  Effektivsalget.  Ogsaa 
Priserne  paa  de  Varer,  som  sælges  i  Differentsforretninger, 
bestemmes  af  Forholdet  mellem  Tilbud  af  og  Efterspørgsel 
efter  Varerne,  og  da  disses  Mængde  er  en  fiktiv  Størrelse, 
som  kan  forøges  i  det  Uendelige,  er  det  en  udbredt  Mening, 
at  Salgspriserne  trykkes  ved  Differentsforretningerne.  Nogel 
Bevis  for  dens  Riglighed  er  der  imidlertid  ikke  ført.  Priserne 
i  Differentsforretningerne  maa  fornuftigvis  rette  sig  efter 
Meningerne  om,  hvorledes  Priserne  i  de  virkelige  Salg  ville 
komme  til  at  stille  sig  i  Fremtiden;  Differentsforretningerne 
antages  derfor  at  maatle  virke  til,  at  de  virkelige  Prisbestem- 
melsesgrunde  blive  bragte  paa  det  Rene  saa  hurtigl  og  nøi- 
agtigt  som  muligt.  Erfaring  synes  ogsaa  at  vise,  at  Sving- 
ninger i  Priserne  paa  Varer,  med  hvilke  der  drives  Differents- 
forretninger, vel  ere  hyppigere,  men  svagere  end  i  Priserne 
paa  Varer,  der  ei  ere  Gjenstand  for  detle  Slags  Forretninger*. 
Det  tør  vistnok  ikke  paastaaes,  at  Differentsforretningernes 
Priser  ere  uden  al  Indttydelse  paa  Priserne  i  de  effektive 
Salg.  Men  denne  Indttydelse  maa  sikkerlig  være  forbigaaende. 
Synderlig  Betydning  for  det  almindelige  Prisniveau  og  dets 
Forandringer  kunne  de  saaledes  neppe  have.  Men  Spørgs- 
maalet  kunde  ikke  forbigaaes  her;  Ihi  mange  anseede  For- 
retningsmænd  holde  haardnakket  fast  ved  den  Paastand,  at 
Differenlssalgene  tr>'kke  Priserne.  Vi  komme  længere  hen 
lilbage  til  Sagen. 

§  9.  Det  Spørgsmaal,  der  volder  vor  Undersøgelse  størst 
Vanskelighed,  dreier  sig  om,  hvilken  Indflydelse  Krediten 
faar  paa  Priserne  i  de  enkelte  Omsætninger,  derigjennem  paa 
det  almindelige  Prisniveau  og  tilsidst  paa  I*engenes  Værdi*. 


'  Asch  e  h  o  u  g.  Værdi-  og  Prialæren»  EUtorie,  §§  116—117;  jfr.  Hooker 
i  Journal  of  Statiitical  Society,  1901,  Side  674—613,  hvor  der  gives  en 
Udsigt  over  Litteraturen  og  de  Undersøgelser, der  ere  trufne  til  al  bringe 
Spørgsmaalet  paa  del  Rene. 

*  At  Krodilen  har  Indflydelse  paa  Priserno,  erkjendes  af  den  fer  om- 
talte CommtMion  on  Preciout  MetaU,  Final  Report,  V.  II.  §  38. 
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Kreditens  Indflydelse  ytrer  sig  paa  forskjelligeMaader  og  virker 
i  forskjellige  Retninger.  I  forrige  Paragraph  er  der  allerede 
gjort  opmærksom  paa,  at  en  stærk  og  hensigtsmæssig  Benyt- 
telse af  Krediten  fremmer  Produktionen  og  forøger  Tilbuds- 
mængden.  Dette  trykker  Produkternes  Priser.  Paa  nærvæ- 
rende Sted  skulle  vi  omhandle  Kreditens  Indflydelse  paa 
Efterspørgselen  efter  Omsætningsgjenstandene,  altsaa  Spørgs- 
maalet  om,  hvorvidt  Krediten  bidroger  til  at  hæve  Omsæt- 
ningsgjenstandenes  Priser 

Efterspørgselens  Styrke  beror  efter  Kvantitetstheorien  i 
dens  nye  Skikkelse  paa  Mængden  af  de  Omsætningsmidler, 
der  staa  til  Kjøbernes  Raadighed,  og  som  de  ere  villige  til 
at  anvende.  Som  Omsætningsmidler  bruges  nu  ikke  blot 
virkelige  Penge,  Myntstykkerne,  men  ved  Siden  af  dem  ogsaa 
Pengerepræsentativer  (Banksedlerne  og  Statspengesedlerne) 
samt  Pengesurrogaterne  (Vexier,  Anvisninger  o.  s.  v.).  Her- 
ved indskrænkes  Behovet  for  og  Brugen  af  Mynt.  Hvis  den 
oprindelige  Kreditor  beholder  saadanne  Dokumenter,  til  de 
indfries  med  Mynt,  er  Brugen  af  denne  blot  udsat.  Men 
alligevel  kan  den  Skyldneren  givne  Kredit  være  en  nødvendig 
Betingelse  for,  at  han  skal  kunne  kjøbe  paa  den  Tid,  Salget 
foregaar. 

Disse  ved  Krediten  skabte  Omsætningsmidler  træde 
mangen  Gang  fuldstændigt  i  Stedet  for  Penge.  Banksedler 
benyttes  altid  som  Omsætningsmidler  og  regnes  som  kontante 
Betalingsmidler.  Som  saadanne  regnes  endvidere  Checks, 
ogsaa  naar  samme  Check  bruges  som  Betalingsmiddel  i  flere 
Handler.  Det  Sidste  er  ikke  sjelden  Tilfældet  ogsaa  med 
Vexier.  Desuden  afgjøres  de  ved  saadanne  Dokumenter  eller 
ved  simpel  Bogkredit  stiftede  Gjældsforpligtelser  overordentlig 
hyppigt  gjennem  Afregning,  følgelig  uden  at  man  har  behøvet 
Mynt  som  Betalingsmiddel.  Vistnok  gives  der,  især  hvor 
Handelsvarer  sælges  til  solide  og  stadige  Kunder,  Tilfælde, 
hvori  Priserne  ikke  forhøies,  fordi  der  gives  Kredit;  men  det 
Sædvanlige  er  dog,  at  Priserne  ogsaa  i  saadanne  Omsætninger 
forhøies,  eller,  hvad  der  kommer  ud  paa  det  Samme,  at 
Kjøberne  faa  Rabat,  hvis  de  betale  strax  eller  ved  saadanne 
Midler,  at  Betalingen  regnes  som  kontant.  I  en  velordnet 
Detailhandel  er  dette  vel  Regelen,  end  mere  ved  Salg  af  faste 
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Eiendom  me.  Hvorvidt  det  gyælder  i  Groshandelen,  er,  som 
vi  senere  skulle  se,  omtvistet. 

Saafremt  der  ikke  skal  svares  Renter  af  Kjøbesummeii. 
maa  denne  ved  Salg  paa  Kredit  fornuftigvis  forhøies,  da  en 
urentebærende  Fordring  er  mindre  værd,  jo  længere  For- 
faldstiden  er  henskudt  i  Fremtiden.  Herom  kan  der  ei  være 
Tvist.  Men  Spørgsmaalet  er,  om  ikke  Prisen  i  Kreditsalg 
forhøies  med  et  Tillæg,  der  er  større  end  (iodtgjorelsen  for 
Rentetabet.  Efter  Manges  Mening  bliver  dette  ofte  Tilfældet. 
Ved  Krav  paa  kontant  Betaling  svækkes  nemlig  Efterspørg- 
selen,  idet  et  saadant  Vilkaar  indskrænker  Antallet  af  dem, 
som  kunne  kjøbe.  Ved  Salg  paa  Kredit  bliver  følgelig  Efter- 
spørgselen  forstærket,  hvilket  under  forøvrigt  lige  Omstændig- 
heder  maa  bidrage  til  at  hæve  Salgspriserne. 

Der  gives  dog  endnu  Mange,  blandt  dem  F.  A.  Walker. 
som  bestride  denne  Sætnings  Almengyldighed.  De  erkjendc 
vel,  at  Pengesedler  yde  samme  Kjøbeevne  som  virkelige  Penge: 
men  de  nægte,  at  dette  gjælder  om  Pengesurrogaterne.  Penge 
og  Pengesedler  ere,  sige  de,  almindelige  Betalingsmidler.  Do 
tåges  af  Alle;  men  dette  er  ikke  Tilfældet  med  Vexler  og 
Anvisninger.  Disse  kunne  derfor  ikke  i  alle  Retninger  gjøre 
Tjeneste  som  Penge'.  Heri  ligger  dog  intet  Bevis  mod  den 
Sætning,  at  Krediten  i  de  Tilfælde,  hvor  den  virkelig  tåges 
for  god,  forstærker  Efterspørgselen  efter  Omsætningsgjenstan- 
dene  og   herved  bidrager  til  at  hæve  disses  Markedspriser. 

§  10.  Nogen  Sandhed  er  der  i  Walkers  Lære.  Der 
er  virkelig  en  vis  Forskjel  mellem  de  forskjellige  Slags  Om- 
sætningsmidler.  De  ved  Krediten  skabte  ere  nemlig  ikke 
i  alle  Forretninger  ligesaa  anvendelige  .som  Penge,  jfr.  Kap. 
63,  §  8. 

Bekvemmest  falder  Opfyldelsen  af  en  Pengeforpligtelse, 
hvis  den  kan  tinde  Sted  ved  Afregning  umiddelbart  mellem 
Parterne;  men  denne  Afgjørelsesmaade  er  kun  anvendelig,, 
hvor  begge  Parter  have  gjensidige  Pengefordringer  paa  hin- 
anden  samt  desuden  kunne  og  ville  udsætte  Betalingerne  til 

'  F.  A.  VVnlkcr.  i  lian.s  MonoKraphi  Money  og  forskjellige  andre 
Skrifter,  navnlig  Arlikelen  3fo«?y  i  Pa  lg  ra  ves  Dietionary.  Kl  Sammen- 
drag aT  hans  Udlalelser  og  en  Krilik  of  hans  Lære  giver  I.aughltn. 
Principles  of  Money,  Side  281-289. 
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samme  Tidspunkt.  Selv  hvor  nogen  af  disse  Betingelser 
mangler,  kan  Afgjørelsen  ske  ved  Afregning  gjennem  Ban- 
kernes Mellemkomst;  men  denne  Udvei  staar  kun  aaben  for 
dem,  som  have  Kontocouranter  hos  samme  Bank  eller  hos 
tvende  Banker,  der  staa  i  Mellemregnskab  med  hinanden. 
Naar  Gjældsforpligtelser,  som  ikke  lade  sig  afregne  paa  nogen 
af  disse  Maader,  skulle  opfyldes.  maa  Skyldneren  have 
Pengesedler.  Hvis  Fordringshaveren  er  uforpligtet  og  uvillig 
til  at  modtage  disse,  maa  Betalingen  ske  med  Penge. 

Af  disse  Afgjørelsesmaader  vælges  i  Regelen  den  for 
Skyldneren  bekvemmeste  og  billigste.  Han  skaffer  sig  ikke 
Mynt,  hvis  han  har  Sedler  eller  Pengesurrogater,  med  hvilke 
han  kan  betale.  Han  bruger  ikke  Sedler  eller  Anvisninger, 
hvor  han  kan  faa  sin  Gjæld  afgjort  gjennem  umiddelbar 
Afregning  med  sin  Kreditor.  Det  er  fornemmelig  af  Hensyn 
hertil,  det  har  været  lært,  at  Pengenes  og  Penge repræsenta- 
tivernes  Indflydelse  paa  Priserne  er  større  end  Vexlernes, 
Anvisningernes  og  Bogkreditens  *. 

Hertil  bidrager  desuden  en  anden  Omstændighed,  nemlig 
at  der  er  Forskjel  mellem  de  forskjellige  Omsætningsmidlers 
Omløbshastighed. 

§  11.  Ligesom  en  og  samme  Gjenstand  i  det  Tidsrum, 
f.  Ex.  det  Aar,  for  hvilket  Prisniveauet  skal  beregnes,  kan 
være  solgt  flere  Gange,  saaledes  kan  et  og  samme  Penge- 
stykke være  anvendt  til  flere  Indkjøb.  Jo  flere  Omsætninger 
der  formidles  ved  samme  Pengestykke,  desto  kortere  Tid  for- 
bliver det  i  Kasse  hos  hver  af  sine  Besiddere,  og  desto 
hurtigere  gaar  det  fra  Haand  til  Haand.  Hver  Gang  det 
anvendes  til  Indkjøb  af  Varer  eller  andre  Omsætningsgjen- 
stande,  gjør  det  fuld  Nytte  og  virker  med  hele  sin  Kjøbekraft. 
Et  eneste  Myntstykke,  som  i  Aarets  Løb  er  anvendt  100  Gange 
til  Indkjøb  af  Omsætningsgjenstande,  har  paavirket  disses 
Priser  ligesaa  meget  som  100  Myntstykker,  der  i  Løbet  af 
samme  Aar  kun  har  formidlet  en  eneste  Omsætning  og 
forøvrigt  har  ligget  urørt  i  Feierens  Gjemme.  Naar  Nogen,  der 
modtager  et  enkelt  Pengestykke  eller  et  vist  Beløb  Penge, 
strax  bruger  det  til  Indkjøb,  kan  den  Sælger,  af  hvem 
han  kjøber,  strax,  eller  saa  hurtigt  han  vil,  anvende  det  til 

*  Stuart  Mill,  Principles,  Bog  III,  Kap.  XII,  §  5. 
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Indkjøb  af  andre  Gjenstande  og  altsaa  optræde  med  effektiv 
Efterspørgsel  etter  disse,  hvilket  kan  bevirke,  at  de  stiire  i  Pris. 

Det  Samnne  gjælder  om  Pengesedler. 

Men  det  gjælder  ikke  om  Vexler  og  Anvisninger,  (lliecks 
bruges  undertiden,  men  ikke  sædvanlig,  som  Omsætnings- 
midler  i  nye  Handler.  Pengesurrogaternes  Omløbshastighed 
er  derfor  langtfra  saa  stor  som  Pengenes  og  Pengerepræsen- 
tativernes.  Den  Indtlydelse,  der  kan  tillægges  dem  |iaa  Pris- 
niveauet,  maa  følgelig  være  mindre.  Det  er  sikkerlig  derfor. 
Marshall  sætter  Pengene  og  Pengerepræsentativerne  i  en 
Klasse  for  sig  selv*.  Paa  Bogkredit  hos  Andre  end  Banker 
anvises  der  sjelden.  Dette  Slags  Kredit  skaber  ikke  Betalings- 
midler, som  sættes  i  Omløb. 

§  12.  For  at  faa  et  Begreb  om,  i  hvilket  Forhold  For- 
retningsverdenen i  London  afgjør  sin  Gjæld  med  Mynt,  Penge- 
sedler eller  Pengesurrogater,  have  engelske  P^orfattere  til  for- 
skjellige Tider  skaffet  sig  Opgaver  fra  enkelte  Banker  og 
Forretningsmænd  over,  hvor  store  Beløb  de  i  Løbet  af  en 
Uge  have  modtaget  af  de  forskjellige  Slags  Betalingsmidler'. 
Disse  Opgaver  vise  for  det  Første,  at  Afgjørelsen  ved  (^hecks 
og  Afregninger  har  været  i  Stigende  og  tilsidst  er  bleven 
aldeles  overveiende;  men  Forholdet  er  naturligvis  forskjelligt 
for  de  forskjellige  Slags  Forretninger.  Vi  skulle  anføre  et 
Par  R.xempler: 

Af  hvert  100  Lstr.,  P'nglands  Bank  modtog,  udgjorde  Vexler 

og  Anvisningei- S7,50  "/o 

Pengesedler 12,25  » 

Mynt 0,25  » 

Af  hvad  de  engelske  Givilembedsmænds    Forbrugs 

forening  modtog,  udgjorde  Anvisninger         ...  i4,i    » 

Pengesedler 15,3    » 

Mynt 40,6    > 

'  Se  den  nys  omtalte  Fituil  Report,  .\ppendix,  Svar  til  Spørgsmaal 
No  9630-9632. 

*  Den  ældsle  Opgave  af  delte  Slags  meddeltes  Tor  hele  .\aret  1856  af 
det  store  Manuraktur-Grossei*erhu.s  Morison,  Dillon  &  Co., og  tindes 
hos  M  a  c  I  0  o  d.  Theory  of  Banking,  \,  293—294';  J  o  v  o  n  s,  Money,  Kap.  21. 
Jfr.  Journal  of  StatUtical  Society.  1876,  Side  168;  A  r  n  a  u  n  é,  La  Monnaie, 
Side  379    380;  Hose  her,  System.  I.  §  123. 
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Her  i  Norge  bruges  Mynt  næsten  blot  i  Smaabetalinger 
Større  Summer  erlægges  i  Sedler  eller  ved  Anvisninger  eller 
afgjøres  ved  Afregning.  Et  Par  private  Banker  her  i  Chri- 
stiania have  velvillig  meddelt  os  følgende  Opgaver  over,  hvor- 
ledes deres  Tilgodehavender  i  Ugen  fra  16—21  Oktober  1905 
ere  blevne  betalte.     Der  modtoges  procentvis: 

I  den  norske     I  Centralbanken 
Creditbank.  for  Norge. 

Anvisninger  og  Vexler 

paa  Banken  selv 28,45  %  22,596  7o 

paa  Andre 24,01  »  20,908  » 

Norges  Banks  Sedler 46,26  »  54,837  » 

Svenske  og  danske  Sedler      .     .     .  0,62  *  0,835  » 

Guldmynt 0,62  »  0,702  » 

Sølvmynt 0,04  »  0,122   » 

Brugen  af  Pengesurrogater  og  Afregninger  er  i  Stigende. 
Norges  Banks  Seddelomløb  var  i  Gjennemsnit  for  Aaret  1896 
52,194  og  for  Aaret  1904  61,497  Millioner  Kroner  og  er  alt- 
.saa  steget  17,8  °/o.  Bankens  samlede  Giroforretninger  (heri 
ikke  medregnet  Statskassens  Midler)  udgjorde  for  førstnævnte 
Aar  27,944,  for  sidstnævnte  Aar  58,025  Millioner  Kroner,  og 
vare  altsaa  stegne  107,64  %.  Giroforretningerne  ere  altsaa 
stegne  meget  stærkere  end  Seddelomløbet. 

§  13.  Mellem  dem,  der  tillægge  Krediten  Indflydelse 
paa  Priserne  og  hermed  paa  Prisniveauet,  er  der  meget  for- 
skjellige Meninger  om,  hvor  stor  denne  Indflydelse  er. 

Nogle  antage,  at  den  blot  er  betinget  og  midlertidig.  Den 
navnkundigste  Talsmand  for  denne  Anskuelse  er  Jevons. 
Han  sagde: 

«Det  samlede  Beløb  af  Guid  og  Mynt  i  Omløb  eller 
Reserve,  kort  sagt  den  disponible  Guldmængde,  sammenlignet 
med  den  Funktion,  den  har  at  udføre,  er  det,  som  bestemmer 
Priserne,    idet   den    tilsidst    maa   bære  alle  indenlandske  og 

udenlandske  Udbetalinger. Medens  Kreditens  Elasti- 

citet  vistnok  giver  Priserne  et  friere  Spillerum,  støder  dens 
Udvidelse  tilsidst  paa  en  Skra'nke  i  den  skarpt  begrænsede 
disponible  Kapital,  som  tindes  i  den  centrale  Seddelbanks 
Reserve,  bestaaende  af  Guid  og  Sedler,  der  ere  lige  med  Guid. 


362  Kap.  76.    Pengenes  Bylteværdi. 

Priserne  kunne  midlertidigt  stige  eller  falde  uafhængigt  af 
det  Guid,  som  lindes  i  Landet,  men  maa  tilsidst  rette  sig 
eiter  Mængden  a  f  dette  MetaP.» 

Denne  Tankegang  har  sin  Berettigelse.  De  Fordringer, 
der  paa  Forfaldstiden  afgjøres  med  Sedler,  Fengesurrogater 
eller  ved  Afregning,  lyde  paa  Penge.  Bortseet  fra  de  Til- 
fælde,  i  hvilke  Skyldneren  har  en  liqvid  Modfordring,  kan 
Fordringshaveren  forlange  Penge,  og  det  gjør  han  undertiden. 
Hvor  ikke  Sedlerne  ere  tvungne  Betalingsmidler,  maa 
Skyldneren  have  eller  tidsnok  kunne  skaffe  sig  tilstrække- 
ligt  Guid. 

Men  praktisk  tagel  er  den  langtfra  helt  rigtig.  Det  vilde 
den  kun  være,  saafremt  der  af  og  til  indtraf  Tider,  da  al 
Kredit  forsvandt  og  intet  Salg  kom  istand  uden  mod  kontant 
Betaling.  Men  i  Kulturlandene  er  dette  aldrig  Tilfældel. 
Selv  i  de  trangeste  Tider  finde  mange  Omsætninger  Sted 
paa  Kredit,  hvilket  viser  sig  bedst  deri,  at  betydelige  Beløb 
af  indløselige  Banksedler  altid  forblive  uindløste.  Vor  Bank- 
lov er  jo  bygget  paa  den  Antagelse,  at  mindst  35  Mill.  Kr. 
altid  ville  forblive  i  Omløb.  Det  er  derfor,  mange  Theoretikere 
henføre  indløselige  Banksedler  under  Begrebet  Penge.  Uden 
en  saadan  Udvidelse  af  dette  Begreb  vilde  den  Lære,  at 
Krediten  kun  har  midlertidig  Indflydelse  paa  Priserne  og 
Pengeværdien,  aldeles  ikke  lade  sig  høre  Men  ogsaa  andre 
Kreditformer  benyttes  endog  under  de  værste  Pengekriser. 
Af  de  i  kommersielle  Banker  staaende  Indskud  er  det  kun  en 
liden  Brøkdel,  som  udtages  under  en  Pengekrise,  og  Anvis- 
ninger paa  Deposita  i  Banker,  som  ere  i  fuld  Virksom hed,  gjøre 
derfor  ogsaa  under  .saadanne  Omslændigheder  Tjeneste  som 
gode  Betalingsmidler.  Brugen  af  Vexler  indskrænkes  vist- 
nok,  men  vedbliver  dog,  og  det  endog  i  belydeligt  Omfang. 
Vidnesbyrd  herom  kan  for  Noi^es  Vedkommende  hentes  fra 
en  af  de  haardesle  Kriser,  som   har  rammet  Landet,  nemlig 


'  Jcvons,  InveatigationH  in  Currmey  and  linance,  især  Side  31— .%. 
Samme  Opfalning  er  udtalt  af  I.aveleyc  i  den  nys  nævn\c  Final Rrport, 
Side  270,  og  af  Ni  ch  o  I  so  n,  Money,  2den  Udg..  Side  82-103.  Schar- 
I  i  n  g  har  ogsaa  i  Hovedsagen,  om  end  med  en  .<;(eregen  og  noget  æn- 
drende  Udvikling,  sluttet  sig  til  denne  I.æi*e. 
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Krisen  i  1858,  da  de  ny  oprettede  kommercielle  Banker  endnu 
havde  ringe  Forvaltningskapital. 

Norges  Bank  diskonterede  indenlandske  Vexler  og  Vexel- 
obligationer: 


i  Aaret  1856    .     . 

.     .   for  56,8  Mill. 

Kr 

-     —     1857     .     . 

.     .     »    68,4      » 

» 

-      —      1858    .     . 

.     .     »    58,5     » 

» 

-      —      1859     .     . 

.      .      »     61,6       » 

» 

-      —      1860     .     . 

.     .     »    58,3      » 

» 

I  Kriseaaret  diskonteredes  der  altsaa  kun  14  Vo  mindre 
end  i  det  foregaaende  Aar.  Sidestykker  hertil  haves  i  Vexel-- 
mængdernes  Bevægelser  i  fremmede  Lande  under  økono- 
miske Kriser'.  Handelsmænd,  Fabrikanter  og  Haandværkere 
ere  ogsaa  i  trange  Aar  nødte  til  at  give  stadige  Kunder  en 
vis  Kredit. 

Da  Krediten  saaledes  aldrig  forsvinder  helt,  beholder 
den  altid  nogen  Indflydelse  baade  paa  Markedspriserne  og 
Penge værdien.  Hvad  denne  angaar,  maa  det  erindres,  at 
Brugen  af  et  Substitutionsgode  regel mæssigt  formindsker 
Behovet  for  og  Fiterspørgselen  efter  det  Slags  Gjenstande,  i 
hvis  Sted  Substitutionsgodet  træder,  og  følgelig  virker  ned- 
sættende  paa  saadanne  Gjenstandes  Bytteværdi,  se  Kap.  31, 
§  14,  og  Kap.  57,  §  2.  Pengerepræsentativer  og  Pengesurro- 
gater  træde,  forsaavidt  de  tåges  for  godt,  i  Stedet  for  Penge, 
forstærke  da  Efterspørgselen  efter  Omsætningsgjenstandene, 
forhøie  Priserne  paa  disse,  hæve  Prisniveauet  og  virke  derved 
nedsættende  paa  Pengenes  Værdi.  Men  saa  maa  det  paa 
den  anden  Side  heller  ikke  glemmes,  at  Producenterne  ved 
en  hensigtsmæssig  Benyttelse  af  sin  Kredit  kunne  forøge 
sin  Produktion,  forstærke  Tilbudet  af  Omsætningsgjenstande 
og  derved  bidrage  til  at  trykke  Prisniveauet  og  forøge  Pen- 
genes Værdi. 

Opveie  nu  disse  Producenternes  og  Kjøbernes  Benyttelser 


*  Tooke,  History  af  Prices,  Bind  VI,  Appendix  XI,  paaviser,  at  Be- 
løbet  af  Vexler  i  Storbrilannien  stiger  i  slette  Tider;  jfr.  Jurascheck, 
Ubersichten  der  Welttvirtschaft,  1885-  1889,  Side  604—606,  samt  C  o  n  r  a  d  s 
HWB.,  første  Udg.,  Bind  VI,  Side  633,  og  anden  Udg.,  Bind  VII,  Side  708. 
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af  Krediten  hinanden,  saaledes  at  denne  bliver  uden  Indfly- 
deise  paa  Prisniveauet?  Foråt  dette  skulde  blive  Tilfældet, 
maatte  begge  Parter  benytte  Kredit  i  lige  Udstrækning  og 
nned  lige  Fordel,  hvilket  ikke  er  tænkeligt,  ialfald  ikke  med 
Hensyn  til  Gjenstande,  der  omsættes  i  den  Internationale 
Handel  og  altsaa  produceres  i  et  andet  Land  end  det,  hvori 
de  forbruges. 

§  14.  J.  B.  Say  har  i  et  berømt  Kapitel  gjort  opmærk- 
som  paa,  at  al  Omsætning  egentlig  er  Tuskhandel,  selv  om 
den  er  formidlet  ved  Penge'.  Man  sælger  en  Omsætnings- 
gjenstand,  være  sig  en  Ting,  Tjeneste  eller  Rettighed,  kun 
for  ved  Hjælp  af  Salgssummen  at  skaffe  sig  en  Omsætnings- 
gjenstand  af  et  andet  Slags,  for  hvilken  man  har  bedre  Brug. 
Fnhver  Salgssum  bliver  snart  brugt  som  ny  Kjøbesum. 
Penge  ere  blot  Midler  til  at  lette  denne  Byttehandel.  Om 
Sælgeren  faar  en  større  eller  mindre  Pengesum,  er  ham 
ligegyldigt,  naar  han  blot  faar  Penge  nok  til  at  kjøbe  de 
Gjenstande,  han  trænger  eller  attraar. 

Tanken  fremkaldte  den  nye  Lære,  at  enhver  Gjenstand, 
.som  falholdes  og  altsaa  er  en  Bestanddel  af  Eierens  Tilbud, 
tiliige  er  en  Bestanddel  af  hans  Efterspørgsel  efler  andre 
Gjenstande.  Det  enkelte  Individs  Efterspørgsel  og  Tilbud 
falde  saaledes  sammen.  Ingen  kan  kjøbe  for  mere,  end  han 
kan  sælge.  Denne  Sætning  general iseredes*.  Hele  Sam- 
fundets  Efterspørgsel  (the  general  demand)  falder  sammen 
med  dets  Tilbud  (the  general  supply). 

Denne  Lære  er  svag.  Af  et  vist  Slags  Gjenstande  kan 
der  til  enhver  Tid  muligens  falholdes  en  større  Mængde,  end 
Samfundet  behøver  og  vil  kjøbe.  Tilbudet  kan  være  større 
end  Eflerspørgselen. 

Paa  den  anden  Side  er  det  jo  ofte  Tilfældet,  at  der  gives 
mange  fuldt  vederhæftige  Kjøbere,  som  have  virkeligt  eller 
indbildt  Behov  for  Salgsgjenstande  uden  dog  at  være  istand 
til  at  kjøbe  dem,  medmindre  de  faa  Kredit.  Erholde  de  en 
saadan,  gjælder  efter  Manges  Mening  alligevel  den  ovenfor 


'  J.  B.  Say,  Traité,  I,  Kap.  15. 

*  J  a  m  0  8  Mill,  Elements  of  Political  Kconomy,  Kap.  IV,  Secl.  2  og  3; 
jfr.  .\  .s  c  h  e  h  o  u  g,  Værdi-  og  Pri»læren$  Hittorie,  §§  56  og  70. 
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omhandlede  Lære.  Efterspørgsel  og  Tilbud  dække  hinanden 
i  disse  Kreditsalg  ligesaavel  som  i  Kontantsalg.  Den,  som 
kjøber  paa  Kredit,  besidder  eller  antages  at  besidde 
Betalingsevne,  nemlig  i  de  ham  tilhørende  Eiendele  (hvad 
Norda meri ka nerne  kalde  the  collaterals  of  the  credit).  For- 
skjellen er  alene,  at  Betalingstiden  er  udsat,  indtil  Kjøberen 
tænker  at  faa  solgt.  Man  forestiller  sig  derfor  disse  Kjøb 
paa  Kredit  som  et  Slags  «raffinerede  Tuskhandler».  1  saa- 
danne  Omsætninger  kan  Krediten,  siger  man,  ingen  Ind- 
flydelse  faa  paa  Salgspriserne.  Under  rolige  Tider,  naai- 
Forretningerne  gaa  sin  vante  Gang,  blive  Salgspriserne  ikke 
høiere,  om  der  kun  gives  den  sædvanlige  korte  Kredit.  Til 
Støtte  for  denne  Lære  henvise  dens  Tilhængere  navnlig  til 
Forretningsvexlerne.  De  repræsentere  de  solgte  Varer,  og 
disses  Pris  forhøies  ikke  derved,  at  Sælgeren  indgaar  paa  at 
tåge  saadanne  Gjældsbreve  i  Betaling.  1  Nordamerika  er  det 
efter  Sigende  den  almindeligste  Mening,  at  Krediten  under 
sædvanlige  Omstændigheder  ikke  forhøier  Friserne  ^ 

Denne  Tankegang  lider  af  en  let  gjennemskuelig 
Sophisme.  Tilbud  og  Efterspørgsel  falde  i  det  forudsatte  Til- 
fælde  ikke  sammen  i  Tid,  og  den  Forskjel,  der  linder  Sted 
mellem  Kreditstiftelsen  og  Betalingstiden,  er  ikke  ligegyldig. 
Selv  i  virkelige  Tuskhandler,  hvor  altsaa  Penge  ikke  bruges, 
vil  en  Part,  som  skal  levere  sin  Omsætningsgjenstand,  før 
han  modtager  den  anden  Parts,  regel mæssigt  betinge  sig  saa- 
meget  større  Vederlag,  hvis  Mellomtiden  er  af  nogen  Betyd- 
ning for  ham. 

§  15.  Nogen  ganske  almengyldig  Sætning  om  Kreditens 
Indflydelse  paa  Grossistpriserne  lader  sig  neppe  opstille. 
Deres  gjængse  Størrelse  bliver  nemlig  paa  ethvert  Marked 
noteret  under  Forudsætning  af  en  sædvansmæssigt  bestemt 
Betalingstid,  der  ofte  er  forskjellig  i  de  forskjellige  Forretnings- 
grene.  Det  ligger  i  Sagens  Natur,  at  de  Kjøbere,  som  forlange 
længere  Kredit  end  den  sædvanlige,  regelmæssigt  maa  betale 
høiere  Priser.  I  Forretningsverdenen  pleier  man  hverken 
at  faa  eller  give  Noget  for  Intet. 


'  Se  Veblens  før  nævnle  Af  handling  i  Journal  of  Political  Economy, 
hvor  han  kritiserer  Læren. 
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Sluttelig  maa  det  paapeges,  at  den  her  bestridte  Lære 
om  Forholdet  mellem  Grossistpriser  og  Kredit  er  knyttet  til 
den  Forudsætning,  at  Krediten  er  «normal»  eller  med  et 
andet  Ord,  at  Tiderne  ere  rolige.  Læren  byder  ingen  Vei- 
ledning med  Hensyn  til  Spørgsmaalels  Kjerne,  nemlig 
hvorledes  det  gaar  med  Krediten  og  Friserne,  naar  Guid- 
produktionen  og  som  Følge  heraf  Pengemængden  voxer  usæd- 
vanlig stærkt,  eller  omvendt,  naar  Vareproduktionen  voxer 
meget  stærkere  end  Guldpioduktionen.  Og  det  er  dette,  man 
ved  det  i  nærværende  Kapitel  omhandlede  Spørgsmaal  egent- 
lig vil  have  bragt  paa  det  Hene. 

§  16.  For  at  blive  klar  over  det  nyproducerede  Gulds 
Indflydelse  paa  Prisniveauet  og  Pengeværdien  maa  man  se 
hen  til,  hvorledes  dette  Guid  bringes  Almenheden  i  Hænde. 

Theorien  har  her  skabt  sig  unødige  Vanskeligheder  ved 
et  forfeilet  Tankeexperiment,  nemlig  ved  at  spørge,  hvorledes 
det  vilde  gaa,  hvis  alle  Mennesker  pludselig  fik  dobbelt  saa 
mange  Penge,  som  de  før  havde.  Enhver  Omsætning.sgjen- 
sland  vilde  da,  har  man  sagt,  blive  betalt  dobbelt  saa  høit, 
og  alle  Priser  altsaa  stige  til  det  Dobbelte.  Ingen  vilde  kunne 
faa  kjøbt  mere  end  før.  Omvendt,  hvis  Pengemængden  for- 
mindskedes  til  det  Halve.  Alle  Priser  vilde  da  falde  til  det 
Halve;  men  Enhver  vilde  faa  kjøbt  ligesaa  meget  .som  før; 
thi  Omsætningsgjenstandenes  Mængde  vilde  være  uforandret. 
Prisforholdet  mellem  de  forskjellige  Slags  Omsætningsgjen- 
stande  vilde  altsaa  være  uforandret.  Den  eneste  Brug,  man 
har  for  Penge,  er  at  kjøbe  alskens  Ting  og  Tjenester,  man 
attraar.  En  mindre  Pengemængde  gjør  samme  Tjeneste  som 
før,  saafremt  man  faar  samme  Mængde  Omsætningsgjen- 
stande.  som  man  før  fik  for  den  større  Pengesum.  Foråt 
Samfundets  Trang  til  Penge  skal  tilfredsstilles,  behøver 
det  ingen  vis  Mængde  af  dem'.  Medens  Grænseværdien  af 
ethvert  Slags  Omsætningsgjenstande  synker,  jo  mere  deres 
Mængde  forøges,  er  dette  ikke  Tilfældet  med  Penge.  Et 
Lands  aarlige  Behov  af  Brødkorn-  tilfredsstilles  kun  med 
8  Hektoliter  Hvede  eller  Hug  pr.  Indvaaner,  ikke  med  en 
mindre   Mængde.      Men    et    Lands    Behov   af   indenlandske 

'  stua  ri   Mill,  Principlm.  M..^   III.  Kap.   VIII,  §  2. 
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Betalingsmidler  tilfredsstilles  ligesaa  godt  med  30  som  med 
60  Kroner  pr.  Indvaaner  Det  er  i  Grunden  samme  Tanke 
som  den,  J.  B.  Say  hævdede.  Den  er  nylig  kommen  frem 
i  anden  Skikkelse,  idet  man  paa  saadant  Grundlag  har  lært, 
at  Begrebet  Grænseværdi  ifølge  Pengenes  Natur  ingen  An- 
vendelse kan  have  paa  dem^. 

Den  første  Forudsætning  for,  at  denne  Lære  skulde  være 
rigtig,  maatte  være,  at  Pengene  bestode  af  et  Stof,  som  ikke 
kunde  bruges  til  noget  andet  end  Penge.  Men  ædelt  Metal  kan 
anvendes  til  industrielt  Behov  og  har  i  saadan  Anvendelse 
ubestridelig  en  Grænseværdi,  der  ogsaa  giver  det  i  Grovcou- 
ranten  indeholdte  Metal  samme  Grænseværdi^. 

Den  anden  Forudsætning  for  den  heromhandlede  Lære 
er,  at  Pengemængdens  Forøgelse  foregaar  med  eet  Slag 
og  vitterlig  for  Alle.  Men  dette  er  aldrig  Tilfældet  med 
den  nyproducerede  Guldmængde.  Denne  øver  først  sin  Ind- 
flydelse  paa  Produktionsstedets  Priser.  Produceres  Guidet 
af  simple  Arbeidere  ved  Udvaskning,  og  mange  af  disse 
hver  Dag  udvinde  meget  Guid,  stiger  Lønnen  for  alt  Slags 
simpelt  Arbeide.  1  Australien  steg  den  efter  Opdagelsen 
af  Guldforekomsterne  i  1851  til  det  3-  å  4-dobbelte.  Guld- 
landets  Arbeidere  udvide  under  saadanne  Omstændigheder 
sit  Forbrug  af  Luxusgjenstande,  Spirituosa  og  andre 
Nydelsesmidler,  som  falde  i  deres  Smag.  Priserne  stige 
stærkt  paa  disse  Gjenstande  og  noget,  om  end  mindre, 
paa  andre  Varer.  Dette  kommer  Landets  egne  Produ- 
center  tilgode,  ligeledes  de  Handelsmænd,  der  indføre  dem 
fra  fremmede  Lande,  dernæst  dem,  som  i  disse  Lande 
frembringe  de  Varer,  der  exporteres  til  Guldlandet.  Herved 
belives  andre  Næringsveie  i  Exportlandene  og  efterhaanden 
tillige  Næringsveie  i  andre  Lande,  som  producere  Gjenstande 
af  hvilketsomhelst  Slags  til  hine  Exportlandes  Forbrug.  Guld- 
produktionen  i  Australien  i  Aarene  1851 — 1853  bidrog  stærkt 


'  H  e  ]  f  f  e  r  i  c  h,  Das  Geld,  Side  487-489.  Del  rette  Udtryk  for  Tanken 
synes  at  være,  al  Totalværdien  af  hele  Samfundels  Pengemængde  er  den 
samme,  hvad  enten  denne  Pengemængde  er  liden  eller  stor. 

*  Spørgsmaalet  er  drøftet  hos  Pantaleoni,  Pure  Economics,  Side 
227—229. 
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lil  Fremme  først  af  Storbritanniens  Industrivirksomhed  og 
Udførsel,  dernæst  til  Fremme  af  Næringsveiene  i  andre  Lande, 
der  fandt  Afsætning  for  sine  Produkter  i  Storbrilannien*. 
Norges  aarlige  Trælastudførsel  vor  i  Gjennemsnit  for  Fem- 
aaret  1846—1850  196  000  Læster  og  voxte  under  .stigende 
Priser  til  268000  Læster  i  Gjennemsnit  for  Femaaret  1851 
—1855. 

At  Friserne  paa  Arbeidernes  Nydelsesmidler  stige  i  Lande 
med  stærk  Guldproduktion,  viser,  at  de  til  disse  Nydelses- 
midlers  Anskaffelse  anvendte  Penges  Grænseværdi  er  falden, 
hvilket  da  selvfølgelig  bliver  Tilfældet  med  alle  i  Omløb 
værende  Penges.  Jo  flere  Penge  man  tjener,  desto  mindre 
Grænseværdi  lillægger  man  dem.  Omvendt,  jo  mere  et 
Individs  eller  et  Folks  Pengeindtægt  synker,  desto  større 
Værdi  foa  Pengene  for  det,  og  desto  mere  maa  det  ind- 
skrænke  Forbruget  af  undværlige  Nydelsesmidler. 

Jo  mere  Guid  der  udvindes,  desto  mere  kan  der  anvende.^ 
til  Smykker  og  andet  Luxusforbrug.  Guidet  har  sin  Grænse- 
nytte.  Denne  formindskes,  jo  mere  Guid  mynten  erstattes 
ved  de  af  Krediten  skabte  Omsætningsmidler. 

Det  Guid,   som    udvindes    i  .de   mindst  lønnende  Berg- 
værker,  men  som  er  nødvendigl  for  at  tilfredsstille  den  eflek 
tive  Efterspørgsel  efter  dette  Melal,  er  Guldbergværksdii flens 
Grænseprodukt  (Kap.  35,  §  5). 

Guidet   har  baade  sin  Grænsenytte  og  sine  Grænsepro 
duktionsomkostninger,   følgelig  ogsaa    sin  Grænseværdi,  og 
dette  gjælder  da  og.saa  om  Pengene  i  Lande,  hvor  Guid  ei* 
Grovcourantmetal. 

Delte  har  sin  Betydning  overalt,  hvor  en  Fornndnng  i 
Guldproduktionen  medfører  en  Forandring  i  Friserne  pau 
de  forskjellige  Omsætningsgjenstande*. 


'  Den  hele  Proces  er  .skildret  i  Tooke  «t  N  e  w  m  a  i  .  n,  Hittory- 
of  Prices,  Bind  VI,  P.  VII,  .SecL  8  (Side  188—193),  og  Appendix  No.  XXX; 
jfr.  C  a  i  r  n  e  s,  Essays  on  the  Oold  Que$iion,  1873,  og  den  før  omtalte  Final 
Report,  P.  II,  §  36. 

*  Helfferich  er  fuldt  opmærksom  paa,  at  en  Forandring  i  Omsæl 
ningsmidlcrnes  Mocngde  ikke  virker  lige  slærkt  paa  alle  Priser.  Han  ud- 
vikler  (Qeld,  Side  oOo)  meget  klart,  at  Forandringen  virker  stærkesl  i  de 
Forhold,  «hvor  Modstandsevncn  er  mlndsl». 
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Hvorvidt  Grænseværdibegrebet  er  anvendeligt  eller  uan- 
vendeligt  paa  Pengevæsenet,  er  et  blot  Kathederspørgsmaal. 
Hvorledes  det  nyproducerede  Guid  bringes  ud  i  Forretnings- 
verdenen og  paavirker  Prisniveauet,  er  derimod  en  Sag  af 
megen  praktisk  Betydning.  Dette  skal  nu  blive  nærmere 
paavist. 

§  17.  Allerede  medens  Guidet  produceredes  ved  simpel 
Udvaskning  og  altsaa  først  kom  i  Arbeidernes,  dernæst  i 
Kjøbmændenes  Hænder,  fandt  det  hurtigt  sin  Vei  til  Ban- 
kerne og  tilsidst  til  Verdens  Hovedbanker,  fornemmelig  til 
Englands  Bank.  Beviset  herfor  ligger  i,  at  denne  Banks 
Metalkasse  i  Aarene  1852 — 1853  erholdt  en  usædvanlig - 
stærk  Forøgelse^  Denne  Bevægelse  er  fortsat,  ogsaa  efterat 
Guldproduktionen  er  gaaet  over  til  regelmæssig  Bergværks- 
drift*.  Guidet  sendes  til  de  store  Handelsmarkeder  dels 
som  Betaling  for  de  til  Guldproduktionslandene  indførte 
Varer,  dels  for  at  anbringes  i  lønnende  Produktionsforeta- 
gender  eller  andre  Erhvervsvirksomheder.  En  Del  Guid  gaar 
til  de  Forretningsmænd,  som  handle  med  ædle  Metaller 
(buUion  dpalers),  og  gjennem  dem  til  Industridrivende,  der 
bruge  saadanne;  men  det  meste  Guid  tinder  sin  Vei  til  de 
civiliserede  Landes  Hovedbanker  eller  Statskasser.  Frankriges 
og  Ruslands  Banker  have  oplagt  store  Guldforraad  som 
Reserve  for  politiske  Trængselstider.  Nordamerikas  Stats- 
kasse op.samlede  ogsaa  store  Masser  af  Guid  som  Dækkelse 
for  sine  Pengesedler.  Men  en  væsentlig  Del  gaar  til  andre 
Banker,  først  og  fremst  til  Englands  Bank  som  det  sikreste 
Sted,  hvor  Guidet  indtil  videre  kunde  opbevares.  Hoved- 
bankerne  beholde  en  Del  af  dette  Guid  som  Re.serve  for  sine 
egne  forskjellige  Forretningsgrene,  navnlig  som  Midler  til  at 
indløse  sine  Sedler  eller  som  Driftsfond  for  sin  Deposito-  og 
Girovirksomhed.  Dette  Guid  faar  Indflydelse  paa  Prisniveauet 
og  Pengeværdien^. 


'  Tooke  &  New  m  a  reil,  History  of  Prices,  Side  233—235  og 
545-557. 

"  Marshall  i  den  før  omlalle  Mnal  Report  No.  9633  m.  fl. 

=*  Tooke,  Hind  VI,  P,  VII,  Seclion  10;  S  I  u  a  r  t  M  i  1 1,  Principles, 
Bog  III,  Kap.  XXIII,  §  3;  Marshall  paa  sidslanførtc  Sled,  navnlig  hans 

Aschehoug;    SocialøkonomiU.    III.  24 
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Disse  Metaltbrraad  danne,  sonn  man  let  ser,  Grundlaget 
for  Bankernes  Udlaanskredit.  Jo  slærkere  dette  Grundlag 
er,  desto  større  kan  deres  Udiaans-  og  Girovirksomhed  blive, 
deslo  mere  kunne  Banksedler  og  (^hecks  af  Besidderne  blive 
benyttede  som  Midler  til  at  forstærke  P^flerspørgselen  etter 
Omsætningsgjenstande  og  derigjennem  paavirke  Prisniveauet 
Forsaavidl  Bankerne  ikke  holde  storre  Guldforraad  end  for 
nødent  for  disse  Øiemed,  ligger  delte  ikke  til  Unytte.  Lord 
Overstone  sagde,  at  det  var  det  nyttigste  Guid,  et  Land  eiede 

Kjendsgjern ingen  bliver  i  den  økonomiske  Litteratur 
gjerne  beskreven  med  det  Udtryk,  at  Forstærkelsen  af  Ban 
kernes  Guldforraad  forstærker  Pengenes  Kffektivitet  eller,  som 
Marshall  siger,  skaffer  Bankerne  større  Herredømme  over 
Verdens  Omsætningsgjenstande,  —  Udtryk,  der  ikke  ere  let 
forslaaelige  for  Andre  end  Specialisterne. 

I  de  Tider,  Forretningsverdenen  kalder  gode,  naar  der 
strømmer  store  Mængder  af  Guid  ind  i  Landet  og  Bankernes 
Guldbeholdninger  forøges,  voxer  ogsaa  deres  Udlaansevne 
For  at  faa  sine  Forvaltningskapitaler  udiaante  maa  de  sætte 
sin  Diskonto  lavt.  Men  i  gode  Tider  ere  Priserne  paa  alle 
Slags  Omsætningsgjenstande  høie.  Den  Forestilling  liggei- 
altsaa  nær,  at  de  høie  Arbeids-  og  Varepriser  i  gode  Tider 
ledsages  af  lav  Diskonto. 

Omvendt:  i  daarlige  Tider,  naar  Guidet  strømmer  ud  af 
Landet  og  Bankernes  Guldbeholdninger  formindskes,  bliver 
ogsaa  deres  Udlaansevne  mindre,  og  Bankerne  maa  da  foråt 
beskytte  sine  Guldkasser  holde  høi  Diskonto.  I  slette  Tider 
skrumper  altsaa  Krediten  ind.  Men  i  saadanne  Tider  synke 
Priserne  ogsaa  paa  alle  Slags  Omsætningsgjenstande.  Naar 
Skyldnere  skulle  betale  sin  Gjæld,  slaa  de  ofte  ligeoverfor 
Valget  mellem  at  optage  dyre  Laan  eller  at  sælge  sine  Pro- 
dukter til  lave  Priser.  I  mange  Tilfælde  foretrække  de  den 
sidstnævnte  Udvei.  Man  skulde  altsaa  tro.  at  høi  Diskonto 
og  lave  Priser  følges  ad'. 

Svar  paa  No.  9688;  Helffcrich,  D<ut}eld.  Sido  602-608;  Wickscll, 
Qeldzina  und  Guttrprfi$e;  Irving  Fis  li  or,  Appreeiation  and  Initrett, 
navnlig  Kap.  X. 

>  Helfferich,  Oeld,    Side    626—626,    og    Wi  eks  ell    i    Ekonomiak 
tid$krifi,  190f,  Side  101—102. 
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I  den  første  Tid,  efterat  større  Mængder  af  Guidet  fra 
Australien  vare  komne  ind  paa  Londons  Pengemarked,  gik 
det  virkelig  paa  den  her  angivne  Maade.  Varepriserne  stege, 
og  Diskontoen  sank.  Men  dette  Forhold  forandredes  snart. 
Varepriserne  vedbleve  i  nogen  Tid  at  staa  høit;  men  Diskonto- 
satserne  i  England  begyndte  allerede  i  1853  at  stige  og  holdt 
sig  i  det  Hele  tåget  høie  i  et  halvt  Snes  Aar.  Efter  Forret- 
ningsverdenens Erfaringer  kan  det  opstilles  som  Regel,  at 
høit  Prisniveau  ledsages  af  høie  Diskontosatser,  og  omvendt, 
et  lavt  Prisniveau  af  lave  Diskontosatser.  Saaledes  stiller 
Forholdet  sig  ikke  blot  for  Englands,  men  for  hele  den  civi- 
liserede  Verdens  fornemste  Pengemarkeder^ 

Denne  Kjendsgjerning  vakte  selvfølgelig  Opmærksomhed 
og  paakaldte  nærmere  Forklaring. 

Forsøgene  paa  at  finde  en  saadan  have  tildels  tåget  sit 
Udgangspunkt  i  den  Forøgelse,  som  Bankernes  Udlaansevne  fik 
ved  Tilførselen  af  det  nyproducerede  Guid.  Dette  skaffede  dem 
større  Herredømme  over  Verdens  allerede  tilværende  Omsæt- 
ningsgjenstande  og  satte  dem  istand  til  at  gjøre  større  Udlaan 
paa  kort  Tid.  Varer,  som  før  af  Mangel  paa  Omsætningsmidler 
laa  usolgte,  kunde  nu  sælges.  Men  for  at  faa  anbragt  sine 
Udlaansmidler  maatte  Bankerne  nedsætte  sine  Diskontosatser. 
Herved  lokkedes  de  Næringsdrivende  til  at  udvide  sin  Virk- 
som hed,  sætte  nye  Foretagender  i  Gang,  producere  og  sælge 
mere.  Dette  maatte  have  bevirket  en  Nedgang  i  Varepriserne, 
saaledes  som  Tilfældet  blev  i  1854;  men  Prisnedgangen 
standsedes  ved  tvende  Omstændigheder,  nemlig  for  det  Første 
at  Produktionen  af  nyt  Guid  fortsattes,  for  det  Andet,  at 
Krediten,  især  i  Storbritannien  og  Nordamerika,  udvikledes 
paa  en  Maade,  der  i  høi  Grad  forøgede  Bankernes  Deposita, 
styrkede  deres  Udlaansevne  og  saaledes  bevirkede,  at  Efter- 
spørgselen  efter  alle  Slags  Omsætningsgjenstande  og  herved 
Prisniveauet  kunde  opretholdes  tiltrods  for  det  stigende  Tilbud. 
Driftsherrerne  vedbleve  at  laane.  Saaledes  forklarer  man,  at  de 
høie  Priser  bragte  høi  Diskonto.  Men  omsider  tvang  den  skjær- 
pede   Konkurrence    mellem   de   Næringsdrivende  dem  til  at 


^  Stali-slisk   paavisl   af   I  r  v  i  n  g    Fisher,   Appreciation   and  Interest, 
Side  55,  og  for  Tysklands  Vedkommende  af  Helffericli,  Geld,  Side  525. 
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nedsætte  sine  Priser.  Hjulpne  hertil  bleve  de  ved  Produk- 
tionens  Fremskridt  i  Teknik  og  Organisation,  og  under  disse 
Omstændigheder  kom  der  tilsidsl  et  Tidspunkt,  da  de  Nærings- 
drivende hverken  vare  villige  eller  istand  til  at  betale  den  høie 
Diskonto.  Bankerne  maatte  da  ned.sætte  denne.  Saaiedes  gik 
det  til,  at  det  lave  Prisniveau  fremkaldte  lav  Diskonto*. 

Læren  er  nærmere  udviklet  af  nyere  F^orfattere'. 

li'ving  Fisher  har  paavist,  at  Diskontoen  pleier  at 
være  høi,  naar  Prisniveauet  stiger,  derimod  lav,  naar  dette 
f  a  1  d  e  r.  Thi  under  førstnævnte  Forudsætning  synker  Guidets 
Værdi,  og  naar  Laangiveren  omsider  faar  sil  Tilgodehavende 
tilbagebetall,  er  Pengesummen  mindre  værd,  end  den  var. 
da  han  udkrediterede  den.  Forstaar  han  dette,  maa  han  ved 
Udkrediteringen,  for  at  faa  Erstatning,  forlange  en  høiere 
Hente,  end  om  Prisniveauet  og  Pengenes  Værdi  antnges  at 
ville  forblive  uforandrede,  og  er  Skyldneren  af  samme  Mening, 
vil  han  indgao  paa  Forlangendet.  Omvendt,  hvis  Prisniveauet 
falder.    Kreditor  kan  da  lade  sig  nøie  med  lavere  Hente. 

Wicksell  ændrer  Læren  derhen,  at  Prisniveauet  stiger, 
naar  Diskontoen  falder  under  den  naturlige  Rente- 
fod  for  kortvarige  La  an,  medens  Prisniveauet  falder,  naar 
Diskontoen  stiger  over  dette  sit  Ligevægtspunkt.  En  Prisstig- 
ning fremkaldes  derved,  at  Pengene  have  faaet  formindsket 
Kjøbekraft,  hvilket  kan  hidrøre  enten  fra  en  Forøgelse  af  selve 
Pengemængden  eller  fra  en  stærkere  Benyttelse  af  den  forhaan- 
denværende  Pengemængde,  idet  denne  har  faaet  en  forøgel  Om- 
løbshastighed  eller  har  tjent  som  Grundlag  for  en  Udvidelse  af 
Krediten,  der  fremfor  All  tinder  Sted,  naar  Kredit  tilbydes  paa 
Vilkaar,  som  ere  usædvanlig  billige  i  Forhold  til  den  Vinding. 
Laantagerne  vente  sig  ved  Anvendelsen  af  den  laante  Kapital. 

*  Forklaringen  er  i  sine  Hovodlræk  an(y«iol  allerede  hos  To oke  nnd 
Newmareli.  Udførlig  systematisk  Fremstilling  af  den  er  given  af  I-onl 
Fa  r  re  r  i  lians  Skrift  Gold,  Crtdit  and  Pt-ices.  I.cjndon  1887,'  med  Supple- 
ment 1888.  Vi.sse  Sider  af  Læren  ere  udvikledp  af  Marshall  i  hans  Forkla- 
ringer for  den  kgl  Kommission  om  de  ædle  Metaller,  se  den  oftere  omtalte 
Mnal  Report,  Appendix  No  9661.  9654 og  især  No.  9686.  Helfferichs  For 
klaring  er  væsenllig  den  samme,  dog  saaiedes,  at  han  tillægger  Nedgangen 
i  de   tekniske  Produktionsomkoslninger  den  mest  afgjørende  Indflydelse. 

'  I  r  v  i  n  g  Fisher,  Appreciation  and  Interest,  1896 ;  Wicksell  i 
Ekonomuk  tidskrift.  1904,  navnlig  Sido  104—106. 
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I  rv  ing  Fisher  har  altsaa  paavist,  at  Prisniveauets 
Bevægelser  kunne  have  Indflydelse  paa  Diskontoen,  Wick- 
s  e  1 1,  at  Diskontoens  Bevægelser  kunne  have  Indflydelse  paa 
Prisniveauet.  Begge  have  sikkerlig  Ret.  Mellem  Prisniveauet 
og  Diskontoen  er  der  uden  Tvivl  et  Vexelvirkningsforhold. 
W  i  c  k  s  e  1 1  synes  ogsaa  at  maatte  have  Ret  i,  at  Vende- 
punktet ligger  i  den  naturlige  Rentefod  for  kortvarige  Laan. 
Men  det  maa  da  altid  erindres,  at  ogsaa  den  naturlige  Rente- 
fod er  underkastet  Forandringer,  hvilket  gjør,  at  Sætningen 
bliver  svævende. 

§  18.  De  fleste  ovenfor  omhandlede  Theorier  gaa  ud  fra, 
at  den  forhaandenværende  Mængde  af  alle  Slags  Omsætnings- - 
midler  eller  ialfald  af  Penge  har  en  vis  Indflydelse  paa  Pri- 
serne.  Da  de  Beløb  af  klingende  Mynt  og  af  dens  sande 
Repræsentativer,  de  indløselige  Pengesedler,  som  i  den  civili- 
serede  Verden  gaa  fra  Haand  til  Haand,  ere  overmaade  smaa 
i  Forhold  til  den  samlede  Værdi  af  de  omsatte  Gjenstande, 
have  anseede  Forfattere  dannet  sig  den  Mening,  at  Mængden 
af  hine  Slags  Omsætningsmidler  er  uden  synderlig  Indfly- 
delse paa  Priserne,  og  at  Aarsagsforholdet  i  Virkeligheden 
er  det  omvendte.  Det  er,  sige  de,  ikke  Pengemængden,  som 
bestemmer  Priserne,  men  Priserne,  som  bestemme  Penge- 
mængden, herunder  indbefattet  de  ved  Krediten  skabte  Om- 
sætningsmidler. 

Denne  Theori  opstilledes  af  Tooke,  hvilket  gjorde  saa 
meget  større  Indtryk,  som  han  tidligere  havde  været  en  Til- 
hænger  af  Kvantitetstheorien.  Han  siger :  Varepriserne  ere  ikke 
afhængige  af  Pengenes,  Sedlernes  eller  overhovedet  a  f  Omsæt- 
ningsmidlernes  Mængde,  meget  mere  er  disses  Beløb  en  Følge 
af  Prisniveauet.  Prisernes  Pengehøide  bestemmes  af  de  Ind- 
tægter,  de  forskjellige  Samfundsklasser  have  og  ville  anvende 
for  Tilfredsstillelsen  af  sine  daglige  Behov.  Ligesom  Pro- 
duktionsomkostningerne  begrænse  Tilbudet,  saaledes  ligger 
det  bestemmende  og  begrænsende  Princip  for  Efterspørgselen 
i  den  samlede  Pengeindtægt,  der  anvendes  til  Bestridelse  af 
Forbruget^     Omtrent   samtidigt   begrundede   en    schweizisk 


^  Tooke  and  Newniarch.  History  of  Prices,    Bind    VI,    Appendix 
XV,  §§  12  og  13. 
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Forfatter  Sætningen  paa  følgende  Maade:  «I  ældre  Tider, 
da  man  intet  andet  Omsætningsmiddel  kjendte  end  det,  som 
tillige  er  Værdimaalestok,  nemlig  Pengene,  medens  den 
utilstrækkelige  Hetsbeskyttelse  og  den  ringe  Ud.strækning, 
Handelen  havde,  gjorde  Kreditens  Anvendelse  umulig,  maatte 
Forandringer  i  Mængden  af  dette  eneste  Byltemiddel,  man 
havde,  øve  stor  Indflydelse  paa  Omsætningsgjenstandenes 
Priser.  Nutildags  er  dette  blevet  ganske  anderledes.  Thi 
det  er  Kreditens  vidunderlige  Egenskab,  at  den  kan  adskille 
Pengenes  tvende  Funktioner,  som  Byttemiddel  og  som  Værdi- 
maalestok, idet  den  af  enhver  Omsætningsgjensland  kan  gjøre 
et  nyt  Byttemiddel  uden  at  antaste  Værdimaalestokken.  Jo 
mere  omfattende  Handelsforbindelsernes  Kreds  er,  desto  rin- 
gere ei'  den  Indflydelse,  Pengene  som  Byttemidler  have  paa 
Omsætningsgjenstandenes  Priser,  og  desto  uafhængigere  ere 
disse  af  Pengemængden.  \'arepriserne  ere  snaledes  afhængige 
af  sin  egen  Værd  i  bestem  meise.  Penge  blive  kaldte  billige 
eller  dyre,  eftersom  Priserne  stae  høit  eller  lavt.  Penge- 
markedets  Bevægel.ser  ere  altsaa  Virkninger  af  Varemarkedets 
Bevægelser,  ikke  disses  Aarsager*.» 

§  19.  At  Priserne  bero  paa  Kjøbernes  Indtægter,  er  kun 
et  andet  Udtryk  for  den  almindelige  Prislæres  Sætning,  at 
Efterspørgselen  for  at  virke  som  l*risbestemmelsesgrund  maa 
være  etTektiv.  Skal  Kjøberen  betale  kontant,  maa  han  af 
sin  Pengeindtægt  have  saa  meget  i  Kasse,  som  udkræves  til 
Kjøbel.  Kjøber  han  paa  Kredit,  maa  baade  Sælgeren  og 
Kjøberen  selv,  hvis  han  er  en  ærlig  Mand,  antage,  at  han 
inden  Forfaldstiden  taar  tilstrækkelig  Pengeindtægt  til  at 
betale. 


'Johan  Arnold  H  e  I  f  e  r  i  c  h,  Von  den  periwlischfn  Schwankungen 
im  Werth  der  edeln  Metalle  von  der  Entdeckung  Amerika$  (1849).  Cilalol  er 
henlel  fra  S  o  e  1 1»  e  o  r,  Edelmetallverhåltniste  (1886),  Side  80—82.  Samme  An- 
skuelse er  udlall  af  andre  anscede  Forfallerc,  saa.som  Sir  Ro  heri  (i  i  f  fe  n  - 
i  C<ue  agaititt  Bimetallitm,  Side  82,  89,  96  og  98.  O^saa  Sauerheck 
crklærcde  under  en  Diskussion  i  StatuHcal  Society,  se  dets  Journal  for 
1901,  Side  429,  al  han  allid  liavdc  havl  den  Mening,  at  Priscrnes  Bovæ- 
gelse  ikke  havde  havl  nogcl  al  heslille  medCirkulalioncn.  Herved  tænklc 
iian  paa  Guid,  Selv  og  Banksedlcr.  I.aughlin,  Principles  of  Money, 
Side  362,  opslillcr  efler  selvslændig  Begrundelse  en  Lære,  som  i  Hesul- 
lalel  fnldor  sammen  med  Tookos   og  Hciferichs 
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Dette  gjælder  som  almindelig  Regel  om  alle  Indkjøb, 
ligemeget  hvad  enten  de  indkjøbte  Gjenstande  af  Kjøberne 
benyttes  til  umiddelbart  Forbrug  eller  som  Erhvervsmidler. 
Den  Driftsherre,  som  vil  kjøbe  saadanne,  tager  Hensyn  til 
den  fremtidige  Indtægt,  han  venter  sig  af  sin  produktive 
Virksomhed.  Slaar  hans  Beregning  til,  kan  han,  under  frem- 
tidige Indlgøb  af  nye  Produktionsmidler,  vedblive  at  betale 
samme  Priser  som  før.  Hans  Beregninger  slaa  dog  under- 
tiden feil,  og  han  kan  da  ikke  længere  optræde  med  samme 
Efterspørgsel,  men  maa  søge  at  skaffe  sig  billigere  Produk- 
tionsmidler. Se  Forbrugerne,  at  deres  Indtægter  ikke  længere 
strække  til,  maa  de  indskrænke  sine  Indkjøb  af  Nydelses- 
midler,  og  naar  en  saadan  Indskrænkning  bliver  almindelig, 
ville  Priserne  paa  dette  Slags  Gjenstande  falde. 

Denne  Lære  vilde  være  let  at  forståa,  hvis  enhver  Persons 
Indtægt  var  en  given  og  uforanderlig  Størrelse.  Dette  er 
imidlertid  kun  Tilfældet  for  de  Personers  Vedkommende,  der 
have  fast  Løn.  De  allerfleste  Personers  Indtægter  ere  imidler- 
tid foranderlige  Størrelser,  afhængige  af  Priserne  paa  de 
Ting,  Indtægtstagerne  have  at  sælge,  eller  de  Tjenester,  de 
kunne  yde  Andre.  Man  faar  altsaa  ud  paa  den  ene  Side,  at 
Indtægterne  bestemme  Priserne,  paa  den  anden  Side,  at 
Priserne  bestemme  Indtægterne.  Heri  ligger  dog  ingen 
Modsigelse,  kun  en  Erkjendelse  af,  at  der  mellem  disse 
to  Størrelser  er  et  Vexelvirkningsforhold.  Men  dette  maa 
forklares. 

Arbeidsdelingen  medfører,  at  de  fleste  i  den  økonomiske 
Virksomhed  sysselsatte  Personer  frembringe  og  sælge  et 
enkelt  eller  nogle  faa  Slags  Gjenstande  eller  yde  Tjenester  af 
bestemt  Art.  Størrelsen  af  deres  Indtægter  beror  paa  de 
Priser,  de  erholde  for  sine  egne  Produkter  eller  Tjenester. 
Men  enhver  af  dem  har  en  Mangfoldighed  af  Behov  og  kjøber 
derfor  mange  Slags  Ting.  Hvor  langt  deres  Indtægter  skulle 
strække  til  for  at  fyldestgjøre  deres.  Behov,  beror  paa  de 
Priser,  de  maa  betale  for  Andres  Produkter  og  Tjenester. 
Baade  Indtægternes  og  Prisernes  Høide  afhænger  følgelig  af 
den  økonomiske  Virksomheds  Gang,  nemlig  at  der  produceres 
nok  for  Tilfredsstillelsen  af  den  stigende  Befolknings  tilvante 
Behov,  og  at  der  produceres  forholdsvis  nok  af  de  Gjenstande, 


376  Kap-  75.     Pengenes  Bytteværdi. 

der  betales  bedst'.  Der  maa  være  Harmoni  mellem  Produktion 
og  Konsumtion.  Er  der  nogen  Mangel  i  dette  Forhold,  stige 
baade  Indtægter  og  Priser  i  samme  Grad,  som  denne  Mangel 
afhjælpes.  Begge  synke  i  samme  Grad,  som  Forholdet  for- 
rykkes. 

Med  Tillæg  af  disse  Forklaringer  har  Tookes  Sætning, 
at  det  er  Priserne,  som  bestemme  Pengemængden,  sin  Rig- 
tighed.  Rigtig  er  Sætningen  dog  kun  i  Anvendelse  paa 
Markedspriserne.  Mere  have  dens  Tilhængere  neppe  heHer 
villet  lægge  i  den.  Det  kan  selvfølgelig  ikke  have  været  deres 
Tanke  at  nægte  Guldmængdens  Indllydelse  paa  Guidets  og 
hermed  paa  Metalpengenes  Værdi.  Grunden  til,  at  Guidet 
er  meget  mere  værd  end  Sølv,  ligger  jo  ubestridelig  i,  at  det 
forekommer  i  mindre  Mængder  end  Sølv,  og  heraf  er  det  en 
Følge,  at  ogsaa  en  vis  Vægt  Søl vgrovcou rant  er  mange  Gange 
mindre  værd  end  samme  V^ægt  Guldgrovcourant. 

§  20.  Statistiken  viser  vel,  at  Markedspriserne  undergaa 
Forandringer,  som  for  nogle  Omsætningsgjenstandes  Ved- 
kommende stundom  kunne  være  meget  betydelige.  Men  den 
viser  tillige,  at  Prisernes  Bevægelse  er  bølgeform ig,  idet  Prisen 
paa  samme  Slags  Gjenstande  snart  stiger,  snart  igjen  falder, 
og  at  den  allsaa  maa  have  et  Ligevægtspunkt,  hvorom  den 
svinger.  Kjendsgjerningen  viser  sig  især  klart  ved  de  gra- 
phiske  Fremstillinger  of  Markedsprisernes  Bevægelser,  som 
skulle  omhandles  i  næste  Kapitel.  Den  ene  Side  af  Kjends- 
gjerningen, nemlig  at  Forandringerne  i  de  enkelte  Slags  Gjen- 
standes  Markedspj-iser  ere  hyppige  samt  af  vexlende  Styrke, 
Hnder  sin  Forklaring  i,  at  Prisforholdet  har  tvende  Led, 
Omsætningsgjenslondene  og  Omsætningsmidlerne,  der  under- 
gaa idelige  Forandringer,  som  ikke  følges  ad.  Den  anden 
Side  af  Kjendsgjerningen,  nemlig  at  Prisniveauets  Bevægelse 
før  eller  senere  vexler  Retning,  er  en  Følge  af,  at  saavel 
Mængden  af  de  omsatte  Gjenstande  som  Mængdfin  af  de 
dertil  benyttede  Omsætningsmidler  staa  i  et  gjensidigtVexel- 
virkningsforhold,  og  at  de,  forsaavidt  de  ere  frembragte  ved 
menneskelig  Xirksomhed,  have  det  tilfælles.at  de  tilveiebringes 

•  Del  or  aal>cnbart  delle,  Karl  Helffericli  mener,  naar  han  i  sit 
Skrin  GeM,  Side  523— 524,  siger,  at  Priserne  relle  sig  efler  Konjunklurerne. 
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med  samme  Slags  Produktionsmidler.  Denne  Omstændighed 
virker  i  Længden  normerende  paa  de  tilveiebragte  Mængder. 
Den  bestemmer  Ligevægtspunktet  i  Markedsprisernes  Be- 
vægelser  og  dermed  paa  een  Gang  saavel  Omsætningsgjen- 
standenes  som  Omsætningsmidlernes  normale  Bytteværdi, 
der  med  logisk  Nødvendighed  maa  være  den  samme;  Kap. 
32,  §  3. 

Dette  Ligevægtspunkt  er  imidlertid  ikke  uforanderligt. 
Det  kan  tvertimod  i  Tidens  Løb  forandres,  og  det  endog  meget 
betydelig.  Men  en  saadan  Forandring  kan  kun  foregaa  grad- 
vis og  langsomt. 

Medens  de  enkelte  Artiklers  Priser  kunne  forandre  sig 
stærkt  i  korte  Tidsrum,  undergaar  deres  Indbegreb,  det 
almindelige  Prisniveau,  kun  ringe  Forandring  fra  Aar  til 
andet.     Dette  er  en  Anvendelse  af  de  store  Tals  Lov. 

Det  er  Omsætningsmidlernes  normale  Bytteværdi,  man 
i  Almindelighed  mener,  naar  man  taler  om  Pengenes  Værdi. 
Ved  dette  Udtryk  forudsættes  for  det  Første,  at  Pengenes 
Værdi  beror  paa  Grovcourantens  Værdi,  hvilken  Forudsæt- 
ning  holder  Stik  under  et  tilfredsstillende  Myntsystem.  For 
det  Andet  forudsætter  Udtrykket,  at  det  er  Pengenes  Værdi, 
som  bestemmer  Værdien  af  de  ved  Krediten  skabte  Betalings- 
midler.    Som  allerede  omtalt,  er  der  dog  Tvist  herom. 

Omtvistet  er  ogsaa  det  Spørgsmaal,  hvad  der  bestemmer 
selve  Grovcourantens  normale  Bytteværdi. 

Den  klassiske  Skole  lærte,  at  denne  beroede  paa  Grov- 
courantmetallets,  altsaa  paa  Guidets  Produklionsomkost- 
ninger. 

Den  østerrigske  Skole  søger  derimod  Guidets  Normal- 
værdi  i  dets  Grænsenytte,  der  er  afhængig  af  dets  Mængde. 
Det  Arbeide,  som  umiddelbart  eller  middelbart,  nemlig  i 
Form  af  allerede  producerede  Kapitalgjenstande,  behøves  til 
Produktion  af  Guid,  kan  ikke  paa  lønnende  Maade  anvendes 
til  at  producere  dette  i  saa  stor  Mængde,  at  det  bliver  mindre 
nyttigt  end  andre  Gjenstande,  der  kunne  frembringes  ved 
samme  Midler. 

Efter  den  rette  Opfatning  maa  begge  disse  Værdibestem- 
melsesgrunde  bringes  i  Sammenhæng,  jfr.  Kap.  34,  §§  9  og  10. 
Guidets  Normalværdi   danner  sig  paa  det  Punkt,  hvor  dets 
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Produktionsomkostninger  falde  sammen  med  dets  Grænse- 
nylte,  begge  værdsatte  i  Penge*.    Delte  er  Sagens  Kjerne. 

Saadanne  Værdsættelser  blive  mulige  derved,  at  Produk- 
tionsmidlerne  kunne  bruges  til  Andet  end  at  frembringe  Guid, 
samt  at  Guidet  kan  bruges  til  Andet  end  til  Mynt. 

§  21.  Guidets  Bytteværdi  paavirkes  ikke  blot  af  dette 
Metals  Tjenlighed  til  Mynt  eller  til  (irundlag  for  de  Kredi- 
teringer, der  skabe  Omsætningsmidler,  men  ogsaa  af  den 
Brug,  man  har  for  det  til  Smykker  og  andre  industrielle 
Øiemed.  Vi  kunne  for  Kortheds  Skyld  sammenfatte  de 
to  førstnævnte  Behov  under  det  fælles  Udtryk  det  m  o  n  e- 
tære. 

Disse  to  Behov,  det  monetære  og  det  industrielle,  gjøre 
srg  altid  gjældende,  men  med  vexlende  Styrke.  Stiger  det 
første,  bliver  en  større  Del  af  det  nyproducerede  ædle  Metal 
slaaet  til  Mynt  eller  henlagt  i  Bankernes  Kjeldere  som  Re- 
serve for  deres  Seddel-,  Giro  og  Depositovirksomhed.  Bliver 
Behovet  for  Mynt  meget  stærkt,  kan  det  endog  medføre,  at 
en  Del  Smykker  og  andre  Gjenstande  af  sedelt  Metal  blive 
opsmeltede  og  anvendte  til  Udmyntning.  Dette  har  især 
været  Tilfældet  under  Fortidens  lange  og  ødelæ^ende  Krige. 
Ligeledes  her  i  Norge  ved  Oprettelsen  af  Norges  Bank. 
Omvendt  bliver  i  rolige  Tider  Mynt  hyppigen  opsmeltet  af 
Guldsmedene  for  industrielt  Behov,  eller  den  bliver  af  dem, 
som  handle  med  ædelt  Metal,  omdannet  til  Barrer.  Om  det 
til  enhver  Tid  forhaandenværende  ædle  Metal  er  der  altsaa  en 
Kappestrid  mellem  det  monetære  og  det  industrielle  Behov, 
som  leder  til,  at  samme  Metals  Grænseværdi  normalt  maa 
blive  den  samme  i  begge  Anvendelser,  og  det  endog  om  Til- 
fredsstillelsen af  det  ene  Behov  kræver  en  større  Brøkdel  af 
det  nyproducerede  Guid  end  Tilfredsstillelsen  af  det  andet 
Behov. 


'  Denne  Tanke  niaa  siges  tilnærmelsesvis  al  have  fundel  el  Udtryk 
ogsaa  hos  T  o  o  k  e  og  N  e  w  m  a  r  c  h.  Hiåtory  of  Pricet,  VI,  Side  227,  hvor 
del  siges,  al  Penge  fremhringe  sin  Virkning  iigesanvcl  ved  sin  Mængdc 
som  ved  sine  Produklionsomkoslninger.  Ogsaa  C.  M  e  n  g  o  r  (r,  o  n  r  a  d  .«« 
HWB.,  Bind  IV,  Side  96)  nævner  baade  Pengenes  Omløbsmængdc>  og 
Guidets  Produklionsomkoslninger  blandt  Pengeværdiens  Beslemmelses- 
grunde. 
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Den  her  nævnte  Omstændighed  er  af  stor  Betydning  for 
Pengenes  Værdi,  idet  omtrent  en  Fjerdedel  eller  en  Femtedel 
af  det  nyproducerede  Guid  antages  at  blive  anvendt  til  indu- 
strielt Brug,  se  ovenfor,  Side  69—72. 

§  22.  Guidets  Produktionsomkostninger  bero  for  det 
Første  paa  Leiestedernes  Righoldighed,  og  det  var  i  lang 
Tid  denne  Side  af  Sagen,  som  fornemmelig  tildrog  sig  Al- 
menhedens  Opmærksomhed.  Men  der  er  ogsaa  andre  Om- 
stændigheder,  som  her  gjøre  sig  gjældende,  navnlig  Berg- 
værksteknikens  Standpunkt.  Vi  have  allerede  nævnt  den 
Betydning,  Cyanidprocessen  har  faaet  for  Guldproduktionen. 
Fremdeles  Samfundets  Retstilstand  og  Kapitalrigdom.  Driften 
af  lønnende  Ertsforekomster  kræver  nemlig  ofte  ko.stbare  Anlæg, 
Endvidere  Adgangen  til  at  erholde  dygtige  Arbeidere  og  i  For- 
bindelse hermed  den  Løn,  de  kræve.  Af  Witwatersrand  Guld- 
gruber  vilde  mange  være  udrivværdige,  hvis  Driftsherrerne 
blot  kunde  bruge  hvide  Arbeidere.  De  hjalp  sig  i  en  Del 
Aar  med  Kaflere;  men  dette  er  nu  blevet  dem  vanskeligt,  og 
Regjeringen  har  derfor  tilladt  Bergværkseierne  at  leie  og  ind- 
føre  chinesiske  Arbeidere  i  stor  Mængde,  noget,  som  har  vakt 
megen  Forargelse  baade  i  Storbritannien  og  Kap  Kolonien., 
Endelig  kan  Guldproduktionen  være  betynget  med  Skatter, 
som  forøge  dens  Omkostninger. 

Naar  det  har  vist  sig,  at  et  Guldbergværk  ikke  faarsine 
Produktionsomkostninger  dækkede,  maa  det  nedlægges.  Paa 
den  anden  Side  maa  Almenheden  betale  Guidet  saa  høit,  at 
Produktionsomkostningerne  dækkes  hos  de  Bergværker,  som 
vel  producere  dyrest,  men  hvis  Produkt  den  tiltrænger,  foråt 
dens  Behov  af  Guid  skal  blive  tilfredsstillet. 

Dette  er  de  Resultater,  til  hvilke  den  klassiske  Skole 
maafte  komme  ved  at  anvende  sin  Værdi-  og  Prislære  paa 
Produktionen  af  Guid. 

Den  Sætning,  at  der  ikke  produceres  mere  Guid,  end  det 
lønner  sig,  er  dog  i  een  Henseende  meget  tvivlsom.  Guld- 
produktionen er  en  høist  risikabel  Forretning.  Lykkes  den, 
giver  den  ofte  de  dermed  sysselsatte  Driftsherrer  glimrende 
Fortjeneste,  hvilket  lokker  Mange  til  at  kaste  sig  ind  i  eller 
fortsætte  med  denne  Bedrift.  Dette  har  især  været  Tilfældet, 
hvor  Guidet  er  vundet  gjennem  Udvaskning  af  guldførende 
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Jordlag  blot  ved  Hjælp  of  Redskaber,  simple  Arbeidere  kunne 
anskafle  sig.  Ildbyttet  har  for  mange  af  dem  ofte,  f.  Kx.  her  i 
Norge,  været  tarveligt.  I  nogen  Grad  er  vistnok  Forholdet  for- 
andret, efteratGuldproduktionen  er  bleven  Gjenstand  for  regei- 
mæssigGrube-  og  Hyttedrift.  Men  Virksomheden  er  fremdeles 
overordentlig  hazardøs  og  drives  ofte  af  Selskaber,  hvis  Aktier 
ereGjenstand  for  vildSpekulation.  Det  er  i  nøglerne  Hnanlsielle 
Kredse  en  almindelig  Klage,  at  man  er  altfor  tilbøielig  til  at 
gjøre  sig  meget  overdrevne  Forestillinger  om,  hvad  Guld- 
gruberne  skulle  komme  til  at  kaste  af  sig,  og  derfor  betaler 
Aklierne  meget  over  deres  sande  V^ærdi  Adskillige  Fa^ 
mænd  antage  derfor,  at  det  producerede  Guid  ikke  er  værd 
sine  Produktionsomkostninger'. 

Her  maa  man  fæste  sin  Opmærksomhed  paa  det  dybere- 
liggende  Spørgsmaal,  hvad  der  bestemmer  Størrelsen  of  de 
Omkostninger,  hvormed  (iuldet  produceres,  ollsaa  hvad  mon 
pleier  ot  kalde  Guidets  Produktionsomkostningsværdi  (cos{ 
rafue),  jfr.  nærværende  Værks  Kap.  29,  §  6,  og  Kap.  35.  Som 
der  omlalt,  blev  dette  Spørgsmaal  ikke  omhandlet  of  den  klos- 
siske  Skole,  hverken  i  sin  Almindelighed  eller  særlig  i  An- 
.vendelse  paa  Guidet.  Man  synes  at  være  gooet  ud  fra  den 
urigtige  Anskuelse,  at  disse  Omkostninger  vare  en  given  Stør- 
relse. De  vise  sig  i  Pri-serne  poo  de  til  Tdvindingen  af  Guidet 
anvendte  Produktionsmidler.  Hvor  disse  betales  med  Guid- 
mynt,  der  er  Gjenstand  for  fri  Udmyntning  uden  Slagskat, 
faar  man  ved  denne  Tankegang  ikke  mere  frem,  end  at  Pro 
duklionen  kun  bærer  sig,  hvis  den  frembringer  ligesaa  meget 
Guid  som  det  Beløb  Mynt,  den  har  kostet.  En  saadan  Sæt 
ning  vilde  være  intetsigende,  da  den  ingen  Veiledning  vilde 
give  til  al  udfinde  det,  hvorpaa  det  egentlig  kommer  an. 
nemlig  hvorvidt  den  Mængde  Guid,  man  faar  for  et  visl 
Pengebeløb,  har  samme  IVoduktionsomkostningsværdi  .som 
de  Mængder  af  andre  Omsætningsgjen.^^tonde,  mon  faar  foi- 
••^amme  Pengebeløb. 


'  De  1  m  a  r,  History  of  Precious  Metaln,  Side  282;  jfr.   Ueport  from  thf 
Commi$8ion   on   Precious   MetaU,  I,  Side  326,   og  Verhandlungen  der  Silbft 
kommisaion,  I.  Side  667,  saml  Arlikler   i   del  an.seede   engelske   Ugeskrifi 
Economist  for  7de,  21de  Oklober  og  30te  Decem  ber  1906. 
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Den  klassiske  Skole  maatte  ifølge  sin  Grundtanke  have 
lært,  at  Værdien  afde  Midler,  ved  hvilke  Guidet  produceredes, 
beroede  paa  disse  Midlers  egne  Produktionsomkostninger. 
Men  med  dette  Resultat  vilde  man  ikke  kunne  give  sig  tilfreds; 
thi  disse  Midler  hestaa  tilsidst  i  Gjenstande,  som  ikke  ere 
Produkter,  nemlig  de  naturbestemte  Metalmængder,  der  tindes 
i  de  bearbeidede  Ertsleier,  og  det  paa  Udvindingen  af  deres 
Guid  umiddelbart  eller  middelbart  anvendte  Arbeide.  De 
hermed  forbundne  reelle  Produktionsopofrelser,  Kap.  34,  §§  3 
og  5,  kunne  være  større  eller  mindre,  og  disse  Opofrelsers 
Størrelse  faar  nødvendigvis  Indfiydelse  paa  Guidets  Normal- 
værdi.  Det  bliver  dyrere,  jo  mere  Arbeide  og  Kapital  man 
anvender  paa  at  udvinde  det.  Det  nyproducerede  Guid  maa 
være  ligesaa  meget  værd  som  den  Mængde  andre  Gjen- 
stande, der  lade  sig  producere  med  samme  Arbeide  og 
Kapital.     Ellers  lønner  Guldproduktionen  sig  ikke. 

§  23.  Endelig  maa  det  gjenkaldes  i  Erindringen,  at 
Omsælningsgjenstandenes  Produktionsomkostninger  kun  faa 
Indflydeise  paa  deres  Bytteværdi  ved  at  paavirke  deres  Mængde. 
Denne  Sætning  gjælder  ogsaa  om  Guidet,  og  dette  staar  t.il- 
ligemed  Sølvet  i  saa  Henseende  i  en  Klasse  for  sig  selv. 
De  fleste  andre  Omsætningsgjenstande  forbruges  meget  hur- 
tigt,  .saaledes  Fødemidler,  Brændsel  og  Klæder  gjerne  inden 
et  Par  Aar,  etterat  de  ere  producerede.  Gjenstande  af  uædle 
Metaller  ere  mindre  forgjængelige,  men  vare  dog  i  Regelen 
ikke  lange  Aarrækker.  Af  nyproducerede  forgjængelige 
Omsætningsgjenstande  bliver  den  største  Del  anvendt  til  at 
erstatte  de  forbrugte.  Dette  er  ikke  Tilfældet  med  det  nypro- 
ducerede Guid.  Dette  Metal  er  uforgjængeligt,  og  de  deraf 
producerede  Gjenstande,  Mynt  og  Smykker,  blive  paa  Grund 
af  deres  Kostbarhed  gjemte  med  stor  Omhu.  Som  før  sagt, 
antager  man,  at  det  endelige  Tab,  Verdens  Guldmængde 
aarligen  lider,  er  meget  ringe,  nemlig  kun  to  pro  mille  om 
Aaret.  Hvis  nu  Verdens  Beholdning  af  Guid  i  alle  Skik- 
kelser i  Aaret  1900  kun  udgjorde  13  Millioner  Kilogram,  og 
den  aarlige  Guldproduktion  var  en  halv  Million,  saa  blev 
den  hele  Guldmængde  forøget  med  4  7o.  Og  af  denne  gaar, 
som  vi  have  seet,  en  betydelig  Del  til  industrielt  Brug. 
Det    er    altsaa    kun    Resten,     der    anvendes    til     monetære 
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Behov  og  bidrager  til  at  forstærke  Efterspørgselen  efter 
alle  Slags  Omsætningsgjenstande.  Her  maa  bemærkes,  at 
Tilbudet  af  disse  forøges  dels  ved  den  stigende  Produktion  at" 
Varer  S  dels  ved  Forøgelsen  af  Verdens  Folkemængde,  som 
kan  sættes  til  omtrent  V/t  7»  aarlig.  Med  denne  stiger  til- 
lige  Behovet  afGuld.  fordi  det  større  Antal  Mennesker  kræver 
flere  immaterielle  Tjenester  og  under  stigende  Kultur  og 
Velstand  belnler  dem  bedre. 

For  de  Omsætningsgjenstande,  hvoraf  der  kun  findes  en 
uforanderlig  Mængde,  navnlig  Grundeiendomme,  vil  Behovet 
gjerne  stige,  eftersom  Folkemængden  og  CiviJisotionen  .stiger. 
Deres  Priser  ville  altsaa  stige,  og  dette  er  Tilfældet,  selv  om 
de  henligge  i  sin  naturlige  Tilstand,  end  mere,  om  de  ere 
forbedrede  ved  menneskelig  Virksomhed. 

§  24.  Undersøgelsen  af  det  i  nærværende  Kapitel  om- 
handlede, ifølge  sin  Natur  særdeles  indviklede  Spørgsmaal 
har  altsaa  givet  følgende  Hovedresultater. 

A.  Den  Bytteværdi,  OmsætningsmidlerneogOmsætnings- 
gjenstandene  paa  det  givne  Tidspunkt  have  ligeoverfor 
hinnnden,  kommer  tilsyne  i  Markedspriserne,  der  bestemmes 
ved  Forholdet  mellem  Tilbudet  af  og  Efterspørgselen  efter 
Omsætning.<«gjenstandene. 

Tilbudets  Styrke  beror  paa,  hvor  stor  Mængde  af  disse 
Sælgerne  bringe  i  Markedet,  og  paa,  hvor  stor  Trang  de  have 
til  Vrenge  eller  Pengemidler.  Ved  Pengemidler  betegne  vi 
her  for  Kortheds  Skyld  Pengerepræsentativer,  Pengesurrogater 
og  andre  Fordringer  paa  Penge. 

Efterspørgselens  Styrke  beror  paa,  hvor  stort  Behov 
Kjøberne  have  for  Omsætningsgjenstandene,  og  paa,  hvor 
stort  Beløb  af  Penge  og  Pengemidler  de  i  Øieblikket 
raade  over. 

Disse  Omsætningsmidlei*  paavirke  Priserne  i  Forhold  til 
sin  Mængde,  men  med  en  Styrke,  der  er  noget  forskjellig 
efter  deres  Art  og  Omløbshastighed. 

Kredit  kunne  Kjøberne  erholde  enten  hos  Sælgerne  eller 

'  Sauerbeck  anslaar  den  aarlige  Forøgelse  af  Vareraængden  til 
Kodl  og  vel  2  %,  se  Journal  of  Statiatical  Society  for  1901,  Side  •l'29,  under 
Diskussioneii  om  W  y  n  n  a  r  d  H  o  o  p  e  r  .s  .Af  iiandling  om  Verdeii.s  Guld- 
produklion. 
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hos  Andre,  der  sidde  inde  med  ledig  Udlaanskapital.  Sæl- 
gernes  eller  Udlaanernes  Villighed  til  at  yde  Kjøberne  Kredit 
beror  paa  disses  virkelige  eller  antagne  Vederhæftighed,  der, 
praktisk  tåget,  igjen  beror  paa  Størrelsen  af  deres  virkelige 
eller  formodede  Indtægter.  Forsaavidt  Indtægten  ikke  bestaar 
i  fast  Løn  eller  Renter,  beror  dens  Størrelse  paa  Indtægts- 
tagerens  Produktionsevne  og  Friserne  paa  hans  Produkter, 
altsaa  tilsammentaget  for  alle  dette  Slags  Indtægtstagere  paa 
den  økonomiske  Virksomheds  hensigtsmæssige  Organisation 
og  heldige  Gang.  Jo  gunstigere  Udsigterne  stille  sig  for 
denne,  desto  bedre  island  og  villigere  blive  Kjøberne  til  at 
give  høie  Priser  for  Omsætningsgjenstandene  eller  høi  Dis- 
konto eller  Rente  af  de  krediterede  Beløb.  Jo  ugunstigere  Stil- 
lingen er,  desto  mere  svækkes  deres  Evne  i  begge  Henseender. 

Krediten  skaber  følgelig  for  en  væsentlig  Del  de  Omsæt- 
ningsmidler,  den  tiltrænger,  Naar  man  under  Udtrykket 
Pengemængden  indbefatter  ikke  blot  de  egentlige  Penge,  men 
tillige  de  ved  Krediten  skabte  Pengemidler,  kan  det  siges,  at 
Markedspriserne  bestemme  Pengemængden.  Men  den  mest 
udviklede  Kredithusholdning  kan  dog  ikke  undvære  Penge 
til  Fyldestgjørelse  af  de  Fordringer,  hvis  Eiere  forlange  Fyl- 
destgjørelse  i  klingende  Mynt.  Hvor  stor  Reserve  af  dette 
Slags  Betalingsmidler  Samfundet  behøver,  beror  paa  vexlende 
Omstændigheder. 

B.  Markedspriserne  ere  vel  i  stadig  Bevægelse,  men 
svinge  sig  om  et  Ligevægtspunkt,  der  er  et  Udtryk  for  den 
normale  Bytteværdi,  Omsætningsgjenstandene  og  Penge- 
mængden have  i  et  vist  længere  Tidsrum.  Bytteværdien 
maa  vistnok  være  den  samme  for  begge  (Kap.  29,  §  6,  og 
Kap'.  32,  §  2),  men  paavirkes  af  Aarsager,  der  ere  forskjellige 
for  enhver  a  f  dem. 

a)  De  Aarsager,  som  særlig  paavirke  Metalpengenes 
normale  Værdi,  ere  først  og  fremst  at  søge  i  Grovcourant- 
metallets,  altsaa  i  Guidets  Værdi. 

Denne  beror  paa  det  normale  Forhold,  som  i  det  om- 
spurgte  Tidsrum  har  fundet  Sted  mellem  Efterspørgselen 
efter  og  Tilbudet  af  Guid. 

Guidet  efterspørges  i  to  Øiemed:  for  det  Første  for  Til- 
fredsstillelsen af  de  monetære  Behov,  enten  af  Mynt  eller  af 
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Reserve  for  de  ved  Krediten  skabte  Omsætningsmidler.   For 
det  Andet  eflerspørges  Guid   for  industrielle  Behov. 

Tilbudet  of  (iuld  beror  paa  den  Mængde  allerede  produ- 
ceret  (luld,  som  Fierne  ville  afhænde,  og  .som  oltsaa  ikke 
opbevares  til  fremtidig  Brug  uden  engang  midlertidigt  at 
tjene  som  Reserve  for  Kredilomsætningsmidler. 

Dette  Tilbud  voxer  med  enhver  ny  Froduklinn  ui  Guid 
og  forøges  saaledes  stadigl,  til  sine  Tider  svogt,  til  andre 
Tider,  stundom  endog  i  liele  Aarrækker,  i  stærkere  Grad. 

Dette  virker  til  at  formindske  Guidets  normale  Værdi; 
men  Virkningen  svækkes  for  det  Førsle  derved,  at  det  hvert 
Aar  nyproducerede  Guid  kun  danner  et  ringe  Tillæg  til  det 
allerede  forhaandenværende  Guldforrand.  for  det  Andet  der- 
ved, at  den  Mængde  Guid,  som  aai-ligen  bliver  endelig  for- 
brugt,  er  ringe  i  Forhold  til  det  hele  Guldforraod. 

Følgen  heraf  er,  at  Guidets  og  Pengenes  Normal  værdi 
kun  forandrer  sig  langsomt;  men  da  Produktionen  af  Guid 
aldrig  stand.ser,  og  da  det  producerede  Guid  opbevares  med 
den  største  Omhu,  kan  Verdens  Guldmængde  i  Tidernes 
Løb  voxe  meget  betydelig,  og  Guidets  Normalværdi  efter- 
haanden  formindskes  i  tilsvarende  Grad,  medmindre  dette 
modvirkes  af  Aarsager,  som  ligge  paa  Omsætningsgjenstan- 
denes  Side. 

b)  De  Aarsager,  som  særligen  paavirke  Omsætnings- 
gjenstandenes  Bytteværdi,  ere  at  søge  i  disses  Evne  til  at 
tilfredsstille  Menneskenes  Behov  og  de  reelle  OpofreKsei-. 
der  ere  forbundne  med  deres  Produktion.  Hvod  angaar  de 
Omsætningsgjenstande,  der  ere  Produkter  af  menneskelig 
Virksomhed,  er  Forholdet  mellem  deres  Grænsenytte  og 
Grænseomkostninger  bestemmende  for  den  Mængde,  hvori 
Produkterne  stadigen  skulle  bringes  i  Markedet,  og  hermed 
for  den  normale  Styrke  af  Tilbudet.  Menneskehedens  Frem 
skridt  i  Teknik  og  social  Organisalion  medføre,  at  de  om- 
handlede Gjenstande  produceres  med  mindre  Omkostninger, 
i  stedse  større  Mængder  og  i  stærkere  Forhold,  end  Folke- 
mængden  stiger.  Heri  ligger  den  fornemste  Hindrint^  mod, 
at  Prisniveauet  stiger  og  Pengenes  Værdi  synker. 

Samfundets  Fremskridt  i  Teknik  og  Retsorden  bidrage 
vistnok  til  at  formindske  Produktionsomkostningerne  ei  blot 
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for  Varerne,  men  ogsaa  for  Guidet.  Men  Fremskridtet  har 
ikke  den  samme  Betydning  for  dettes  som  for  hines  Vedkom- 
mende; thi  Varerne  forbruges  hurtigt,  Guidet  langsomt. 

c)  Kreditvæsenets  Fremskridt  bevirker  en  Forøgelse  baade 
af  Vareproduktionen  og  af  de  Omsætningsmidler,  hvormed 
Varerne  betales.  Den  første  Forøgelse  bidrager  til  at  trykke,  den 
anden  til  at  hæve  Prisniveauet.  Hvilken  af  disse  Virkninger  der 
i  det  Hele  tåget  har  Overvægten,  er  et  Spørgsmaal,  hvorom 
det  er  vanskeligt  at  opgjøre  sig  nogen  Mening.  Thi  man 
kan  ikke  danne  sig  noget  Begreb  om,  hvor  stor  Indflydelse 
det  vilde  have  havt  paa  Produktionens  Omfang  og  Prisernes 
Høide,  hvis  Kredit  havde  været  ukjendt. 

Hermed  er  kun  givet  en  Oversigt  over  de  mange  Kræfter, 
paa  hvis  Samspil  Pengenes  Værdi  regelmæssigt  beror.  Mere 
kan  Theorien  ikke  gjøre.  Det  er  Historiens  Sag  at  under- 
søge,  med  hvilken  Styrke  enhver  af  disse  Kræfter  hidtil  har 
virket,  Forretningsverdenens  og  Statsmændenes  Sag  at  op- 
gjøre sig  Formodninger  om,  hvorledes  de  ville  virke  i  Frem- 
tiden. 

§  25.  Ovenfor  har  været  talt  om  Pengenes  Værdi  i 
Verdensmarkedet.  Ti  I  båge  staar  Spørgsmaalet  om  deres  for- 
skjellige Værdi  paa  forskjellige  Steder, 

Det  har  undertiden  været  sagt,  at  der  med  Hensyn  til  den 
Værdi,  et  ædelt  Metal  har  paa  forskjellige  Steder,  ikke  kan  være 
større  Forskjel  end  Omkostningerne  ved  at  sende  saadant 
Metal  fra  det  ene  til  det  andet  Sted.  Da  nu  disse  Omkost- 
ninger ere  meget  smaa  i  Forhold  til  det  ædle  Metals  Værdi, 
har  det  endvidere  været  sagt,  at  denne  er  omtrent  lige  stor  over- 
alt paa  Jorden,  og  det  Samme  maatte  da  i  det  Store  tåget  være 
Tilfældet  med  Pengenes  Værdi;  thi  denne  kan  alene  over- 
skride Metallets  Værdi  med  Myntningsomkostningerne^  En 
saadan  Lære  er  ganske  urigtig.  Pengenes  Bytteværdi  viser 
sig  i  Mængden  af  de  Omsætningsgjenstande,  man  faar  for 
en  bestemt  Pengesum.  Foråt  Pengene  overalt  skulde  have 
samme  Værdi,  maatte  man  for  samme  Sum  allesteds  faa 
lige  store  Mængder   af  alle   Slags  Forbrugsgj  en  stande;  men 

*  M  a  c  C  u  1 1  o  c  h  i  hans  Udgave  af  A  d  a  m  Smith,  Side  490—491; 
jfr.  K  a  y  s  e  r,  Arbeidets  Ordning,  Side  336. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  "" 
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dette  er  ikke  og  kan  ikke  nogensinde  blive  Tilfældet.  Mange 
Slags  Løsøregjenstande  produceres  med  meget  forskjellige 
Omkostninger  paa  de  forskjellige  Steder.  Nogle  af  dem  lade 
sig  ikke  forsende  uden  hurtigt  og  paa  korte  Afstande.  Og 
for  alles  Vedkommende  ere  Transportomkostningerne  større 
end  for  Guid  og  Sølv.  Prisniveauet  for  personlige  Tjenester 
kan  ikke  blive  det  samme,  saalænge  del  er  besværligt,  kost- 
bart og  risikabelt  at  flytte  fra  det  Land,  hvor  de  betales 
lavest,  til  det,  hvor  de  betales  høiest.  I  Potosi,  som  ligger 
4  000  Meter  over  Havet  i  en  øde  Egn,  hvorhen  alle  Foibrugs- 
gjenstande  fordum  maatte  transporteres  milevis  paa  Kløv, 
men  som  producerede  store  Mængder  Sølv,  vare  Pengene 
billige,  men  alle  Omsætningsgjenstande  overordentlig  dyre. 
Etterat  de  store  Guldforekomster  i  1848  vare  opdagede 
i  Californien  og  en  Mængde  Arbeidere  vare  strømmede 
did,  sank  Guidets  Værdi  betydelig  i  dette  Land.  Rn  simpel 
Arbeider  kunde  ved  Guldvaskning,  hvis  han  var  nogen- 
lunde  heldig,  tjene  50  Kroner  og  mere  om  Dagen.  Alt 
andet  Arbeide  i  Californien  maatte  betales  lige.saa  høit. 
Som  Følge  heraf  vare  alle  Landets  egne  Produkter  meget 
dyre.  Californien  havde  dengang  ingen  Jernbaneforbindelse 
med  det  øvrige  Norda meri ka  og  tik  det  meste  af  sine  For- 
brugsgjenstande  søværts  dels  derfra,  dels  fra  Europa.  Denne 
Transport  var  langvarig  og  kostbar,  og  Priserne  paa  de  ind- 
førte  Gjenstande  maatte  derfor  ogsaa  være  saa meget  høiere. 
Paa  lignende  Maade  artede  Prisforholdene  sig  i  Australien, 
efterat  Guldproduktionen  var  begyndt  der  i  185L  I  begge 
Lande  var  Guidet  i  lang  Tid  meget  billigere  og  det  alminde- 
lige  Prisniveau  meget  høiere  end  i  Europa.  Men  denne 
Forskjel  udjevnedes  tildels,  efterhaanden  som  Landets  Guld- 
produklion  aftog,  dets  Folkemængde  tiltog  og  dets  øvrige 
Næri  ngsveie  ud vi  k  ledes  *. 


*  Et  nyt  Exempel  paa,  hvor  heil  Prisniveauet  kan  stige  i  el  guld|>ro- 
ducerende  Land,  frembyderTransvnal.  I  Johannesburg  kan  en  hvid  indu- 
striel Arbeider  med  Hustru  og  nogle  faa  Hørn  ikke  leve  for  mindre  end 
300  Pund  Sterling  (omtrent  6400  Kr.)  om  Aarot.  A.  I..  Bo  w  lev  giver  i 
Economic  Journal  for  1905,  Side  &91  fl*.,  en  interessant  Forklaring  afGrun- 
dene  hertil. 
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§  26.  Udjevningen  mellem  de  forskjellige  Landes  Pris- 
niveauer  bliver  dog  aldrig  fuldstændig.  Grundene  hertil  ere 
antydede  dels  i  forrige  Paragraph,  dels  i  Kap.  37,  §§  2—9, 
hvor  Læren  om  de  internationale  Værdier  er  udviklet  i  sine 
Hovedtræk.  Vi  skulle  nu  fuldstændiggjøre  denne  ved  at  for- 
klare, hvilken  Betydning  det  har,  at  den  internationale  Handel 
formidles  ved  Penge  eller  egentlig  ved  det  Metal,  hvoraf 
Grovcouranten  myntes,  nemlig  Guld^ 

Da  ethvert  Lands  Mynt  i  fremmede  Lande  kun  tåges  for 
sin  Metalværdi,  viser  det  sig  i  den  internationale  Handel 
tydeligt,  at  Pengene  i  denne  kun  ere  en  Vare.  Varen  er  det 
Guid,  de  indeholde.  Den  internationale  Værdi  bestemmes' 
derfor  af  samme  Aarsager,  hvad  enten  Varen  er  Guid,  Guld- 
mynt  eller  andre  Gjenstande.  Et  Land  som  producerer  større 
Mængde  Guid,  end  det  selv  behøver,  men  ingen  andre  Ud- 
førselsvarer,  vil  for  sit  udførte  Guid  erholde  visse  Mængder 
af  de  andre  Varer,  det  mest  altraar,  nemlig  de  Mængder 
deraf,  som  den  øvrige  Verden,  efler  at  have  tilfredsstillet  sit 
eget  Behov  for  dem,  har  tilovers  og  følgelig  er  villig  til  at 
bortbytte  for  hin  Mængde  Guid.  Californien  indtog  i  Aarene 
1850—1860  paa  det  Nærmeste  en  saadan  Stilling.  Det 
udførte  en  Mængde  Guid  og  ved  Siden  deraf  en  Del  Sølv  og 
Kviksølv.  Af  de  i  forrige  Paragraph  omtalte  Grunde  vare 
andre  Omsætningsgjenstandes  Priser  høie.  Hvis  det  guld- 
producerende  Land  tillige  frembringer  andre  Udførselsgjen- 
stande,  beror  den  Mængde  udenlandske  Varer,  det  faar  for 
sin  samlede  Export,  paa  den  øvrige  Verdens  Behov  for  alle 
hine  Gjenstande  og  dens  Evne  til  at  give  Vederlag  derfor. 
I  denne  Stilling  befinder  Californien  sig  nu.  Ved  Siden  af 
Guid  exporterer  det  betydelige  Mængder  af  andre  Metaller, 
Korn,  Vin,  Brændevin,  tørrede  Frugter  o.  s.  v.  Det  frem- 
bringer desuden  til  eget  Forbrug  en  større  Mængde  andre 
Gjenstande  end  før  og  trænger  som  Følge  heraf  mindre  Im- 
port i  Forhold   til   sin  Folkemængde,  uagtet  denne  er  voxet 


^  For  Lilteraturens  Vedkommende  henvises  til  Bind  II,  Side  133, 
Note  1,  og  foruden  de  der  nævnte  Værker  særligen  Ul  S  e  n  i  o  r,  Three 
Lectures  on  the  Cost  of  obtaining  Money  (1830),  og  til  La  ug  h  1  i  n,  Principles 
of  Money,  Kap.  X. 
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meget  stærkt.  Guidets  Værdi  i  Forhold  til  de  indenlandske 
Onjsætningsgjenstonde  bestemmes  af  de  olmindelige  Love  for 
Prisdonnelsen,  og  her  faar  Forholdet  mellem  Guidets  og  de 
øvrige  indenlandske  Omsætningsgjenslandes  Produktions- 
omkostninger  sin  før  udvi klede  Betydning.  Hvor  stor  Mængdc 
fremmede  Varer  det  guldproducerende  Land  faar  for  sit  Guid, 
i)eror  altsaa  fra  een  Side  paa  Intensiteten  af  dets  Efterspørgsel 
ofter  disse  og  dets  Tilbud  af  Guid,  fra  den  anden  Side  paa 
Intensiteten  af  den  øvrige  Verdens  Efterspørgsel  efter  Guid 
og  Tilbud  af  Varer.  Forudsælter  man,  at  dets  Guldproduk- 
tion  er  en  konstant  Størrelse,  bliver  dets  Guidtilbud  svagere, 
jo  mere  det  tiltrænger  af  sit  Guid  for  eget  monetært  og 
industrielt  Brug,  medens  dets  Efterspørgsel  efter  fremmede 
Varer  desuden  svækkes,  jo  bedre  det  er  istniid  til  at  forsyne 
sig  med  ^ne  Frembringelser. 

§  27.  I  de  nu  givne  Forklaringer  har  man  ogsaa  Nøglen 
til  Løsning  af  det  Spørgsmaal,  hvad  der  bestemmer  Guidets 
Værdi  i  et  Land,  der  ikke  selv  producerer  Guid  nok,  men 
maa  skaffe  sig  det  ved  at  exportere  Varer  til  eller  udføre 
Tjenester  for  fremmede  Lande.  Dette  er  Tilfældet  med  Norge. 
Sit  Guid  skaffer  det  sig  fra  de  Lande,  hvor  dets  Exportvarer 
betales  høiest,  og  hvor  det  tinder  de  fordelagtigste  Fragter  for 
sine  Skibe.  Disse  Lande  behøve  ikke  just  at  være  dem, 
som  producere  det  meste  Guid.  Sin  hovedsagelige  Forsyning 
med  Guid  faar  Norge  ikke  fra  Sydafrika,  Nordamerika  og 
Australien,  men  fra  Lande,  saasom  Storbritannien,  Tyskland 
o.  s.  v.,  der  for  sine  Produkter  have  bedre  Markeder  end 
Norge  i  de  guldproducerende  Lande.  Disses  Guid  kommer 
altsaa  til  os  ad  Omveie. 

Hvor  meget  Guid  Norge  skal  erholde  for  sine  Varer  og 
Tjenester,  beror  paa,  hvor  stort  Behov  den  øvrige  Verden  har 
for  dem  i  Sammenligning  med  andre  Omsætningsgjenstande, 
og  hvor  stor  Betalingsevne  den  øvrige  Verden  har  i  den 
omspurgte  Tid.  Jo  større  Behov  andre  Lande  have  for  Norges 
Trælast,  Fisk,  Industriprodukter  og  Skibsrum,  og  jo  bedre 
Haad  de  have,  desto  større  Fordringer  lydende  paa  Guldmynt 
faar  Norge  paa  dem. 

Paa  den  anden  Side  behøver  Norge  andre  fremmede 
Produkter   end   Guid.     Det   behøver   Korn,    Mnnufaktur-   og 
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Kolonialvarer,  Raastoffer  af  mange  forskjellige  Slags  o.  s.  v. 
Jo  større  Norges  Behov  for  disse  Gjenstande  er,  og  jo  høiere 
Priser  det  maa  betale  for  dem,  desto  mindre  Brøkdel  af  det 
Guid,  Norge  faar  tilgode  i  fremmede  Lande,  kan  det  ind- 
drage  i  Form  af  Guid  til  Dækkelse  af  sit  monetære  og  indu- 
strielle Behov  for  dette  Metal. 

Her  er  nu  forklaret,  hvor  stort  Beløb  Fordringer  lydende 
paa  Guid  et  Land  ved  sin  Erhvervsvirksomhed  kan  skaffe 
sig  i  Udlandet.  , 

Dette  Beløb  kan  være  større  end  fornødent  til  at  dække 
Landets  forfaldne  Gjæld  til  Udlandet.  Landet  kan  da,  om  det 
saa  vil,  inddrage  Overskuddet  af  sine  Tilgodehavender  i  Form 
af  Guid.  Saa  gjør  det,  hvis  det  behøver  dette  Guid  for  at 
tilfredsstille  sit  industrielle  og  monetære  Behov.  Men  at 
inddrage  mere  Guid  vilde  i  Regelen  være  slet  Økonomi,  og 
det  sker  derfor  ikke.  Bortseet  fra  det  Tilfælde,  at  Landet  har 
Forretningsmænd,  der  drive  international  Handel  med  ædle 
Metaller,  vilde  Landet  ikke  have  andet  Brug  for  det  indførte 
overflødige  Guid  end  enten  at  henlægge  det  i  Bankernes 
Metalkasser  for  at  forøge  deres  Evne  til  at  skabe  indenlandske 
Omsætningsmidler,  eller  at  udmynte  det  for  at  anvende  det 
som  Betalingsmiddel  i  indenlandske  Handler.  Hvilkensom- 
helst  af  disse  Anvendelsesmaader  vilde  medføre  en  stærkere 
Efterspørgsel  efter  de  i  saadanne  Handler  omsatte  Gjenstande 
og  bevirke,  at  Friserne  paa  dem  bleve  høiere  end  i  andre 
Lande.  Dette  vilde  hemme  Exporten  af  indenlandske  og 
fremme  Importen  af  udenlandske  Produkter,  hvilket  ikke 
vilde  være  til  Fordel  for  Landet.  Det  er  ikke  fordelagtigt  for 
et  Land  at  have  et  høiere  Prisniveau  end  andre  Lande,  men 
at  fa  a  sit  Guid  billigere.  Et  Land,  der  staar  i  den  her  be- 
skrevne heldige  Stilling,  vil  derfor,  istedetfor  at  inddrage 
Overskuddet  af  sine  Tilgodehavender  i  Form  af  Guid,  anvende 
det  paa  en  af  to  Maader. 

Det  vil  indkjøbe  Værdipapirer  eller  Aktier,  som  tilhøre 
Udlændinger,  eller  det  vil  forstrække  dem  med  Laan. 

Anlsegger  det  sit  Overskud  i  udenlandske  Værdipapirer, 
ville  de  Renter  eller  Dividender,  det  senere  erholder  deraf, 
forøge  Beløbet  af  den  Indtægt,  det  faar  tilgode.  Dets  fremtidige 
Betalingsbalance  vil  altsaa  blive  saameget  gunstigere.  Kommer 
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det  selv  iiogensinde  i  Forlegenhed,  vil  det  som  oftest  med 
Lethed  kunne  skaffe  si^  Penge  ved  at  .sælge  eller  pantsætte 
saadanne  Værdipapirer. 

Eller  Landet  vil  benytte  Overskuddet  af  sine  Tilgode- 
havender til  at  forøge  sin  Import  af  Gjenstande,  som  det  til- 
trænger,  Produktionsmidler  til  Udvikling  af  sine  Næringsveie 
eller  afNydelsesmidler  til  Forbedring  af  Befolkningens  Levevis. 

Værdien  af  el  Lands  samlede  Indførsel  kan  derfor  netop 
j)aa  Grund  af  dets  store  nationale  Indtægt  være  betydelig 
større  end  Værdien  nf  dets  Udførsel.  Storbritannien  afgiver 
det  mest  iøinefaldende  Bevis  herpaa.  Med  runde  Tal  var 
\'ærdien  af  dets  aarlige  Indførsel  i  Gjennemsnit  for  Aarene 
1896—1900  600  Mill.  Lstr.,  derimod  af  dets  Udførsel  4O0  Mill. 
og  dets  Skibsfartsfortjeneste  90  Millioner.  Grundene  til  Ind- 
førselens  betydelige  Overvægt  over  Udførselen  laa  i,  at  Stor- 
britannien for  det  Første  har  en  rig  Indtægt  af  sin  Skibsfart, 
dernæst  i,  at  det  har  anbragt  uhyre  Kapitaler  i  udenland.ske 
Værdipai)irei'  og  Udiaan,  som  give  det  Renter  og  Dividender. 

Det  Beløb  Fordringer  paa  Guid,  et  Land  ved  sin  Erhvervs- 
virksomhed  skaffer  sig  i  Udlandet,  kan  være  utilstrækkeligt 
for  dets  Behov.  Fr  Landets  Kredit  god,  kan  det  hjælpe  sig 
ved  Optagelsen  af  udenlandske  Laan  for  offentlig  eller  privat 
Regning.  Men  saadanne  Laan  skulle  forrentes  og  afbeti^les, 
undertiden  med  kort  Frist.  Hjælpen  er  altsaa  kun  midler- 
tidig, og  for  at  forbedre  sin  økonomiske  Stilling  maa  de 
laante  Penge,  det  vil  sige  de  for  dem  anskaffede  Omsætnings- 
gjenstande,  anvendes  paa  en  saa  lønnende  Maade,  at  Landet 
derved  bliver  istand  til  fremtidigen  baade  at  fyldestgjøre  hine 
Forpligtelser  og  at  skaffe  sig  rigeligere  Forraad  af  Guid. 
Anvendes  Laanene  anderledes,  kommer  Forlegen  heden  igjen 
i  Fremtiden  og  i  saa  Fald  ofte  med  stigende  Tryk'.  Da 
Landet  skal  forrente  og  afbelale  sine  udenlandske  Laan, 
bliver  det  nødt  til  i  P>emtiden  enten  at  indskrænke  sin 
Import  eller  at    udvide   sin    Export    eller   Fragtfart,  altsaa 


'  Mcgel  godl  udviklel  af  C  a  i  r  n  e  s  i  Some  leading  Principles,  Bog  III, 
Kap.  III,  §§  5—8,  hvor  han  forudsagdc  den  i  1873  indtrædendc  Krise  i 
Nordamerika,  jfr.  Laughlin's  lldgave  af  Stuart  W  W  ]  a  Prineiple$, 
Side  429. 
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udføre  større  Mængder  Varer,  selv  om  disses  Priser  falde,  og 
selv  om  Fragterne  synke.  Kan  eller  vil  Landet  ikke  gjøre 
dette,  maa  det  ty  til  sin  Banks  Guldbeholdning,  saalangt 
denne  strækker  til.  Bliver  den  utilstrækkelig,  spiller  Landet 
Bankerot. 

§  28.  Benyttelsen  af  Penge  til  Formidling  af  den  Inter- 
nationale Handel  og  Samfærdsel  medfører,  at  Pengene  tjene 
som  Værdi-  og  Prismaalestok  for  de  omsatte  Varer  og  Tje- 
nester. Dette  er  deres  væsentlige  Funktion  i  den  Internatio- 
nale Omsætning.  Derimod  blive  Penge  eller  Guid  i  Barrer 
kun  undtagelsesvis  anvendte  i  denne  som  Betalingsmidler. 
Som  før  udviklet,  dækker  ethvert  Land  sin  udenlandske  Gjæld 
hovedsagelig  ved  Vexler  eller  Anvisninger,  det  faar  fra  Ud- 
landet  for,  hvad  det  der  har  erholdt  tilgode  eller  har  laant. 
Guid  sender  det  først,  hvis  dets  forfaldne  Gjæld  til  Udlandet 
er  større,  end  hvad  det  der  har  at  kræve.  Det  er  derfor, 
man  pleier  at  sige,  at  den  Internationale  Omsætning  i  væsent- 
lig  Grad  er  Tuskhandel. 

Her  opstaar  det  Spørgsmaal,  hvilke  Virkninger  en  saadan 
Forsendelse  af  Guid  fra  det  ene  Land  til  det  andet  kan  faa 
paa  Diskontosatserne  og  Prisniveauet  i  ethvert  af  dem.  Disse 
Virkninger  maa  efter  den  rene  Kvantitetstheori  beståa  i  at 
trykke  Diskontoen  og  hæve  Prisniveauet  i  det  Land,  som 
modtager  Guidet,  og  omvendt  i  at  hæve  Diskontoen  og  trykke 
Prisniveauet  i  det  Land,  hvis  Guldforraad  formindskes.  Man 
har,  skjønt  neppe  med  fuld  Føie,  tillagt  Kvantitetstheoriens 
Grundlæggere  den  Tanke,  at  disse  Virkninger  maatte  ind- 
træde  strax  og  ubetinget'.  Fin  saadan  Tanke  vilde  være 
urigtig  Smaa  Forandringer  i  Landets  Guldforraad  faa  aaben- 
bart  ingen  Indflydelse.  Er  Forandringen  saa  stor,  at  den 
bliver  bemærkelig,  faar  den  lettest  og  hurtigst  Indvirkning 
paa  Diskontosatserne.  En  Forandring  i  et  Lands  Guldforraad 
synes  derimod  først  at  faa  Indflydelse  paa  Guidets  og  Pengenes 


'  Laughlin,  Principles  of  Money,  Kap.  X,  hvor  han  henviser  til 
Ricardo,  Principles,  Kap.  VII,  og  S  t  u  a  r  I  M  i  1 1,  P»  inciples.  Bog  III, 
Kap.  XXI,  §  1.  Men  hermed  maa  sammenholdes  Mills  Udtalelser  i  det 
nævnle  Kapitels  §  4  og  Ca  ir  nes,  Some  leading  Principles,  Side  425, 
sidsle  y\nmærkning. 
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Normalværdi,  naar  Forandringen  tager  store  Dimensioner  og 
varer  i  længere  Tid.  Det  indstrømmende  Guid  anvendes  først 
til  Forstærkning  af  Bankernes  Melalkasser,  derigjennem  til 
forøget  Udiaan  til  Næringsveie,  som  producere  de  mest  etter- 
spurgte  Udførselsartikler,  endelig,  hvis  Guldindførselen  varer, 
til  Landets  øvrige  Næringsveie.  Anvendes  det  indførte  Guid 
til  For.stærkning  af  Grundlaget  for  den  almindelige  Kredit, 
faar  det  potenseret  Indflydelse  paa  Kfterspoigselen  efter  Om- 
.sætningsgjenstandene  og  det  almindelige  Prisniveau. 

Men  disse  Virkninger  ville  i  Regelen  være  forbigaaende, 
og  det  selv  om  Indstrømningen  af  Guid  er  ganske  stærk. 
men  kun  varer  en  kortere  Tid.  Som  Bevis  herpaa  anføres 
gjerne,  at  det  store  Beløb  Mynt  af  ædle  Metaller,  som  cirku- 
lerede  i  Frankrige  i  1790,  og  som  udgjorde  mindst  1000  Mill. 
Francs,  i  de  paafølgende  Aar  fortrængtes  af  Papirpenge  og 
strømmede  ud  til  Nabolandene  uden  at  kunne  foreby^e,  nt 
dis.ses  Prisniveau  faldt'. 

Heller  ikke  har  Mængden  af  de  cirkulerende  Penge  og 
Pengerepræsenlativer  stor  Betydning  for  Prisniveauet  i  de 
forskjellige  Lande.  Dette  kan  sluttes  af  den  i  Kap.  72.  §  19, 
meddelte  Tabel.  Ifølge  denne  udgjorde  de  cirkulerende  Penge 
og  Pengerepræsentativer,  angivne  i  amerikanske  Dollars,  i 
Schweiz  18,57,  i  Nederlandene  18,62,  i  Storbritannien  18,81,  i 
Frankrige  derimod  39,22,  i  Belgien  22,37,  i  Tyskland  20,48  for 
hver  Indvaaner.  De  tre  sidstnævnte  Lande  have  altsaa  større 
Mængder  af  Penge  og  indløselige  Pengerepræsentativer  end 
de  tre  førstnævnte.  Ingen  vil  paastaa,  at  Prisniveauet  i  de 
sidste  Lande  er  høiere  end  i  de  tre  førstnævnte.  Man  har 
her  et  Indicium  paa,  at  Prisniveauet  maa  bero  mindre  paa 
Pengemængden  end  paa  en  hensigtsmæssig  Organisation  og 
udbredt  Brug  af  Krediten,  som  medfører  større  Anvendelse 
af  Pengesurrogater  og  Afregninger. 

§  29.  Af  de  nu  givne  Forklaringer  fremgaar  det,  at  Guidet 
fordeler  sig  mellem  de  forskjellige  Lande,  der  bruge  det  til 
Grovcourantmetal,  efter  disses  Behov  og  Evne  til  at  forskaffe 
sig  Guid.  Forsaavidt  et  Land  ikke  skatter  sig  dette  ved  direkte 
Laan,  iværksættes  Fordelingen  hovedsagelig  gjennem  Foran- 


»  Roscher,  System,  I.  §  137.  Anm.  12. 
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dringer  i  Diskontosatserne.  Det  Land,  som  behøver  mere 
Guid,  forhøier  sin  Diskonto,  og  hvis  ikke  andre  Lande  gjøre 
det  Samme,  vil  Følgen  blive,  at  disses  Banker  og  Bankører 
benytte  den  herved  frem.komne  Anledning  til  fordelagtig 
Kapitalanbringelse.  Dette  vil  vare  saa  længe,  indtil  Landet 
har  faaet  sit  Behov  for  Guid  mættet  og  igjen  har  nedsat  sin 
Diskonto.  Sidstnævnte  Omslag  i  Guidets  Bevægelse  mellem 
de  forskjellige  Lande  paaskyndes,  hvis  Guldudstrømn ingen 
fra  fremmede  Lande  bliver  saa  stærk,  at  ogsaa  de  for  at 
holde  paa  sit  Guid  forhøie  sin  Diskonto. 

Det  Guid,  et  Land  indfører,  vil,  efter  hvad  der  oftere  er 
omtalt,  regelmæssigt  først  finde  sin  Vei  til  dets  Bank  og  da 
tjene  til  Forstærkning  af  dens  Metalkasse.  Den  bedre  For- 
syning med  Guid  vil  sætte  Banken  istand  til  at  give  sine  Kun- 
der større  Laan  og  følgelig  forstærke  deres  Efterspørgsel  efter 
de  mest  attraaede  Omsætningsgjenstande  og  hæve  først  Mar- 
kedspriserne  paa  dem  og  dernæst,  hvis  den  stærkere  Guldfor- 
syning  varer,  omsider  det  hele  Prisniveau.  I  disse  Bevægelser 
vil  der  i  det  Store  tåget  være  en  vis  Regel mæssighed  og  en 
vis  Sammenhæng.  Ethvert  Land  vil  have  en  vis  normal 
Rentefod  og  Diskonto,  beroende  paa  dets  økonomiske  Virk- 
somheds  Produktivitet.  Det  vil  have  et  vist  normalt  Behov 
for  Guid,  beroende  paa  dets  Trang  til  Udlandets  Produkter 
og  dets  egen  Evne  til  at  frembringe  Produkter,  som  hnde 
villige  Markeder  i  Udlandet.  Guidets  Bevægelser  mellem  de 
forskjellige  Lande  ere  Resultater  af  disse  Kræfter,  idet  de 
samtidigt  virke  til  at  bevare  eller  gjenoprette  det  naturlige 
Forhold  mellem  de  forskjellige  Landes  Diskontosatser  og 
tillige  mellem  deres  Prisniveauer. 

§  30.  At  Prisniveauet  er  nogenlunde  lige  i  to  forskjellige 
Lande,  medfører  i  og  for  sig  ikke  med  Nødvendighed,  at  det 
bliver  lige  dyrt  eller  lige  billigt  at  leve  der.  De  sædvans- 
mæssige  Fordringer,  der  gjøres  til  Livet  i  dis.se  to  Lande, 
kunne  nemlig  afvige  meget  fra  hinanden.  Inden  enhver  Sam- 
fundsklasse  uddanner  der  sig  gjerne  et  vist  Begreb  om  det 
Maal  af  økonomiske  Goder,  dens  Medlemmer  kunne  gjøre 
Fordring  paa,  og  hvilke  Udgifter  til  andre  Øiemed  deres 
Stilling  paalægger  dem.  Maalestokken  paa  disse  Fordringer 
kan  paa  de  forskjellige  Steder  variere  meget  mere  end  disses 
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Prisniveauer,  og  hvor  den  staar  liøiest,  bliver  det  dyrest  ot  leve, 
idet  de  Alierfleste  føle  sig  tvungne  til  iaifald  tilnærmelsesvis 
at  følge  disse  Fordringer.  Der  udkræves  mere  til  at  leve 
standsmæssigt  i  Rngland  end  i  Mellemeuropa  eller  i  Skan- 
dinavien.  I  Nordamerika  siges  Fordringerne  til  Livet  at  være 
meget  store*. 

Hvis  de  i  et  Land,  en  Landsdel  eller  en  lalrig  Samfunds- 
klasse  gjængse  Fordringer  til  Livet  forandre  sig,  kan  For- 
andringen faa  Indflydelse  paa  Stedets  Frisniveau.  l'',fterspørg- 
selen  vil  da  blive  stærkere  efter  de  Omsætning-sgjenstande, 
der  under  stigende  Velstand  attraaes  i  .større  Omfang,  saa- 
.som  animalske  Fødemidler,  Kolonialvarer,  personlige  Tje- 
nester, bedre  Vaaninger  o.  s.  v.  Paa  Pengenes  Værdi  faar 
en  saadan  Forandring  i  Fordringerne  til  Livet  ingen  umid- 
delbar Indflydelse. 

Dette  maa  haves  for  Øie  ligeoverfor  hvad  der  vel  kan 
betragtes  som  en  Kjendsgjerning,  nemlig  at  Livet  i  Mellem-og 
Nordeuropa  i  den  senere  Menneskealder  er  bleven  dyrere*, 
uagtet  det  almindelige  Prisniveau  er  sunket. 


Kapitel  76 
De  i  Pengenes  Bytteværdi  stedfundne  Forandringer. 

§  1.  Efter  nu  at  have  undersøgt  Pengeværdiens  Bestem- 
melsesgrunde  vende  vi  os  til  Spørgsmaalet  om,  hvilke  For- 
andringer denne  Værdi  efterhaanden  har  undergaaet.  Dette 
er  et  historisk  Spørgsmaal,  hvis  Enkeltheder  maa  overlades 
Prishistorikerne.  Socialøkonomiken  maa  lade  sig  nøie  med 
at  meddele  de  Hovedresultater,  dis.se  .Specialister  have  tilveie- 
bragt,  samt  derefter  at  prøve,  hvorvidt  de  yde  Veiledning  til 
at  udtinde,  hvorledes  Pengeværdien  kan  komme  til  at  bevæge 

*  Opholdel  i  amerikanske  Hoteller  er  Ire  Gange  saa  dyrt  som  i  tyske, 
M  a  r  .s  h  a  1 1  i  Final  Report  No.  9659.  For  en  Præsl  slrækker  dog:  .samme 
l.øn  liedre  lil  i  Nordamerika  end  i  Norge,  Slorll».  Forli.  1897, 3.  D.  Olii  Prp. 
No.  21,  Kommissionsindslillingen  Side  48. 

'  At  delte  er  Tilfældel  i  Tyskland,  siges  af  Helfferich,  Dos  Odd, 
Side  618.  Ogsaa  for  Englands  Vedkommende  er  det  oftere  udtalt  i  dets 
Presse. 
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sig.  Det  er  Pengenes  nornnale  Bytteværdi,  med  hvis  Historie 
vi  her  have  at  beskjæftige  os^ 

§  2.  Efterretningerne  om  den  klassiske  Oldtids  Priser 
ere  hverken  righoldige  eller  lette  at  tyde.  Det  Sidste  gjælder 
særligen  om  den  mærkeligste  a  f  dem,  Diocletians  Edict 
fra  Aaret  301  om  Salgsgjenstandenes  Priser.  Det  opstillede 
et  Forbud  mod  at  tåge  høiere  Priser,  end  i  Edictet  fastsat,  for 
de  der  nævnle  Varer  og  Tjenester.  Fra  disse  Maximalpriser 
at  slutte  til  de  virkelige  gaar  ikke  an^. 

Over  Priserne  i  Middelalderen  haves  der  langt  flere  Op- 
gaver,  fornemmelig  fra  Syd-  og  Mellemeurcpa,  nogle  tillige 
fra  de  skandinaviske  Lande.  Mange  af  disse  Opgaver  ere 
lidet  brugbare  .som  Maalestok  for  Pengeværdien,  navnlig  fordi 
man  ikke  har  sikker  Besked  hverken  om  Mynternes  Metal- 
indhold  eller  om  de  til  Betegnelse  af  Varemængder  benyttede 
Vægt-  og  Maaleen heders  virkelige  Størrelse. 

Efter  de  nyeste  Forskninger  antages  det,  at  Pri.serne  i 
det  Hele  tåget  have  været  i  Stigende  fra  det  8de  til  Midten 
af  det  14de  Aarhundrede,  men  at  de  senere  ere  sunkne,  nem- 
lig indtil  Begyndelsen  af  det  16de  Aarhundrede,  da  de  kom 
paa  sit  laveste  Standpunkt.  Med  Pengeværdien  forholder  det 
sig  altsaa  omvendt.  Den  sank  i  det  første  Tidsrum,  steg  i 
det  andet  og  var  høiest  ved  Amerikas  Opdagelse^. 

§  3.  I  det  16de  Aarhundrede  begyndte  en  modsat  Pris- 
bevægelse,  og  ved  Midten  af  dette  Aarhundrede  var  Almen- 
heden  bleven  opmærksom  paa,  at  Varepriserne  i  det  Hele 
vare   stegne   stærkt.     Der   førtes   Klager   over    Dyrtiden,    og 

/  Litteraturhistorie  lios  Roscher,  System,  I,  Bog  III,  Kap.  5;  C  o  n- 
r  a  d  s  HWB.,  Artiklerne  Preis,  Geschichte  af  T  h  e  o  S  o  m  m  e  r  1  a  d  og 
L  e  x  i  s,  samt  Pal  gra  ve,  Dictionary ,  Artiklerne  Prices,  History  of.  De 
vigtigste  Værker  i  den  nyere  Litteratur  ere:  Th  or  old  Rogers,  History 
of  Agriculture  and  Prices,  1866  it'. ;  d'A  v  o  n  e  1,  Histoire  économique  de  la 
propriété  et  de  tous  les  prix  en  general;  Georg  Wie  be,  Zur  Geschichte  der 
Preisrevolution  des  16 und  17  Jahrhunderts.  Udmærket  Bibliographi  i  Correa 
M.  W  a  1  s  h,  The  Measurement  of  General  Exchange  Valne  (1901),  sidste 
Afsnit. 

'  C  o  n  r  a  d  s  HWB ,  VI,  Side  205-207. 

»  Con  rads  HWB.,  VI,  Side  216;  Pal  gra  ve,  Dictionary,  III,  Side, 
192—193;  Levasseur  i  Revue  de  lÉconomie  Politique,  Bind  15,  Side  1 — 25, 
om  Prisbevægel-sen  i  Frankrige  mellem  Aarene  1450—1550. 
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Skylden  for  denne  var  man  tilbøielig  til  at  iægge  paa 
Handelsmændene.  Man  mente,  at  de  af  Vindesyge  havde 
skruet  Pri-serne  op.  De  skarpsindigste  Tænkere  indsaa  dog 
snart,  at  denne  Forklaringsgrund  var  ganske  utilstrækkelig. 
De  fondt  Kjendsgjerningens  Aarsag  i  den  stærke  Tilstrøm- 
ning af  ædle  Metaller,  navnlig  af  det  sædvanlige  Myntmetal, 
Sølvet, som  Europa  havde  modtaget  fra  det  nyopdagede Amerika. 
Det  var  den  berømte  franske  Forfatter  Jean  Bodin,  som 
først  (1568)  udvi klede  denne  Tanke.  Den  vandt  temmelig 
snart  almindelig  Tilslutning.  Rimeligvis  har  ogsaa  en  .sam- 
tidig Udvikling  of  Krediten  bidraget  noget  til  Prisstignir)gen; 
men  dennes  Hovedaarsag  laa  i,  at  Verdens  Forraad  af  Sølv 
og  hermed  tillige  af  Sølvmynt  forøgedes  betydelig. 

I  det  17de  og  den  første  Del  af  det  18de  Aarhundrede  have 
Friserne  i  Mellemeuropa  vistnok  bevæget  sig,  men  ikke  paa 
saadan  Maade,  at  den  gjennemsnitlige  Pengeværdi  kan  an- 
tages  at  være  forandret  i  betragtelig  Grad.  Omtrent  fra 
Midten  af  det  18de  Aarhundrede  have,  efter  den  almindelige 
Mening,  Priserne  igjen  begyndt  at  stige  langsomt,  men  stadigt, 
og  Pengenes  Værdi  altsaa  at  falde.  Derimod  gik  Bevægelsen 
fra  1815  i  nogen  Tid  i  omvendt  Retning*.  Sagen  sti  I  lede  sig 
sandsynligvis  noget  forskjellig  for  de  forskjellige  Lande. 

Dette  er  Hovedtrækkene  i  Bevægelsen.  Vi  skulle  nu 
betragte  den  lidt  nærmere. 

§  4.  Hvorledes  det  i  Virkeligheden  har  forholdt  sig 
med  Prisernes  og  Pengeværdiens  Bevægelser  i  Tidsrummet 
1560—1850,  er  vanskeligt  at  bringe  fuldt  paa  det  Rene. 
Der  haves  vistnok  flere  Prisoptegnelser  fra  dette  Tids 
rum  end  fra  Middelalderen;  men  ogsaa  disse  Optegnelser 
afgive  et  utilstrækkeligt  Materiale  for  en  nøiagtiglJndersøgelse 
af  Pengeværdien. 

Man  har  heller  ikke  været  enig  om  den  sande  Maolestok 
for  Pengenes  Værdi.  Som  før  sagt,  an  toge  Adam  Smith  og 
Ricardo,  at  alle  Gjenstandes  Værdi  egentlig  beror  paa  Mæng- 
den  og  Værdien  af  det  Arbeide,  der  udkræves  til  deres  Frem- 
bringelse, samt  at  dette  ogsaa  gjælder  om  Guid  og  Sølv,  følgelig 


'  Hose  her,    Si/stem,    I,   §    137,    Nole  7,  og  Pal  grave,  Dictionary, 
paa  sidslan førte  Sted. 
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tillige  om  de  deraf  myntede  Penge.  Selv  om  denne  Lære  var 
helt  rigtig,  vilde  den  være  umulig  at  anvende  som  Middel  til 
at  sammenligne  Pengenes  Værdi  i  Nutid  og  Fortid;  thi  for  at 
kunne  dette  maatte  man  have  en  uforanderlig  Maalestok  for 
Arbeidets  Værdi,  og  en  saadan  lader  sig  ikke  paavise.  Ar- 
beidets Værdi  beror  nemlig  ikke  blot  paa  Arbeidstidens 
Længde,  men  tillige  paa  Arbeidernes  Dygtighed  og  Flid. 
I  alle  tre  Henseender  har  Arbeidet  i  Tidens  Løb  undergaaet 
Forandringer,  som  uden  Tvivl  ere  betydelige,  men  som  nu 
ei  kunne  paavises  og  maales.  Som  Maalestok  for  Arbeidets 
Værdi  i  Fortiden  maatte  man  lade  sig  nøie  enten  med 
Pengearbeidslønnen  eller  med  den  saakaldte  reelle  Arbeids- 
løn,  det  vil  sige  den  Mængde  Livsfornødenheder  eller  Nydel- 
sesmidler.  Arbeiderne  til  enhver  Tid  have  kunnet  faa  for  sin 
Løn.  Men  endog  de  Opgaver,  der  haves  over  Fortidens  Penge- 
arbeidsløn,  ere  ufuldstændige  og  ofte  lidet  paalidelige.  Tanken 
har  dog  fundet  TilhængereV 

§  5.  Blandt  Livsfornødenhederne  er  det  almindelige  Brød- 
korn  fremfor  noget  andet  enkelt  Slags  Varer  egnet  til  Grundlag 
for  Beregning  af  de  Forandringer,  Pengeværdien  gjennem  lange 
Tidsrum  har  undergaaet.  De  Kornarter,  der  nu  i  de  fleste 
Kulturlande  bruges  til  Menneskeføde,  have  i  Hovedsagen 
været  de  samme  som  ved  Amerikas  Opdagelse,  nemlig  i  Vest- 
europa  Hveden,  i  Tyskland,  Rusland,  Danmark  og  Sverige 
Rugen.  Behovet  for  disse  fødemidler  er  pr.  Individ  antageligen 
omtrent  det  samme  nu  som  for  100  eller  1000  Aar  siden. 
Kornet  er  rigtignok  ikke  færdigt  Fødemiddel,  før  det  er  om- 
dannet til  Mel  og  Brød;  men  denne  Omdannelse  er  skeet 
gjennem  simple  og  velkjendte  tekniske  Processer,  som  først 
i  den  senere  Tid  har  undergaaet  større  Forandringer.  Og  af 
alle  ældre  Priser  er  uden  Tvivl  Kornets  ikke  alene  de  fleste 
i  Tal,  men  ogsaa  de  paalideligste.  Af  disse  Grunde  er  det, 
en  hel  Mængde  Forfattere  have  valgt  Kornpriserne  som  Maale- 
stok for  Pengeværdiens  Bevægelser^. 


^  Litteraturhistorie  hos  Roscher,  System,  §  128;  jir. Nouveau Diction- 
naire  de  V Economie  Politique,  II,  Side  609. 

^  Adam  Smith  siger  (Side  86  og  91)  udtrykkelig,  at  Kornpriserne  ere 
for   lamgere   Tider   en    l)edre  Værdimaaleslok   end   Sølv   og   kanske  end 
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Denne  Maalestok  eflerlader  dog  meget  at  ønske.  Det  Korn, 
der  i  vore  Dage  bringes  i  Handelen,  er  i  det  Store  toget 
sikkerlig  bedre  Vore  end  Fortidens.  Det  er  frembrogt  ved 
bedre  Dyrkningsmethoder,  og  naor  det  bringes  i  Hondelen, 
er  det  bedre  renset,  end  det  vor  endog  soa  sent  som  i  Be- 
gyndelsen  of  det  19de  Aorh undrede.  Prisforholdet  mellem 
Rooproduktet  Korn  og  Forbrugsgjenstondene  Mel  og  Brød 
hor  i  Tidernes  Løb  sikkerlig  undergooet  Forandringer.  Frem- 
for Alt  moa  det  haves  for  Øie,  at  Kulturfolk  nu  upaatvivlelig 
anvende  en  mindre  Del  af  sine  Indtægterend  før  til  Indkjøl) 
af  Korn  eller  Melspiser.  Udgiften  til  Anskaffelse  af  delte 
indtoger  ingen  meget  stor  Andel  af  en  velstaaende  Families 
Aarsbudget.  i  fattige  Husholdninger  er  delte  vi.->;lnok  andei- 
ledes*;  men  med  den  stigende  Velstand  bliver  disses  Antal 
dog  efterhaanden  formindsket.  For  Pengeværdien  er  altsaa 
Betydningen  af  Kornpriserne  i  Aftagende,  men  af  Priserne 
paa  andre  Forbrugsgjenstande  i  Tiltagende. 

P^or  Norge  støder  Benyttelsen  af  Kornpriserne  som  Maale- 
stok for  Pengeværdien  paa  særlige  \'anskeligheder.  Indtil 
Midten  af  det  19de  Aarhundrede  var  Byg  eller  Havre  det 
almindelige  Brødkorn  her  i  Landet.  Omtrent  fra  Midten  af 
det  19de  Aarhundrede  har  Rugen  faaet  Overvægten  til  saadant 
Brug.  I  første  Femtedel  af  samme  Aarhundrede  vandt  Landet 
gjennem  Potetesavlens  Udbredelse  en  Erstatning  for  Kornet, 
der  neppe  kan  være  bleven  uden  Inc^flydelse  paa  deltes  Priser. 

§  6.  Allerede  tidlig  i  det  18de  Aarhundrede  begyndte 
enkelte  Forfattere  at  sammenstille  de  forhaandenværende  Op- 
gaver  over  Priserne  paa  forskjellige  Slags  Gjenstande.  Ved 
Hjælp  dels  af  disse,  dels  og  fornemmelig  of  Kornpriserne  hove 
Statistikerne  og  Historikerne  søgl  at  udfinde,  hvilken  Formind- 
skelse  Pengenes  Værdi  har  lidt.  De  ere  imidlertid  komne 
til  meget  forskjellige  Opfatninger. 

nogen  anden  Vare.  Han  bruger  dem  derfor  som  Maalestok  for  l'onge- 
værdiens  Bevægelser.  Ligeledes  J.  B.  S  a  y,  Court,  V.  III,  Kap.  13—16. 
Andre  Forfattere,  .'<om  have  brugl  samme  Maalostok,  nævnes  hos  C,  M. 
W  al  sli.  Fundamental  Problem  in  Monetary  Science,  Side  38. 

'  L.  Vogt  regner  i  sin  Afhandlinjr,  Den  nnrske  Arbeiders  Beskatning 
og  Forbrug,  Side  li,  al  en  almindelig  Arbeiderfamilie  her  i  Christiania  i 
1869  brugle  124  Spd.  (496  Kr.)  til  Fødemidler  og  heraf  50  Spd.  (200  Kr.) 
til  Brød,  Mel  og  Gryn. 
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Adam  Smith  antog,  at  Sølvets  Værdi,  bedømt  efter 
Kornprisernes  Stigning,  fra  Amerikas  Opdagelse  til  Midten 
af  det  18de  Aarhundrede  er  faldt  til  en  Trediedel  eller  Fjerde- 
del. Mac  Culloch  har  i  sin  Udgave  af  Smiths  Værk 
sluttet  sig  til  sidstnævnte  Værdsættelse  og  sagt  (Side  484),  at 
de  ædle  Metallers  Værdi  senere,  indtil  Midten  af  det  19de 
Aarhundrede,  have  været  sammen lignelsesvis  fast. 

Roscher  formoder,  at  Metalpengenes  Pris  fra  Amerikas 
Opdagelse  til  Midten  af  det  19de  Aarhundrede  har  formindsket 
sig  i  Forhold  som  3  eller  4  til  1  ^ 

Sir  Evelyn  Shucksburgh  har  i  1798  ved  en  med  stor 
Omhu  udført  Beregninga,  hvori  han  medtager  Friserne  ikke 
blot  paa  Hvede,  men  ogsaa  paa  flere  animalske  Fødemidler 
samt  Dagløn  for  simpelt  Jordarbeide,  fundet,  at  Prisniveauet 
i  England  efterhaanden  er  forandret  i  følgende  Forhold: 


Aar. 

1050 
1350 
1550 
1675 


Forholdstai. 
.     26 
.     77 
.   100 
.  210 


Aar. 
1740 
1760 
1795 


Forholdstai. 
.  287 
.  342 
.  531 


Michel  Chevalier  har  paa  Grundlag  af  Kornpriserne 
i  Frankrige  antaget,  at  Guidets  Værdi  mellem  1500—1850  er 
faldt  til  en  F^emtepart,  Sølvets  til  en  Sjettepart ^  Efter  en 
Beregning  af  H  a  n  a  u  e  r  *  er  Pengenes  Kjøbekraft  i  Elsass  for 
alle  Slags  Levnetsmidler  tilsammentagne  fra  1500  til  1850 
sunken  i  Forhold  som  681  til  143,  altsaa  til  21  7o.  D'Avenel 
har  udregnet,  at  Pengenes  Værdi  i  Frankrige  kan  betegnes 
ved  følgende  Forholdstai^: 


i  Aaret  850 9 

-  1375 3 

—  1500 6 


i  Aaret  1600 

—  1750 

—  1890 


272 

3 

1 


1  Roscher,  System,  I,  22de  Udg-,  Side  398. 

*  Uddrag  i  Bulletin  de  VInstitut  International  de  Statistique,  1887,    Side 
132-134,  og  i  Con  ra  ds  HWB.,  VI,  Side  196,  Note  1. 

^  Michel  Chevalier,  La  Monnaie,  Side  427. 

*  I  Uddrag  hos  Roscher,  System,  I,  Side  401. 

*  G  i  d  e,  Principes,  Bog  I,  Kap.  IV,  §  3,    gjengiver   hans  Resultater  i 
saadan  kort  Oversigt;  jfr.  Pal  gr  a  ve,  Dictionary,  III,  Side  193. 
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W.  Scharling  har  paavist,  at  Pengenes  Værdi  i  Dan- 
mark, naar  den  bedømmes  efler  Kornpriserne,  er  sunken  til 
en  Sjettedele  Om  Kornpriserne  i  Norge  før  det  17de  Aar- 
hundrede  foreligger  der  kun  yderst  sparsomme  Opiysninger. 
De  synes  senere,  indtil  1820,  at  have  bevæget  sig  nogen lunde  i 
Lighed  med  Kornpriserne  i  fremmede  Lande*. 

Andre  Forfattere  antage,  at  Pengeværdien  i  Furopa  er 
sunken  meget  stærkere.  Tliorold  Hogers  regner,  at  den 
fra  1350  er  gaaet  ned  til  Vs  eller  rettere  til  V»'.  Levasseur 
antager  for  Frankriges  Vedkommende,  at  den  er  gaaet  ned 
til  Vio*.  P.  A.  Munch  antog,  at  den  fra  1250  til  1850  i 
Norge  er  sunken  til  Vio,  ligeledes  M  o  n  t  e  1  i  u  s  for  Sveriges 
Vedkom  mende^ 

§  7.  At  Forfatterne  ere  komne  til  saa  forskjellige  Resul- 
tater, vækker  uundgaaeligen  Tvivl  om  disses  Paalidelighed. 
Den  Opgave,  de  have  givet  sig  ifærd  med,  er  strengt  tåget 
uløselig,  ikke  blot  fordi  de  foreliggende  Prisopgaver  ere  ufuld- 
stændige  og  tildels  upaalidelige,  men  ogsaa  fordi  en  Sammen- 
ligning mellem  Prisforhold  i  Tidsrum,  der  ligge  fjernt  frn 
hinanden,  bliver    begrebsmæssigt  vanskeligere,   jo    længere 


'  F-enes  synkende  Værdi  (1869),  Side 371— 372 ;  jfr.  378-379.  I  Kal  bo 
Hansens  og  Scharlings  Danmarks  Statistik,  III,  Side  274—278,  an- 
lages  det,  al  en  Gjenncmsnilsvaremængdc,  dor  i  1873—1876  kunde  faaes 
for  100  Kroner,  har  koslel: 

i  1500—1539 12  Kr.    i   vore  Penge 

-  1560-1669 22    .  -.— 

-  1630-1649 40   .  — — 

■  1650-1749 43    >  — »- 

-  1830-1849 64   »  -»- 

Herefter  skal  allsaa  Pengeværdien  i  Danmark  i  Tidsrummet  for  Aarel  1600 
—1849  være  faldl  i  Forhold  som  5Vi :  1. 

*  Afliandling  i  Statsøkonomisk  Tidsskrift,   1888,   Side  81—116.    I  Norge 
var  i  1663  Prisen  paa  1  Td.  Hujr  2'  i  Mark    Danske  =  Kr.  3,4»;    se  Norske, 
Rigsregisfranter,  I,  369. 

'  r  h  o  r  o  1  d  Rogers,  History  of  Agriculture  and  Prices,  I,  Side  269 ; 
jfr.  Nicholson,  Principles,  I,  Side  167—168,  og  III,  Side  98,  og  P a  I- 
Rrave,   Dietionary,  III.  190—192. 

*  Levasseur,  Précis  de  1'Economie  Politique,  Side  193. 

*  Munch,  Norges  Historie,  IV,  Side  27,  Nolen  ;  jfr.  .Schweigaard. 
Ungdomsarbeider,  Side  44;  M  o  n  I  e  1  i  u  s,  Sveriges  historia,  I,  Side  474, 
Note  1. 
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Afstanden  er  mellem  de  sammenlignede  Tidsrum^  De  civili- 
serede  Landes  nuværende  Indvoanere  have  for  en  stor  Del 
ganske  andre  Behov,  end  deres  Forfædre  havde  i  det  15de 
Aarhundrede.  Forskjellen  er  ikke  mindre  mellem  Nutidens 
og  hin  Fortids  Tilfredsstillelsesmidler.  Mange  af  disse  gaa 
i  Handel  og  Vandel  under  samme  Navn  som  før,  men  ere 
nu  af  ganske  anden  og  i  Regelen  meget  bedre  Kvalitet.  En  Hest, 
en  Ko,  et  Faar  er  i  Gjennemsnit  et  meget  bedre  Dyr  nu  end  i 
gamle  Dage.  Det  Korn,  Mel,  Brød,  01,  Ost,  Klæde,  Læder, 
som  falholdtes  for  nogle  hundrede  Aar  siden  som  almindelig 
Handelsvare,  vilde  nu  sandsynligvis  regnes  som  simple  Sager. 
Desuden  bruges  nu  mange  Slags  Gjenstande,  som  man  før 
Amerikas  Opdagelse  slet  ikke  kjendte,  saasom  Poteter,  Kaffe, 
The,  Tobak,  Petroleum.  I  hin  Tid  havde  man  dem  ei  og 
savnede  dem  derfor  heller  ikke.  Mange  Ting,  som  dengang 
vare  Luxusgjenstande,  ere  nu  komne  i  udbredt  Brug.  Saa 
er  Tilfældet  med  Bomuld,  Sukker,  Brændevin,  Vinduesglas, 
Speile,  Stentøi,  Uhre,  Bøger  o.  s.  v.  Deslige  Tings  Priser 
havde  fra  først  af  liden  Betydning  for  Pengenes  Værdi;  men 
denne  Betydning  er  efterhaanden  stegen.  Da  baade  Behovene 
og  Tilfredsstillelsesmidlerne  i  Tidernes  Løb  have  undergaaet 
saa  store  Forandringer,  er  det  umuligt  at  afgjøre,  hvorvidt 
de  Behov,  som  virkelig  gjorde  sig  gjældende  hos  Fortidens 
Mennesker,  ere  blevne  mere  eller  mindre  tilfredsstillede  med 
en  vis  Pengeindtægt,  end  Nutidens  Menneskers  Behov  blive 
med  samme  Pengeindtægt.  Og  saalænge  man  ikke  kan 
bringe  dette  paa  det  Rene,  kan  man  ikke  danne  sig  noget 
nøiagtigt  Begreb  om  Bevægelserne  i  Pengenes  Bytteværdi, 
end  mindre  om  Bevægelserne  i  deres  Grænseværdi^. 

Hermed  have  vi  kun  villet  paavise,  hvilken  begrebsmæssig 
Vanskelighed  Sammenligningen  mellem  Pengenes  Værdi  i 
Fortid  og  Nutid  nødvendigen  støder  paa.  Vi  have  ikke  villet 
bryde  Staven  over  Statistikernes  og  Historikernes  Forsøg  paa 
at  danne  sig  en,  saavidt  muligt,  brugbar  Forestilling  derom. 


^  C  u  n  n  i  n  g  h  a  m  i  Quarferly  Journal  of  Economics  for  1899,  Side 
379—387,  og  C.  M.  Walsh,  The  Measuretnent  of  General  Exchange  Value, 
Side  113  og  212-214. 

*  Den  Værdi,  Wa  Is  li  i  sine  to  før  nævnte  Værker  med  et  fra  Jevons 
laant  Udtryk  kalder  deres  Esteem  Value. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  "^ 
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§  8.  Omtrent  fra  Midten  af  det  19de  Aarhundrede  be- 
gyndte  Priserne  pas  de  fleste  Omsætningsartikler  at  stige 
i  en  opsigtvækkende  Grad.  Det  blev  snart  en  almindelig 
Mening,  at  Stigningen  hidrørte  fra  den  overordentlige  For- 
øgelse,  Guldproduktionen  modtog  ved  Opdagelsen  af  Guld- 
forekonisterne  i  Californien  1848  og  Australien  1851  ^  Pris- 
stigningen naaede  sit  Høidepunkt  i  1873.  Senere  ere  Priserne 
i  det  Hele  tåget,  især  efter  1883,  faldne  indlil  1897,  da  de  igjen 
hævede  sig  noget. 

Disse  Begivenheder  have  fremkaldt  en  omhyggelig  Drøf- 
telse at  Spørgsmaalet  om  den  rette  Methode  for  Bestemmelsen 
af  Prisernes  og  Pengeværdiens  Bevægelser,  altsaa  først  om, 
hvilke  Priser  der  skulde  vælges  som  Grundlag  for  Bereg- 
ningen, dernæst  om,  hvorledes  denne  skulde  ske  og  Hesul- 
taterne  angives. 

I  første  Henseende  hjalp  man  sig,  saagodt  man  kunde. 
Til  Brug  for  Handelsstanden  var  der  allerede  forlængst  ind- 
samlet  og  offentliggjort  Opgaver  over  Grossistpriserne  paa  de 
fornemste  Handelsvarer.  Da  disse  optoges  i  praktisk  Øiemed, 
vare  de  saa  paalidelige,  som  man  overhovedet  kunde  skaffe 
dem.  Af  disse  Priser  gjorde  Statistikerne  et  Udvalg,  idet  de 
toge  et  større  eller  mindre  Antal  af  de  vigtigste,  for  Penge- 
værdiens Bevægelse  mest  betegnende  og  sammenstillede  dem 
som  Grundlag  for  sine  Beregninger  af  denne. 

§  9.  Resultaterne  af  disse  Beregninger  blive  nu  sædvan- 
ligvis  angivne  ved  de  saakaldte  Index  tal.  Man  vælger  et 
vist  Tidsrum  som  konstant  Udgangspunkt  for  en  Sammen- 
ligning mellem  dettes  og  alle  tidligere  eller  senere  Tidsrums 
Priser  og  betegner  dis.se  som  Procenter  af  hint  Tidsrums 
Priser'.    Methoden    forstaaes   lettest  ved   at    belragte  den   i 

^  Denne  Mening  fremkastedes  allerede  tidlig  i  Frankrige  og  i  Tysk- 
land 1868—54  af  S  o e  t  b e e  r.  Den  udvikledes  af  Stalsraad  H  e  I  li e  s e  n 
i  en  Række  Artikler  i  «Morgenbladet»  for  1867,  No.  319,  320  og  326,  . 
1868  af  1.  e  v  a  s  s  e  u  r,  Queition  de  I'  Or,  Michel  C  h  c  v  a  li  c  r,  La  Baitae 
probable  de  lOr,  1859,  og  af  Jevons  i  Afbandlingen  Fall  in  Oold,  1863. 
Men  denne  Opfatning  stedte  paa  Modsigelse,  navnlig  af  den  bckjendte 
engelske  Prisslatistiker  Newmarch  i  lians  og  Tookes  Hittory  of 
Price$,  Bind  VI,  sidste  Afsnit. 

"  Det  var  den  nysnævnte  Forfatter,  Sir  George  Shucksburgh, 
som  først  udfandt  denne  Methode.  Han  tog  sit  Udgangspunkt  i  l>n.serne 
for  Aaret  1550. 
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Anvendelse  paa  den  mest  bekjendte  Tabel  over  Nutidens 
Indextal,  nemlig  den,  som  siden  1864  maanedligen  meddeles 
af  det  engelske  Fagblad  Economist.  Tabellen  omfatter  kun 
22  af  de  vigtigste  Handelsartiklef.  Som  Udgangspunkt  be- 
nyttes her  Gjennemsnitspriserne  for  Aarene  1845—1850,  Tids- 
rummet  før  Opdagelsen  af  Guldforekomsterne  i  Californien 
og  Australien.  Enhver  Artikels  Gjennemsnitspris  for  den 
nævnte  Aarrække  bliver  uden  Hensyn  til  den  virkelige  Pris- 
høide  sat  lig  100.  Hvert  senere  Aars  Gjennemsnitspris  for 
samme  Artikel  sættes  til  Procenter  af  den  virkelige  Gjennem- 
snitspris for  1845—1850.  Hvis  denne  for  I  Quarter  Hvede 
var  50  Shilling,  og  Hvedeprisen  i  1879  var  sunken  til  40  Sh., 
saa  sættes  Hvedens  Indextal  for  1879  til  *%o  af  100,  altsaa 
til  80  Vo.  Var  Hvedeprisen  i  1891  sunken  til  30  Sh.,  saa  var 
Hvedens  Indextal  =  ^%o  7»,  altsaa  60  %.  Samme  Beregning 
anstilles  med  enhver  af  de  øvrige  i  Tabellen  medtagne  Ar- 
tikler. Dernæst  blive  alle  22  Artiklers  Indextal  i  Tabellen 
lagte  sammen  for  Aaret.  Summen  kaldes  Aarets  totale  Index- 
tal. Da  Antallet  af  de  i  Beregningen  sammenfattede  Artikler 
er  22,  bliver  det  totale  Indextal  for  Aarene  1845—1850=2200. 
Viser  et  følgende  Aar  et  høiere  totalt  Indextal,  f.  Ex.  2  300, 
saa  betyder  det,  at  det  almindelige  Prisniveau  er  steget  og 
Pengenes  Værdi  følgelig  sunken.  Viser  derimod  et  senere 
Aar  sig  at  have  et  lavere  totalt  Indextal,  f.  Ex.  2  100,  saa  er 
Prisniveauet  faldt  og  Pengenes  Værdi  stegen.  Det  bekvem- 
meste Udtryk  for  Beregningens  Resultat  faar  man  ved  at 
dividere  Aarets  totale  Indextal  med  22.  For  Aaret  1876  var 
det  totale  Indextal  2  711.  Divideres  dette  med  22,  bliver 
Qvotienten  123.  Heraf  sluttes  da,  at  Prisniveauet  fra  sit  Ud- 
gangspunkt 1845—1850  var  steget  til  123  i  1876  eller  med  23  "/o. 
Mod  Economisfs  Indextal  indvendes  først  og  fremst,  at 
Beregningen  er  bygget  paa  et  altfor  lidet  Antal  Artikler.  Her- 
paa  har  man  søgt  at  rette  i  senere  beregnede  Indextal,  af  hvilke 
de  fleste  omfatte  100  eller  endog  flere  (lige  op  til  400)  Artikler^ 


^  Af  saadanne  Beregninger  haves  der  nu  en  hel  Del.  Til  de  i  Littera- 
turen mest  benyttede  hører  en  af  Soetbeer,  som  har  bygget  sine  Be- 
regninger paa  Grossistpriserne  i  Hamburg,  samt  en  anden,  som  er  for- 
fattet af  den  engelske  Prisstatistiker  Sauerbeck.  Den  fortsættes  hvert 
Aar  og  offentliggjøres  \  Journal  of  the  Royal  Statistical  Society  og  meddeles 
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Særlig  Opmærksomhed  fortjener  en  Beregning,  der  er  udar- 
beidet  af  det  britiske  Handelsministerium,  og  som,  med  Ud- 
gangspunkt  i  Friserne  for  1871  =  100,  gaar  fra  Aaret  1871  til 
og  med  1902'. 

§  10.  De  fleste  Tabeller  af  det  her  omhandlede  Slags 
have  delt  Prisgjenstandene  i  beslsegtede  Grupper  og  beregnet 
Indextal  ikke  blot  for  hver  enkelt  Artikel,  men  ogsaa  for  den 
hele  Gruppe,  hvorunder  den  er  henført.  Saaledes  har  Sauer- 
beck  særskilte  Indextal  for  hver  af  de  6  Grupper:  1)  Vege- 
tabilske Fødemidler,  2)  Animalske  Fødemidler,  3)  Kolonial- 
varer, 4)  Mineralier,  5)  Textilindustriens  Raamateriale,  6)  Andre 
Raamaterialier.  Ved  Sammenligning  med  tidligere  Aar  kan 
det  da  vise  sig,  at  Indextallet  for  den  enkelte  Artikel  hai- 
bevæget  sig  i  modsat  Retning  of  Indextallet  for  den  hele 
Gruppe,  eller  at  det  sidste  har  bevæget  sig  i  modsat  Retning 
af  Aarets  Totalindextal.  Heri  kan  ligge  et  Hjælpemiddel  til 
at  tinde  Bevægelsens  Aarsager.  Gaar  Bevægelsen  af  alle 
Indextal  i  samme  Retning,  maa  den  være  fremkaldt  ved  en 
fælles  Aarsag.  Hvis  Indextallet  for  en  enkelt  Varegruppe, 
f.  Ex.  animalske  Fødemidler,  er  steget,  medens  Indextallet  for 
andre  Grupper  eller  for  det  hele  Aar  er  sunket,  maa  Stig- 
ningen for  den  første  Gruppe  skyldes  en  særskilt,  i  modsat 
Retning  virkende  Aar.sag*.  Da  nu  de  forskjellige  Artikler 
ofte  tinde  sin  fornemste  Afsætning  i  forskjellige  Samfunds- 
klasser,  kan  det  hænde,  at  de  i  et  og  samme  Tidsrum  sted- 

i  Sundbårgs  Ofversikter,  hvorfor  den  bør  være  skandinaviske  Læsere 
velbekjendL  Mange  andre  Indexlals  Beregninger  nævnes  og  beskrives  af 
L  a  u  g  li  I  i  n,  Principlea  of  Money,  Kap.  VI. 

'  A  Report  on  Wholesale  and  Betail  Prices  in  the  Unitetl  Kingdom,  Side 
XXXIV.  Den  er  krilLserel  afSauerbeck  i  Journal  of  Stntiatical  Society. 
1903,  Side  616—620,  hvor  han  sager  at  vise,  at  Prisfaldet  er  nogol  sturrc 
end  efler  Handelsminisleriets  Beregning.  I  den  her  nævnte  Report,  Ap 
pendix  II,  gives  en  Udsigl  og  Krilik  over  de  forskjellige  Melhoder,  hvor- 
efter  Indextal  ere  blevne  beregnede.  Disse  Melhoder  omhandles  kritisk 
ogsaa  afEdgeworth  i  Palgraves  Dictionary,  Artikelen  Index  Num - 
berå,  og  afZuckerkandl  i  Con  rads  UWB.,  Artikelen  Die  statistischr 
Be$ehreibung  des  Prisniveaus,  samt  i  den  før  nævnte  udforlige  MonoKiajilii 
af  C.  M.  W  a  1  8  h,   The  Measurement  of  General  Exchange  Value,  1901. 

'  Det  er  den  franske  Statistiker  A.  de  Foville.  som  i  sit  Skrift, 
Mémoire  sur  les  variations  des  prix  au  XIX  siecle,  1872,  især  har  under- 
søgt  og  fremhævel  Betydningen  heraf. 
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fundne  Prisbevægelser  i  Gjennemsnit  blive  til  Skade  for  nogle, 
til  Gavn  for  andre  Samfundsklasser.  I  saa  Fald  afgiver  Aarets 
Totalindextal  utilstrækkelig  Veiledning  med  Hensyn  tiiSpørgs- 
maalet  om,  hvorvidt  Prisbevægelserne  tilsammentagne  have 
været  til  Skade  eller  til  Gavn  for  det  hele  Samfund. 

For  at  faa  et  aldeles  nøiagtigt  Udtryk  for  Markedspriserne 
i  et  vist  kortere  Tidsriim,  der  kun  danner  en  Del  af  Produk- 
tionsperioden,  skulde  man  jo  egentlig  medtage  Priserne  paa 
alle  i  dette  Tidsrum  omsatte  Gjenstande,  Produktionsmidler 
saavelsom  Forbrugsartikler.  De  almindelige  Prislister,  som 
affattes  til  Brug  for  Forretningsverdenen,  gjøre  ingen  Forskjel 
mellem  dem. 

Vil  man  bestemme  Pengeværdien  for  en  længere  Aar- 
række,  maatte  man  vel  erholde  det  nøiagtigste  Udtryk,  naar 
man  kun  medtog  Priserne  paa  alle  færdigeForbrugsgjenstande; 
thi  det  er  jo  for  tilsidst  at  skaffe  sig  saadanne,  Menneskene  give 
fra  sig  sine  Penge.  Anvender  man  dem  til  Erhvervelse  af 
Produktionsmidler,  er  det  blot  for  ved  dis.ses  Hjælp  at  an- 
skaffe sig  Forbrugsgjenstande,  som  blive  færdige  engang 
i  Fremtiden.  Man  kan  følgelig  ikke  medtage  Priserne  paa 
Raastoffer,  Redskaber,  Priser  for  faste  Eiendom  me,  som  an- 
vendtes til  Frembringelse  af  Fødemidler,  ei  heller  Løn  for 
Medhjælpere  i  produktiv  Virksomhed.  Men  man  maatte 
medtage  ikke  alene  Priserne  for  alskens  færdige  Nydelses- 
gjenstande,  Mad,  Klæder  o.  s.  v.,  men  ogsaa  Leie  af  Vaanings- 
huse  og  Tyendeløn.  Stiger  Husleien,  bliver  Livet  kostbarere 
for  Alle,  som  leie  Vaaninger  eller  bebo  Vaaninger,  de  selv 
eie.  Stiger  Tyendelønnen,  bliver  det  kostbarere  at  leve  for 
dem,  som  holde  Tyende.  Pengene  faa  altsaa  mindre  Værdi 
for  dem. 

Saa  fuldstændige  Prisfortegnelser  kan  man  imidlertid 
ikke  skaffe  sig. 

Det  bliver  altsaa  begrebsmæssigt  rigtigst  at  holde  sig  til 
de  for  Pengeværdiens  Bevægelse  mest  charakteristiske  Priser. 
Praktisk  tåget,  er  man  nødt  til  at  holde  sig  til  Artikler, 
hvis  Priser  noteres  til  Brug  for  Handelsstanden,  og  de  ere 
hovedsagelig  Raastoffer  eller  halvfærdige  Varer.  I  Prissta- 
tistikernes  Valg  af  de  Gjenstande,  de  ville  bruge  til  Beregning 
af  Prisniveauet,  bliver  der  altid  en  vis  Vilkaarlighed,  og  dette 
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kan  faa  megen  Indflydelse  paa  Indextallene  og  gjøre  dem 
upaalidelige*. 

En  anden  veegtig  Indvending  mod  den  ved  Indextabellerne 
angivne  Betegnelse  af  Prisniveauet  er,  at  de  ere  hyggede  pan 
Grossistpriserne,  medens  det  dog  er  klart,  at  Størrelsen  at 
det  Vederlag,  Kjøberne  af  Forbrugsgjenstande  faa  for  sine 
Penge,  beror  paa  Detailpriserne.  At  tilveiebringe  paalidelige 
Opgaver  over  disse  er  imidlertid  en  Umulighed.  Man  tror 
dog  at  kunne  hjælpe  sig  ud  af  denne  Betænkelighed  ved  at 
vælge  de  paalideligste  Prisangivelser  for  et  tilslrækkelig  stort 
Antal  af  Omsætningsgjenstande,  henhørende  til  forskjellige 
Varegrupper,  saaledes  at  disse  tilsammentagne  blive  ttypiske» 
for  den  hele  Handelsvirksomhed;  thi,  siger  man,  der  er  dog 
altid  et  vist  Forhold  mel  lem  Grossist-  og  Detailpriserne. 

Tabellerne  ere  vistnok  blevne  mere  oplysende  derved,  at 
de,  som  nys  omtalt,  meddele  Indextal  for  visse  Hovedgrupper; 
men  hvormeget  de  efterlade  at  ønske,  sees  bedst,  hvis  man 
ved  deres  Hjælp  vilde  søge  Rede  paa,  hvorledes  Pengeværdien 
af  Norges  fornemste  Udførselsprodukter  har  forandret  sig. 
Oplysning  herom  finder  man  ikke  i  de  almindelige  Index- 
tabeller.  Oplysningerne  maa  søges  i  vor  egen  Handelsstati- 
stik,  og  denne  viser  selvfølgelig  ikke,  hvorvidt  og  hvorledes 
disse  Produkters  Priser  have  paavirket  V^erdensmarkedernes 
Prisniveauer. 

Den  hyppigst  hørte  Indvending  er,  at  de  fleste  Tabeller 
over  Indextallene  tilleegge  ethvert  Slags  Varer,  som  opføres 
med  særskilt  Pris,  lige  stor  Indflydelse  paa  det  almindelige 
Prisniveau  og  hermed  paa  Pengenes  Værdi  uden  Hensyn  til 
denne  Vares  Betydning  for  Omsætningen.  Mange  af  dem 
tillægge  f.  Ex.  Prisen  paa  Indigo  samme  Vægt  som  Prisen 
paa  Hvede,  uagtet  der  i  hele  Verden  sælges  mange  tusinde 
Gange  mere  Hvede  end  Indigo.  En  Forandring  af  Hvede- 
priserne  maa  følgelig  have  en  langt  større  Betydning  for 
Pengenes  Værdi  end  en  Forandring  af  Prisen  paa  Indigo. 
Adskillige  nyere  Prisstatistikere  have  søgt  at  afhjælpe  denne 


'  Paavist  af  Præsident  Hans  Porssell  i  on  udmærkct  Afhandling, 
Guldbritten,  Særaflryk  af  del  Lellerstedtske  Tidsskrifl  for  1886,  Side  266  ff., 
hvilken  .\fhandling  er  oversåt  paa  flere  fremmede  Sprog. 
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Feil  ved  at  beregne  de  forskjellige  Omsætningsgjenstandes 
Betydning  i  Handelsverdenen  eller  for  Prisniveauets  Bevæ- 
gelser  og  paa  Grundlag  heraf  tillægge  dem  forskjellig  Indfly- 
delse  paa  Indextallene.  Dette  lader  sig  gjøre  paa  forskjellige 
Maader.  Vi  skulle  imidlertid  ikke  opholde  os  herved.  Under 
Forudsætning  af,  at  Antallet  af  de  med  særskilte  Priser  op- 
førte  Omsætningsgjenstande  er  tilstrækkelig  stort,  viser  det 
sig  nemlig,  at  man  ved  at  omberegne  Prisniveauet  efter  at 
have  tillagt  Prisgjenstandene  forskjellige  « Vigtighedscoeffici- 
enter»  faar  Resultater,  der  ikke  ere  synderlig  forskjellige  fra 
dem,  som  fremkomme  ved  den  sædvanlige  Beregningsmaade, 
der  tillægger  alle  Prisgjenstande  lige  Vægt.  Thi  under  den 
opstillede  Forudsætning  gjør  «de  store  Tals  Lov»  sig  gjæl- 
dende.  De  i  modsatte  Retninger  gaaende  Unøiagtigheder  ville 
saa  nogenlunde  ophæve  hverandre.  Og  andet  end  nogenlunde 
rigtige  Resultater  kan  man  ikke  faa,  hvorledes  man  end  an- 
stiller Beregningen.  Dette  erkjendes  af  de  kompetenteste 
Autoriteter. 

Dybere  skulle  vi  derfor  ikke  gaa  ind  paa  de  mange  her 
forekommende  Spørgsmaal.  Hvad  vi  nu  have  forklaret,  er 
nemlig  tilstrækkeligt  til  at  vise,  at  Indextabellerne  ikke  ere 
fuldt  paalidelige  som  rent  videnskabelige  Hjælpemidler,  og 
at  de  ere  ganske  ubrugelige  som  Grundlag  for  retlige  Af- 
gjørelser,  en  Tanke,  vi  skulle  omtale  lidt  nærmere  i  næste 
Kapitel. 

§  11.  Uagtet  de  omhandlede  Tabeller  ere  hyggede  paa 
Priserne  i  forskjellige  Lande  og  for  noget  forskjellige  Vare- 
grupper, ere  de  dog  alle  i  Hovedsagen  samstemmige  om 
Prisbevægelsens  Retning. 

De  vise,  at  Grossistpriserne  i  første  Halvdel  af  det  19de 
Aarhundrede  vare  i  Nedgang,  og  at  de  i  Aarhundredets  Midte 
stode  ganske  lavt^    De  vise  endvidere^,  at  Grossistpriserne 


^  Om  Grundene  hertil  se  Tooke,  History  of  Prices,  II,  Side  348—349, 
samt  Marshall  i  Third  Report  of  the  Royal  Commission  on  Trade  De- 
pression,  Side  421—422. 

*  Overensstemmelsen  kommer  allerede  ved  første  øiekast  tydelig  til- 
syne i  den  graphiske  Fremstilling,  som  Lau  gh  lin  i  sit  \  ærk,  Prindples 
of  Money,  har  givet  i  Diagram  No.  XVI  (Side  220).  Kurverne  for  Priserne  i 
England  og  Tyskland  følge  i  det  Hele  tåget  ganske  godt  sammen  med  de 
i  Guldmynt  beregnede  nordamerikanske  Priser. 
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fra  Aaret  1851  til  1854  vare  i  stærk  Opgang,  at  de  saa  holdt 
sig  nogen lunde  jevnt  oppe  til  1870,  men  at  de  da  igjen  stege 
stærkt,  indtil  de  i  1873  naaede  op  til  det  høieste  Punkt,  de 
have  indtaget  i  Aarhundredets  anden  Halvdel.  Senere  ere  de 
sunkne  temmelig  stadigt,  indtil  de  i  1897  igjen  begyndte  at 
stige  lidt  og  i  1900  ganske  betydelig. 

Vi  meddele  her  først  det  britiske  Handelsministeriums 
Indextabel  for  Aarene  1871—1902.  Det  totale  Indexlal  ud- 
gjorde  for 


Aaret 


Aaret 


Aaret 


1871  .  . 

100,0 

1882 

97,3 

1893  . 

.  .  78,7 

1872  .  . 

110,6 

1883 

96,5 

1894  . 

75,1 

1873  .  . 

118,8 

1884 

88,3 

1895  . 

73.2 

1874  .  . 

113^ 

1885 

83,0 

1896  . 

69,8 

1875  .  . 

107,8 

1886 

78,6 

1897  . 

.  .  71..'] 

1876  .  . 

104,2 

1887 

76,7 

1898  . 

.  .  73,»; 

1877  .  . 

105,3 

1888 

79,3 

1899  . 

.  .  74,5 

1878  .  . 

99,3 

1889 

80,8 

1900  . 

.  .  s:i-2 

1879  .  . 

94,9 

1890 

82,8 

1901  . 

.  .  79,--' 

1880  .  . 

97,4 

1891 

84,1 

1902 

.  .  78,8 

1881   .  . 

95,7 

1892 

80,1 

Denne  Tabel  slemmer,  hvad  Vareprisernes  Bevægelsc 
angaar,  ganske  godt  overens  med  den  i  nærværende  Værk.*^ 
Hind  II,  Side  561,  indtagne  Tabel  over  den  norske  Handels- 
flaades  i  udenlandsk  Fart  optjenle  Bruttofragt.  Denne  Over- 
ensstemmelse taler  til  Fordel  for  begge  Tabellers  Paalide- 
lighed. 

I  Nedgangen  er  der,  som  man  ser,  en  liden  Bølgebevæ- 
gelse.  I  Aarene  1880—83  og  1888—91  have  Grossist priserne 
hævel  sig  noget.  Delte  falder  især  i  Øinene  ved  en  graphisk 
Fremstilling  af  Prisbevægelsen.  Vi  meddele  paa  næste  Blad 
en  saadan,  der  er  hentet  fra  det  britiske  Handelsministeriums 
ovenfor  omtalte  Hcport.  Den  giver  et  meget  oplysende  Billede 
af  den  almindelige  Prisbevægelse  lige  fra  Begyndelsen  af  det 
19de  Aarhundrede. 
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Gaar  man  ud  fra,  at  dette  Diagram  giver  et  nogenlunde 
rigtigt  Billede  af  Grossistprisernes  Bevægelse,  kan  det  siges, 
at  disse  under  en  især  før  1825  voldsom  Bølgebevægelse  har 
været  i  stadig  Nedgang.  Omsætningsgjenstandene  bleve  bil- 
ligere, Pengenes  Værdi  steg.  Fra  1850  til  1873  er  Prisniveauet 
steget,  dog  ikke  paa  langt  nær  til  samme  Høide  som  før  1825. 

Vi  se  her  for  vore  Øine,  hvorledes  Prisniveauets  Bevæ- 
gelse fra  Begyndelsen  a  f  det  19de  Aarh  undrede  har  fortsat 
sig  gjennem  længere  Tidsrum  i  en  og  samme  Hovedretning, 
indtil  den  ved  Aarhundredets  Midte  er  slaaet  om  i  den  mod- 
satle;  men  vi  se  tillige,  at  dette  er  skeet  under  stadige  Sving- 
ninger. Som  allerede  før  sagt,  viser  det  sig  heraf  for  det 
Første,  al  Markedspriserne  paa  ethvert  af  Bevægelsens  Trin 
maa  have  havt  et  Ligevægtspunkt,  om  hvilket  de  have  dreiet 
sig,  og  som  har  dannet  Pengenes  normale  Bytteværdi,  for 
det  Andet,  at  dette  Ligevægtspunkt  har  forandret  sig  hoved- 
sagelig  i  Aarene  1850,  1854  og  1873'. 

§  12.  Om  Grundene  til  den  siden  1873  i  et  Snes  Aar 
stedfundne  Nedgang  i  det  almindelige  Prisniveau  og  Stig- 
ningen af  Pengenes  Værdi  har  der  været  ført  megen  Strid*. 
Denne  gik  egentlig  kun  ud  paa  en  Undersøgelse  af,  hvorvidt 
og  hvorledes  de  i  forrige  Kapitel  udviklede  Grunde  for  Be- 
stemmelsen af  Pengeværdien  i  den  siden  hint  Aar  forløbne 
Tid  have  gjort  sig  gjældende.  Vi  kunne  derfor  indskrænke 
os  til  at  fremhæve  Stridens  Hovedpunkter. 


*  Sauerbeck  har  udgivel  el  Diagram  over  de  af  liam  for  Aai*ene 
1820  —  1893  fundne  Indcxlal  og  «leri  paavisl,  hvorledes  Prisniveauets  aarlige 
Smaabevægelser  i  nogenGrad  udjevnes,  naarGjennemsnitsprisen  l)eregnes 
for  10  Aar  ad  Gangen.  G.  Casseleri  Davidsons  Ekonomisk  tidskrift 
for  1904.  Side  312—313,  kommen  lil  del  Resullal.  al  Aarene  1860,  1860, 
1878  og  1883  have  dannet  Vendepunkter  for  Prisniveauets  og  Pengeværdiens 
normale  Bevægelsesrelning. 

'  Spørgsmaalet  har  været  Gjenstand  for  indgaaende  offlcielle  Drøftelser. 
Del  omhandledes,  skjent  mere  i  Forbigaaende,  af  den  britiske  Royal  Commi$- 
aion  on  the  Deprension  of  Trade  and  Industry,  1885,  Third  Report,  Appendix  C, 
hvor  de  Sagkyndiges  Belicnkninger  om  Guidets  Depreciation  flndes  ind- 
tagne;  jfr.  Final  Report, %2li.  Dernæst  blev  del  særligen  undersogt  af  den 
før  omtalte,  i  1886  nedsatte  Royal  Commi$9ion  on  the  Preciou»  Metalt.  I  Tysk- 
land lod  Regjeringen  Spørgsmaalet  undersøgc  af  den  saakaldte  Silberkom- 
mi$$ion,  hvis  Protokoller  oflTentUggjordos  i  1894  i  3  Bind. 
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Fra  een  Side  paastodes  det,  at  den  egentlige  Grund  til 
Prisniveauets  Nedgang  laa  i,  at  Tyskland  og  flere  andre  Stater 
havde  opgivet  den  rene  Sølvmyntfod  og  antaget  enten  en 
hinkende  Bimetallisme  eller  den  rene  Guldmyntfod  eller,  for 
at  forberede  Overgangen  til  denne,  havde  opsamlet  store  For- 
raad  af  Guid.  Herved  blev  den  monetære  Efterspørgsel  efter 
Sølv  i  alle  disse  Lande  formindsket,  medens  Efterspørgselen 
efter  Guid  forøgedes.  Paa  samme  Tid  aftog  Guldproduktionen. 
Verden  kom  herved,  sagde  man,  til  at  lide  af  en  trykkende 
Mangel  paa  Guid.  Følgen  heraf  maatte  være,  at  Guidets, 
Guldmyntens  og  de  paa  Guldmynt  lydende  Pengerepræsenta- 
tivers  og  Pengesurrogaters  Bytteværdi  steg,  det  vil  sige,  at' 
Omsætningsgjenstandenes  Priser  faldt^ 

Fra  modsat  Side  nægtedes,  at  det  var  Sølvets  Demoneti- 
sation,  som  havde  bevirket  Nedgangen  i  dette  Metals  Værdi. 
Ligeledes  nægtede  man,  at  Verden  led  Mangel  paa  Guid. 

At  Sølvet  var  sunket  i  Bytteværdi,  hidrørte,  sagdes  der, 
fra  den  overordentlige  Forøgelse  af  dets  Produktionsmængde, 
der  da  fandt  Sted,  se  nærværende  Bind,  Side  69,  derimod  ikke 
eller  ikke  i  nogen  væsentlig  Grad  fra  dets  Demonetisation. 
Thi  i  Virkeligheden  fremkaldte  denne  ikke  noget  stærkt  Salg 
af  Sølv. 

Som  Beviser  paa,  at  der  ikke  havde  manglet  Guid,  paa- 
beraabte  man  sig,  at  de  seddeludstedende  Banker  i  Lande  med 
Guldmyntfod  eller  hinkende  Bimetallisme  i  den  Tid,  da  Pris- 
niveauet  sank,  forøgede  sine  Guldbeholdninger  meget  stærkt 
og  i  Almindelighed  holdt  store  Reserver  af  indløselige  Sedler. 
Endvidere  paaberaabte  man  sig,  at  Diskontoen  i  denne  Pe- 
riode paa  Europas  fornemste  Pengemarkeder  var  i  jevn  Ned- 
gang. Begge  disse  Kjendsgjerninger  viste  da,  at  der  var. 
Overflod,  ikke  Mangel  paa  Guid,  Guldpenge  og  indløselige 
Repræsentativer  for  Guldpenge.  I  denne  Bevisførelse  vare 
imidlertid  mange  Forretningsmænd  og  Forfattere  uenige.  De 
kunde  vel  ikke  benægte  nogen  af  de  nævnte  Kjendsgjerninger, 


^  I  Litteraturen  var  Laveleye  en  af  de  mest  bekjendte  Talsmænd 
for  denne  Opfatning.  Den  deltes  af  mange  andre  anseede  Forfattei^e,  saa- 
ledes  Shield  Nicholson,  Delmar,  DanaHorton  m.  fl.  Schar- 
1  i  n  g  har  i  den  før  omtalte  Række  Artikler  i  Nationaløkonomisk  Tidssknft 
givet  en  omhyggelig  Udvikling  af  denne  Synsmaade. 
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men  søgle  at  paavise,  at  disse  vare  uden  Betydning  for  Spørgs- 
maalet  om  Pengenes  Værdi  ^  De  holdt  sig  udeiul<kende  til 
den  ligesaa  ubestridelige  Kjendsgjerning,  at  Grossistpriserne 
havde  været  i  stærk  Nedgang  efter  1873.  Deres  Modstandere 
søgte  Forklaringsgrunden  hertil  i  den  for  Alle  vitterlige  Om- 
stændighed,  at  de  vigtigste  Handelsvarers  Produktions-  og 
Transportomkostninger  under  Teknikens  Fremskridt  og  det 
friere  Handelssamkvem  havde  undergaaet  store  Formind- 
skelser*. 

§  13.  Paa  den  nu  forklarede  Maade  stillede  Spørgsmaalet 
sig  indtil  Aaret  1893  for  Fagmændene.  De  paafølgende  Aars 
Begivenheder  have  ydet  nye  og  ganske  væsentlige  Bidrag  til 
dets  Belysning'.  Som  ovenfor,  Side  69,  paavist,  er  Produk- 
tionen af  Guid  i  Aarene  1894  til  1899  vedbleven  at  stige,  og 
det  meget  stærkere  end  nogensinde  før.  Stigningen  blev  vel 
paa  Grund  af  Krigen  i  Transvaal  afbrudt  i  Aaret  1900;  men 
Guldproduktionen  var  selv  i  dette  Aar  meget  større  end  i  noget 
tidligere,  og  den  er  senere  igjen  stegen  stærkt.  Efter  de  nu 
tilveiebragte  nøiagtigere  Oplysninger  udgjorde  Guld])roduk- 
tionen  i  1903  497  493  Kg.*.  Der  kan  sualedes  ikke  længere 
være  Tale  om,  at  Verden  skulde  lide  Mangel  paa  Guid. 

Uagtet  den  vedvarende  stærke  Forøgel.se  af  Guldproduk- 
tionen i  Aarene  1893—1896,  vedblev  Prisniveauet  en  Tidlang 
at  falde.    Det  gik  fra  1893  til  1896  ned,  ifølge  Sauerbecks 


'  Over  de  modsalle  Partiers  Slandpunklcr  oj?  Grunde  er  der  givol 
udTørligc  Oversigler  i  Final  Report  from  the  Commisaion  on  Ptecious  Mrtalt, 
§§  44  og  46;  jfr.  Verhandlungen  der  deuttclten  Silberkommisaion,  II.  Hilng26, 
hvor  Le  x  i. ss  Udtalelser  flndes  Side  3—7.  Jfr.  Helfferich,  Daa  Geld, 
Side  195-199. 

'  En  lærerig  Oversigt  over  de  herhen  hørende  Kjendsgjerningor  giver 
den  nordamerikanske  Forfaller  David  A.  Wells.  Recent  Econotnic  Change$ 
(1889);  jfr.  Leroy-Beaulieu  i  Remte  de$  deux  Mondes,  1886,  og  Tratte,  tima 
III,  Side  309—323 ;  A  r  n  a  u  n  é,  La  Monnaie,  Side  55—60;  F  a  1  b  e  Hansen 
i  Tilskueren,  Bind  III,  Januar  og  Maris  Maaneder,  saml  Nationalokonomisk 
Tidukrift,  Bind  24,  Side  279-296  Marshalls  Udlalelse  i  I^rinciplea. 
Bog  VI,  Kap.  VI,  Slulningsnolen,  synes  al  viso,  at  Forandringerne  i  l*ris- 
niveauel  efter  hans  Mening  kun  for  en  megel  ringe  Del  ^'vo  foi-niilcliL-fd»» 
ved  Forandringer  i  Produktionen  af  det  ædle  Melal. 

•  Hooper  i  Journal  of  Statittical  Society  for  1901,  .^mr  ri*» — r^i,  ug 
Da  v  id  son  i  Ekonomitk  tidskrift  for  samme  Aar,  Side  624—640. 

*  Opiysningen  er  mig  velvilligen  me(;^dell  af  Hr.  G.  Sundbarg. 
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Prisindex  fra  68  i  1893  til  61  i  1897,  ifølge  det  britiske  Han- 
delsministeriums  fra  78,7  til  69,8. 

I  1897  begyndte  Prisniveauet  igjen  at  stige,  hvilken  Stig- 
ning vårede  til  og  med  Aaret  1900.  Prisniveauet  steg  efter 
Sauerbeck  fra  61  til  75,  efter  det  britiske  Handelsmini- 
sterium  fra  69,8  til  83,2,  og  udgjorde  altsaa  henholdsvis  om- 
trent 23  og  19  7o.  Men  samtidigt  steg  Guldproduktionen  fra 
304  000  Kg.  i  1896  til  469  000  i  1899,  altsaa  over  54  "/o. 

Disse  Tal  synes  at  vise,  at  den  forøgede  Guldproduktion 
ikke  har  havt  synderlig  Indfiydelse  paa  det  almindelige  Pris- 
niveau,  og  at  dette  væsentlig  bestemmes  af  Aarsager,  som 
ligge  paa  Omsætningsgjenstandenes  Side. 

Denne  Forestilling  bestyrkes  ved  Sammenligning  mellem 
Guldproduktionen  og  Prisniveauet  for  1900  og  de  følgende  Aar. 
Medens  Guldproduktionen  steg,  var  Prisniveauet  for 

1900   1901   1902   1903   1904 

ifølge  britisk  Handelsministerium    83,2    79,2     78,8       ?         ? 
»      Sauerbeck 75       70       69       69       70 

§  14.  Men  heraf  kan  man  selvfølgelig  ikke  slutte,  at 
Guldproduktionens  Størrelse  aldrig  har  havt  og  aldrig  kan 
faa  betydelig  Indfiydelse  paa  Prisniveauet  og  dermed  paa 
Pengenes  Værdi.  Under  den  i  Aartiet  1880  stedfundne  Tvist 
om  Pengeværdien  sagde  en  bekjendt  skotsk  Bankdirektør,  at 
den  utvivlsomt  maatte  falde,  hvis  man  fandt  et  helt  Fjeld  af 
Guid.  Heri  havde  han  Ret;  men  Ytringen  var  uden  al  Be- 
tydning for  Spørgsmaalet,  som  det  forelaa;  thi  efter  hvad  der 
ovenfor  i  Kap.  75,  §  23,  er  paavist,  udgjør  den  aarlige  Guld- 
produktion kun  en  ringe  Procent  af  Verdens  Guldforraad. 

Opkastes  det  Spørgsmaal,  hvorledes  Udsigterne  stille  sig 
for  Prisniveauets  og  Pengeværdiens  Bevægelse  i  Fremtiden, 
sees  det  strax,  at  Spørgsmaalet  i  Hovedsagen  og  bortseet  fra 
den  Mulighed,  at  Guldmyntfod  kan  blive  indført  i  Lande,  som 
nu  have  Sølvmyntfod,  beror  paa,  hvorvidt  der  vil  blive  pro- 
duceret  forholdsvis  mere  Guid  end  Varer,  eller  omvendt  for- 
holdsvis mere  Varer  end  Guid,  og  om  Forandringen  i  dette 
Forhold  bliver  saa  stor,  at  den  faar  Indfiydelse  paa  Pris- 
niveauet. Herom  kan  man  paa  Forhaand  ikke  udtale  nogen 
Mening. 


L 
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Efler  Manges  Forestilling  er  der  overveiende  Grund  til 
at  vente,  at  Guldproduktionen  i  den  nærmeste  Fremtid  vil 
stige  meget  stærkt,  navnlig  ved  Forøgelse  af  Produktionen  i 
Transvaal '.  Guldmængden  kan  jo  tænkes  forøget  saa  stærkt, 
at  det  maatte  faa  Indflydelse  paa  Pengeværdien,  og  denne 
Mulighed  beskjæftiger  allerede  paa  Forhaand  adskillige  Theo- 
retikere. 

Paa  den  anden  Side  er  det  umuligt  at  danne  sig  nogen 
Forestilling  om,  i  hvilken  Grad  Produktionstekniken  samtidigt 
vil  udvikle  sig,  nedsætte  Produktionsonrikostningerne  og  for- 
øge  \'areproduktionen. 


Kapitel  77. 
Yirkning^erne  af  en  Forandring  i  Pengenes  Yærdi. 

§  1.  Naar  Nogen  kjøber  eller  sælger  en  færdig  For- 
brugsgjenstand  mod  kontant  Betaling,  kan  det  være  ham  af 
Interesse  at  danne  sig  en  Mening  om,  hvorvidt  dens  Markeds- 
pris vil  forandre  sig  i  den  nærmeste  Fremtid,  nemlig  hvis 
han  kan  udsætte  Handelen.  Derimod  er  det  ham  en  ligegyl- 
digere  Sag,  hvorvidt  Pengenes  normale  Bytteværdi  undergaar 
nogen  Forandring;  thi  en  saadan  vil  kun  finde  Sted  efler- 
haanden  i  Løbet  af  en  længere  Tid. 

Anderledes  forholder  det  sig  med  Retshandler,  ved  hvilke 
der  stiftes  Pengeforpligtelser,  som  først  skulle  opfyldes  i  en 
fjernere  Fremtid.  Af  saadanne  sluttes  der  en  stor  Mængde, 
som  ere  af  den  allerstørste  Betydning  for  Samfundets  Øko- 
nomi. Som  Exempler  kunne  nævnes  Salg  af  faste  Eien- 
domme  paa  lang  Kredit,  langvarige  Pantelaan  eller  Forpagt- 
ninger,  Paaheftelse  af  Grundbyrder,  Bestemmelser  af  faste 
Lønninger,  Pensioner,  Livsforsikringer  m.  m. 

Det  er  fornemmelig  disse  Handler  (deferred  paymcnisj, 
man  pleier  at  have  for  øie  under  Drøftelsen  af  Spørgsmaalet 

«  Davidsen  i  Ekonomitk  tidskrift  for  1901,  Side  627-629;  Zeitschnft 
fur  Socialwitaenachaft,  Bind  VIII  (1906),  Side  736-738,  hvor  der  tales  onj 
en  mulig  Produktion  a  f  430000  Kilogram  alene  for  Witwalersrand,  men 
lillige  gjøres  opmærksom  paa,  at  dertil  vilde  udkrarres  5  Gange  saamange 
Arbeidere,  som  man  nu  har,  saml  at  Arh.eidslønnen  er  stegen. 
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om  Betydningen  af  en  Forandring  i  Pengenes  normale  Bytte- 
værdi ;  men  hermed  er  Spørgsmaalet  ikke  udtømt.  Det  kan 
ogsaa  komme  frem  ved  Kjøb  mod  kontant  Betaling,  nemlig 
naar  Omsætningsgjenstanden  er  et  Produktionsmiddel,  der 
skal  anvendes  til  Frembringelse  af  Varer,  som  først  blive 
tærdige  til  Salg  i  en  fjernere  Fremtid.  Ligeledes  naar  den 
Kjøber,  der  har  betalt  kontant,  agter  i  Spekulationsøiemed 
at  beholde  Omsætningsgjenstanden.  Som  typisk  Exempel 
kan  man  nævne  Kjøb  af  en  udhuggen  Skovgrund.  For  Kjø- 
beren  af  en  Gjenstand  af  saadant  Slags  er  det  af  Interesse, 
hvor  meget  dens  Produkter,  altsaa  i  det  valgte  Exempel  Tøm- 
meret og  Veden,  naar  de  engang  blive  færdige  til  Salg,  da 
ville  blive  værd,  og  dette  kan  bero  ikke  blot  paa  det  frem- 
tidige Forhold  mellem  Efterspørgsel  og  Tilbud,  men  ogsaa 
paa,  hvorvidt  Pengenes  Normalværdi  i  Mellemtiden  er  for- 
andret. 

§  2.  Da  man  ikke  kan  forudse  engang,  i  hvilken  Rstning 
Pengenes  Normalværdi  vil  forandre  sig,  end  mindre  i  hvilken 
Grad  dette  vil  ske,  er  man,  siges  der,  i  Almindelighed  nødt  til  i 
Retslivet  at  gaa  ud  fra  den  Forudsætning,  at  Pengenes  Værdi 
er  konstants  hvilket  gjælder  lige  meget,  hvad  enten  den  frem- 
tidige Pengeydelses  Beløb  fastsættes  ved  Lov,  ved  offentligt 
Skjøn  eller  ved  privat  Overenskomst.  Naar  Betalingstiden 
kommer,  maa  Skyldneren  erlægge  og  Fordringshaveren  lade 
sig  nøie  med  det  fastsatte  Beløb  Penge,  selv  om  det  kan  op- 
lyses,  at  Pengenes  Værdi  i  Mellemtiden  er  forandret.  En 
Sum  Penge  er  en  een  Gang  for  alle  bestemt  Mængde  af  et 
specifikt  Metal.  Hvad  den  Ene  skylder  og  den  Anden  har  til- 
gode, er  den  bestemte  Sum  Penge,  deri  mod  ikke  den  Mængde 
af  alle  andre  Slags  Gjenstande,  man  kan  faa  for  denne  Penge- 
sum, hvilken  Mængde  er  en  langt  ubestemtere  og  mere  for- 
anderlig Størrelse.  Rigtigst  beskrives  Retsregelen  ved  at  sige, 
at  den  lader  det  mulige  Tab,  som  kan  opstaa  derved,  at 
Pengesummens  Bytteværdi  stiger,  forblive  hos  Skyldneren, 
medens  den  lader  det  mulige  Tab,  som  kan  opstaa  derved, 
at  Pengesummens  Bytteværdi  synker,  forblive  hos  Fordrings- 
haveren. 

'  K  n  i  e  s,  Geld,  I,  Side  398-401;  C  Menger  i  Con  rads  HWB., 
Artikelen  Geld,  No,  IX,  8;  L.  L.  Price,  Money,  Side  40. 
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§  3.  Hvis  Pengeværdien  synker  og  del  olmindelige  Pris- 
niveau  stiger',  bliver  dette  til  Fordel  for  Alle,  der  ere  behef- 
tede med  ældreGjæld,  samt  i  Almindelighed  for  Driflsherrer, 
der  allerede  have  anskaftet  sig  sine  Driftsmidler  under  et 
lavere  Prisniveau.  Thi  dersom  det  almindelige  Prisniveau 
stiger,  vil  Følgen  regelmæssigt  blive,  at  Driftsherrerne  for 
Eftertiden  ville  faa  sine  Produkter  betalte  med  høiere  Priser, 
end  de  ventede  paa  den  Tid,  da  de  kjøbte  sine  Produktions- 
midler.  De  faa  altsaa  større  Driflsherregevinst  end  paaregnet. 
Hvis  en  Jordbruger  for  at  kjøbe  en  Gaard  har  paadraget  sig 
en  Gjæld  af  16  000  Kroner,  som  han  skal  tilbagebetale  i  20  lige 
store  aarlige  Terminer,  og  han  af  Gaardens  Avling  i  aarligt  Gjen- 
nemsnit  kan  sælge  100  Hektoliter  Korn  til  en  Pris,  som,  da 
han  kjøbte  Gaarden,  Aar  om  andet  ikke  kunde  sættes  høiere 
end  8  Kr.  pr.  Hektoliter,  maatte  han  anvende  hele  Netto 
indtægten  af  Kornavlen  til  at  dække  sit  aarlige  Afdrag.  Men 
hvis  nu  Pengenes  normale  Bytteværdi  synker  20%  og  Hekto- 
literens Pris  som  Følge  heraf  stiger  til  10  Kr.,  behøver  han, 
for  at  faa  Penge  til  Betaling  a  f  Afdraget,  kun  at  sælge  80 
Hektoliter  aarlig. 

Det  siges  ofte,  at  Pengenes  Depreciation  bringer  gode 
Tider:  Driflsherrernes  Gevinst  stiger,  og  deres  Gjældsbyrde 
lettes.  Særligen  kommer  dette  de  ældre  Driftsherrer  tilgode, 
som  have  anskaflet  sig  sine  varige  Produktionsmidler,  kjøbt 
faste  Eiendomme,  bygget  Fabriker  og  anskalTet  Maskiner  for 
længere  Tid  siden,  da  Pengene  havde  større  \'ærdi  og  saa- 
danne  Gjenstande  altsaa  vare  billigere.  Naar  Pengenes  Værdi 
synker  og  det  almindelige  Prisniveau  stiger,  udvides  derfor 
gjerne  den  økonomiske  Virksom hed.  Der  bliver  større  Efter- 
spørgsel  baade  efter  Kapital  og  Arbeide.  Rentefoden  stiger. 
Dette  kommer  imidlertid  kun  Kapitalisterne  tilgode  i  nye 
Udlaan.  Pengefordringer,  der  vare  stiftede,  medens  Pengene 
endnu  havde  sin  tidligere  Værdi,  have  tabt  en  Del  af  denne. 
Dette  gaar  ud  over  Alle,  der  have  udlaant  sin  Kapital  og 
altsaa  kun  bruge  den  som  Rentekilde.    Tabet  rammer  især 


'Roscher,  System,  I,  §  140.  Spergsmaalene  om  li<i\diiingen  af 
Forandringer  i  Pengeværdien  ere  meget  omhyggelig  drøftede  i  Cairnes 
E$$ays  on  Political  Eeonomy. 
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Smaakapitalisterne  haardt.  Mange  af  dem  have  gjennem 
lange  Tiders  selvfornægtende  Sparsomhed  lagt  op  Beløb,  de 
ansaa  tilslrækkelige  som  tarvelig  Forsørgelse  for  dem  selv  i 
deres  Alderdom  eller  for  deres  erhvervsudygtige  Efterladte. 
Synker  Pengeværdien,  bliver  denne  Forsørgelse  mindre  til- 
strækkelig.  For  det  Tab,  de  lide  derved,  at  deres  Penge  faa 
mindre  Kjøbekraft,  erholde  Smaakapitalisterne  ikke  fuld  Er- 
statning i,  at  de  modtage  noget  større  Rente.  Dette  bliver 
især  Tilfældet,  hvis  de  for  at  kunne  leve  ikke  alene  maa 
bruge  sine  Renter,  men  ogsaa  tære  paa  sin  Kapital. 

For  offentlige  Tjenestemænd,  Pensionister  og  private  Liv- 
rentetagere  er  en  Nedgang  i  Pengeværdien  ubetinget  til  Skade. 
Ligeledes  for  dem,  der  for  sine  personlige  Tjenester  erholde 
sædvansmæssigt  bestemte  Honorarer.  Disse  stige  sjelden  saa 
hurtigt,  som  Pengeværdien  falder. 

De  i  materiel  Produktion  sysselsatte  Arbeidere  ere  i  denne 
Henseende  noget  bedre  stillede.  Fordum  var  det  vistnok  en 
sikker  Erfaringssætning,  at  Lønnen  for  disse  Arbeidere  ikke 
steg  saa  hurtigt,  som  Pengenes  Værdi  sank;  men  under 
vor  Tids  mere  udviklede  Forhold  medfører  en  saadan  For- 
andring gjerne  en  ganske  stærk  Forøgelse  af  Efterspørgselen 
efter  dette  Slags  Arbeidere,  og  denne  Omstændighed  kan, 
især  hvor  Arbeiderne  ere  organiserede,  let  bevirke,  at  Arbeids- 
lønnen holder  Skridt  med  det  almindelige  Prisniveau.  Hvad 
det  for  Arbeiderne  her  egentlig  kommer  an  paa,  er,  om  Ar- 
beidslønnen følger  ikke  just  med  det  almindelige  Prisniveau, 
saaledes  som  dette  bestenames  af  Grossistpriserne,  men  med 
Detailpriserne  paa  Arbeidernes  Forbrugsartikler.  Bestemtere 
kan  man  fra  et  almindeligt  Standpunkt  ikke  udtale  sig  herom, 
jfr.  Kap.  71,  §  18,  som  omhandler  det  beslægtede  Spørgsmaal 
angaaende  Bevægelserne  i  uindløselige  Sedlers  Værdi. 

En  Nedgang  i  Pengenes  Værdi  er  af  stor  Betydning  for 
Stat  og  Kommune. 

Den  medfører,  at  alle  Afgifter,  hvis  Størrelse  er  bestemt 
til  visse  Procenter  af  Skatteobjektets  Værdi,  f.  Ex.  Værditold 
af  indførte  Varer,  Stempelafgift  af  solgte  Eiendommes  Salgs- 
summer, komme  til  Udgift  for  Skatteyderne  med  større  Beløb. 
Depreciationen  medfører,  at  Skatteydere,  som  have  Indtægter  af 
sine  Erhvervsvirksomheder,  faa  bedre  Raad  til  at  betale  Skat. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    HI.  "' 
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Hvis  Bønderne  faa  mere  for  sine  Gaardsprodukter,  Skov- 
eierne  mere  for  sit  Tømmer,  Fiskerne  mere  for  sin  Fisk, 
Driftsherrcrne  overhovedet  større  Fortjeneste,  saa  falder  det 
dem  lettere  at  erlægge  de  Skatter,  de  tidligere  ydede.  Deres 
Kaar  forbedres  altsaa,  hvis  Stat  og  Kommune  ikke  forhøie 
Skatterne.  Men  da  de  Skattepligtige  ved  Pengenes  Nedgang 
i  Værdi  hnve  faaet  større  Evne  til  at  betale  Skatter,  taale  de 
bedre  en  Forhøielse  af  disse.  Stat  og  Kommune  kunne  da 
ved  en  Forhøielse  af  Skatterne  skafle  sig  større  Evne  til  at 
betale  sin  før  stiftede  Gjæld.  Deres  Gjældsbyrde  lettes  altsaa 
ved  Pengenes  Nedgang  i  Værdi.  Paa  den  anden  Side  med- 
fører denne  Nedgang,  at  Stat  og  Kommune  maa  betale  mere 
for  mange  Slags  nye  Anskaffelser  og  ofte  maa  forhøie  Løn- 
ningerne  for  sine  Tjenestemænd. 

§  4.  Hvis  det  almindelige  Prisniveau  synker  og  Penge- 
værdien  altsaa  stiger,  faar  denne  «Appreciation»  af  Pengene 
de  modsatte  \'irkninger. 

Den  bliver  til  Skade  for  Skyldnerne;  thi  de  maa  nu  ar- 
beide mere  eller  spare  mere  for  at  kunne  betale  sin  Gjæld. 
Driftsherregevinsten  vil  gjerne  synke.  Særligen  kommer 
Nedgangen  i  Pengenes  Værdi  til  at  medføre  Tab  for  Drifts- 
herrer,  der  have  kjøbt  Eiendom  me  og  andre  varige  Produk- 
tionsmidler  til  Fortidens  høiere  Priser.  Nybegyndende  Drifts- 
herrer,  som  kjøbe  saadanne  Produktionsmidler  til  billigere 
Priser,  faa  herved  et  Overtag  over  sine  ældre  Konkurrenter. 

Derimod  bliver  Nedgangen  i  Pengeværdien  i  det  Store 
tåget  til  Fordel  for  Kreditorerne.  De  Pengebeløb,  de  have 
tilgode,  forblive  lige  store,  og  deres  Penges  Kjøbekraft  forøges. 
Da  Driflsherregevinsterne  have  en  Tendents  til  at  synke,  vil 
dog  det  Samme  blive  Tilfældet  med  den  almindelige  Renle- 
fod,  og  en  Nedgang  i  denne  formindsker  Indlægten  for  dem, 
som  faa  sine  ældre  Tilgodehavender  indbetalte  eller  oplægge 
ny  Kapital.  Paa  den  anden  Side  maa  erindres,  at  en  Ned- 
gang i  Rentefoden  letter  Stillingen  for  de  Driftsherrer,  der 
optage  nye  Laan. 

Et  Hovedspørgsmaal  er  det,  hvilken  IndHydelse  en  Ned- 
gang i  Pengenes  Værdi  har  paa  Arbeidslønnen.  Naar  Sam- 
fundets  økonomiske  Mrksomhed  i  det  Hele  tåget  bliver  mindre 
lønnende,   maa   dette   regelmæssigen   virke   til    formindsket 
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Efterspørgsel  efter  Arbeidere  og  hermed  til  Nedsættelse  af 
Arbeidslønnen.  Navnlig  vil  en  saadan  Forandring  i  Drifts- 
herrernes  Stilling  let  bevirke,  at  Arbeiderne  komme  til  at  gaa 
mere  ledige  end  før.  Men  en  Nedgang  i  Produktionspriserne 
kan,  som  før  bemærket,  ogsaa  undertiden  fremkalde  forøgede 
Anstrengelser  fra  Driftsherrernes  Side  for  at  producere  mere 
og  herved  en  skarp  Kappestrid  mellem  dem,  der  tvinger  dem 
til  at  betale  omtrent  samme  Arbeidsløn  som  før.  Det  er  nu 
heldigvis  blevet  en  vanskeligere  Sag  at  nedsætte  Pengearbeids- 
lønnen  under  det  sædvansmæssige  Maal.  Efter  hvad  der 
berettes  fra  forskjellige  Lande,  synes  Arbeidslønnen  efter  1875 
ikke  at  være  sunken,  naar  man  sammenligner  den  med  tid- 
ligere Tidsrum  med  nogenlunde  lang  Udstrækning. 

Hvilken  stor  Betyngelse  det  kan  blive  for  forgjældede 
Stater  og  Kommuner,  at  Pengenes  Værdi  stiger,  indsees  let. 
Paa  samme  Maade  voxer  Trykket  for  Alle,  der  have  at  betale 
Skatter  af  de  Slags,  hvis  Byrde  lettes,  dersom  Pengeværdien 
synker. 

§  5.  De  fleste  Forfattere  antage  eller  gaa  ud  fra,  at  det 
vi  Ide  være  ønskeligst,  om  Pengenes  normale  Bytteværdi  var 
ganske  uforanderlig,  men  erkjende  tillige,  at  dette  under  den 
nuværende  Ordning  af  Penge-  og  Kreditvæsenet  kun  er  et 
fromt  Ønske,  som  ei  lader  sig  opfylde.  Den  Tanke,  at  der  skulde 
kunne  gives  et  økonomisk  Gode,  hvis  Værdi  var  fuldkommen 
fast,  maa  forudsætte,  at  den  økonomiske  Tilstand  i  det  Hele 
tåget  var  uimodtagelig  for  Forandring  og  Udvikling',  og 
løber  i  Virkeligheden  ud  paa  en  Fornægtelse  af  Udviklings- 
principet.  Er  Forandringen  en  Nødvendighed,  frembyder  det 
Spørgsmaal  sig,  om  det  for  Samfundet  er  mindre  skadeligt, 
at  Pengenes  Værdi  synker,  end  at  den  stiger. 

Inden  Forretningsverdenen  ser  man  gjerne  med  gunsti- 
gere Øine  paa  en  Nedgang  end  paa  en  Opgang  i  Pengenes 
Værdi ^.  Den  første  bringer  høiere  Priser  paa  alle  Omsætnings- 


*  S  c  h  m  o  1 1  e  r,  Grundriss  der  allgemeinen  Volksivirtschaftslehre,  Side  624. 

*  Mange  Forfattere  nære  denne  Opfatning.  Det  var  Tilfældet  endog 
med  J  e  v  o  n  s,  se  Investigations,  Side  96.  Den  forsvares  fremdeles  af  L.  L. 
P  r  i  c  e,  Money,  og  med  visse  Forbehold  af  P  h  i  1  i  p  p  o  v  i  c  h,  Grundriss, 
%  103. 
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gjenstande,  «beliver»  Produktionen,  virker  som  «et  rigeligt 
Regnfald  efter  en  langvarig  Tørke»,  begunstiger  dem,  som 
leve  af  Nutidens  Foretagsomhed  og  Arbeide,  befordrer  Verdens 
økonomiske Fremskridt,  bringer  med  eetOrd,  hvad  man  kalder 
gode  Tider.  En  Opgang  i  Pengenes  Værdi  bringer  lavere 
Priser,  begunstiger  dem,  som  leve  af  de  Frugter,  tidligere 
Arbeide  har  kastet  af  sig,  men  formindsker  IJdsigterne  til, 
at  nye  Foretagender  skulle  lønne  sig,  svækker  Foretagsom- 
lieden,  sætter  mange  Driftsherrer  i  uforudseede  Forlegen  heder, 
bringer  med  eet  Ord,  hvad  man  kalder  slette  Tider. 

Denne  Opfatning  lider  dog  af  en  vis  Eensidighed,  noget, 
der  især  kommer  tilsyne,  hvis  man  fæster  sin  Opmærksom- 
hed  paa  det  analoge  Forhold,  der  fremkommer  i  Lande,  hvor 
uindløselige  Pengesedler  danne  den  almindelige  Prismaalestok. 
Forandringer  i  disse  Pengesedlers  Værdi  medføre  lignende 
Virkninger  som  Forandringerne  af  Grovcourantens  Værdi  i 
Lande,  hvis  Værdi-  og  Prismaalestok  er  Metalpenge,  kun  at 
Virkningerne  i  første  Tilfælde  indtræde  hurtigere  og  stærkere 
end  i  sidste.  I  hine  Landes  Forretningsverden  har  den  P^ore- 
stillingofte  gjort  sig  gjældende,  at  detforSamfundetsØkonomi 
var  bedre,  at  de  uindløselige  Pengesedler  holdtes  i  Omløb  i 
saa  stor  Mængde,  at  deres  Værdi  var  i  Synkende,  end  at  der 
inddroges  saa  mange  af  dem,  at  deres  Værdi  steg  og  Pris- 
niveauet  sank.  Tilhængerne  af  denne  Synsmaade  kaldtes 
I  n  f  1  a  t  i  o  n  i  s  t  e  r.  De  vare  at  finde  ikke  blot  i  Forretnings- 
verdenen, men  ogsaa  i  Litteraturen*. 

At  denne  Synsmaade  indeholdt  en  grov  Vildfarelse,  blev 
tilsidst,  ihvorvel  ofte  under  stærk  Modstand,  anerkjendt  i 
alle  Lande. 

Det  Samme  maa,  om  end  i  mindre  Grad,  gjælde  om  alle 
de  Forandringer  i  Pengeværdien,  der  hidrøre  fra  Aarsager, 
som  alene  vedkomme  Grovcouran.tmetallet.  Herom  overbevises 
man  ved  at  tåge  et  Overblik  ikke  blot  over  de  nærmeste,  men 
ogsaa  over  de  fjernere  vigtigere  Følger  af  saadanne  Foran- 
dringer. Det  er  sandt,  at  en  stadig  Stigning  af  Prisniveauet 
bringer  Driftsherrerne  Fordele;    men   den   gjør  dem   ogsaa 

'Se  Palgrave,  Dictionary,  Arlikelcn  Inflation,  saml  Arliklerne 
Ali$on,  Botanquet,  Bullion  Commitlee  ni.  n. 
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vovsommere  og  fremkalder  gjerne  efterhaanden  3aa  mange 
overdrevne  og  letsindige  Foretagender,  at  der  tilsidst  kommer 
en  økonomisk  Krise,  som  bringer  store  Ulykker  baade  over 
Driftsherrer,  Kapitalister  og  Arbeidere.  En  Nedgang  i  Pris- 
niveauet,  der  hidrører  fra  en  gradvis  Stigning  af  Pengenes 
normale  Værdi,  gjør  Driftsherrerne  forsigtige,  tvinger  alle 
Samfundsklasser  til  tarveligere  og  sparsommeligere  Liv.  Det 
er  heller  ikke  sagt,  at  en  saadan  Forandring  i  Pengeværdien  i 
det  Store  tåget  virker  hemmende  paa  Produktionen.  Den 
medfører  en  stærk  Opfordring  for  Driftsherrerne  til  saameget 
som  muligt  at  indskrænke  sine  Produktionsomkostninger, 
organisere  sine  Bedrifter  bedre,  se  sig  om  efter  nye  tekniske 
Opfindelser,  tilgodegjøre  sig  disse  og  ordne  sine  Kreditforhold 
paa  billigste  og  sikreste  Maade.  Det  kan  ikke  siges,  at  Verden 
gjorde  mindre  økonomiske  Fremskridt  i  Aarene  1875  til  1895, 
da  Pengeværdien  steg,  end  i  Aarene  1850—1875,  da  den  faldt\ 

Hermed  skal  ikke  være  sagt  mere,  end  at  en  Stigning  af 
Pengenes  normale  Værdi  inden  taalelige  Grænser  medfører 
mindre  Ulemper  end  en  tilsvarende  Nedgang.  Dette  gjælder 
især,  hvis  Stigningen  i  Pengenes  Værdi  og  den  dermed  sam- 
menhængende  Nedgang  i  det  almindelige  Prisniveau  hidrører 
derfra,  at  Varernes  Produktionsomkostninger  ere  sunkne 
stærkere  end  Guidets. 

§  6.  Man  har  forsøgt  at  paavi.se,  at  en  Forandring  i 
Pengenes  Værdi  maa  bevirke,  at  den  almindelige  Rentefod 
forandres  i  modsat  Retning. 

Dersom  Nogen,  der  giver  Kredit,  antager,  at  de  Penge, 
han  faar  tilgode,  ved  Forfaldstiden  ville  blive  mindre  værd,  end 


*  Spørgsmaalet  er  indgaaende  undersøgt  af  den  britiske  Royal  Com- 
mission  on  the  Precious  Metals,  se  navnlig  Final  Report,  §§  94—96,  og 
Marshalls  Svar  til  Spørgsmaal  No.  9816,  jfr.  hans  Betænkning  til  The 
Royal  Commission  on  the  Depression  of  Trade,  Third  Report,  Side  421— 424', 
og  hans  Principles,  Bog  VI,  Kap.  VI,  Slutningsnoten,  hvor  han  slutter  sig 
til  den  ovenfor  i  Texten  forsvarede  Mening.  Denne  hævdedes  ogsaa  med 
stor  Styrke  af  den  engelske  Regjerings  Befuldmægtigede  paa  den  i  Briissel 
1892  afholdte  Myntkonference,  B.  W.  C  u  r  r  i  e,  *Cheap  goods  and  not  dear 
goods,  plenty  and  not  scarcity  have  always  been  held  to  be  conditions  of  profitable 
tradei,  Economic  Journal,  VU,  Side  143 — 145.  Se  endvidere  C  olson, Cours 
d' Economie  Politique,  II,  Side  465—474. 
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de  ere  ved  Kreditstiftelsen,  kan  han  holde  sig  skadesløs 
ved  at  betinge  sig  forholdsvis  høiere  Rente.  Omvendt  kan 
den,  der  stifter  Pengegjæld  og  frygter  for,  at  Pengene  skulle 
stige  i  Værdi,  blive  skadesløs,  hvis  han  faar  Pengene  til 
lavere  Rente  end  den  sædvanlige.  Der  kan  paavises  F.xempler 
paa,  at  Udsigten  til  saadanne  F^orandringer  i  Pengenes  Værdi 
har  paavirket  Rentefoden  for  de  stiftede  Gjældsforpligtelser, 
og  som  før  (Kap.  75,  §  17)  omtalt,  ef  det  en  almindelig  Isr- 
faring,  at  den  gjaengse  Rentefod  holder  sig  høi  under  et 
stadigt  stigende  Prisniveau,  derimod  lav,  naar  dette  sladigen 
synker.  Den  var  høi  i  Aarrækken  1850—1875,  lavere  i  Aar- 
rækken  1876—1895.  Heraf  har  man  villet  slutte,  at  enhver 
Forandring  i  det  almindelige  Prisniveau  og  Pengenes  Bytte- 
værdi  af  sig  selv  fremkalder  en  Forandring  i  den  almindelige 
Rentefod,  altsaa  i  Pengenes  Leieværdi,  hvilken  P^orandring 
ialfald  i  nogen  Grad  udjevner  Forrykkelsen  af  Værdi  forholdet 
mellem  Parternes  gjensidige  Kapitalydelser.  Denne  Tanke 
mangler  ikke  en  vis  Berettigelse.  Bevis  herpaa  afgave  f.  Ex. 
de  af  den  nordamerikanske  Union  under  Borgerkrigen  ud- 
stedte  Stalsobligationer.  Disses  Rentefod  maatte  sættes  høiere, 
naar  de  lød  paa  Tilbagebetaling  med  Pengesedler,  end  naar 
de  lød  paa  Betaling  med  Guldmynt,  og  Kurserne  pan  de  første 
stege, det  vil  sige  deres  elTektive  Rentefod  sank,  jo  sandsynligere 
det  blev,  at  Unionen  indløste  sine  Pengesedler  med  det  Beløb, 
hvorpaa  de  løde.  Men  den  omhandlede  Lære  gjælder  kun 
under  deslige  ganske  .særegne  Betingelser.  For  at  kunne  regne 
sig  til,  hvor  stor  Forandring  der  maa  gjøres  i  Rentefoden 
for  at  opveie  en  Forandring  i  Prisniveauet,  maa  man  ikke 
alene  kjende  dettes  fremtidige  Bevægelser,  men  ogsaa  danne 
sig  et  Begreb  om,  hvor  høi  den  normale  Rentefod  vil  blive 
i  Fremtiden.  Baade  den  ene  og  den  anden  af  disse  lo  Stør- 
relser ere  dog  kun  Gjenstande  for  Formodninger,  der  blive 
usikrere,  jo  længere  de  strækkes  ud  i  F^remtiden.  Saadanne 
Kompensationsberegninger  lade  sig  derfor  blot  anstille,  hvor 
Prisniveauets  Bevægelse  i  en  bestemt  Retning  har  varet  saa 
længe,  at  den  er  bleven  vitterlig  for  Alle  og  desuden  kan 
ventes  at  blive  stadig.  Selv  under  denne  Forudsætning  bliver 
det  Tab,  den  ene  af  Parterne   lider   ved   en    Forandring  i 
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Pengenes  Bytteværdi,  næsten  aldrig  nøiagtigt  erstattet  ved 
den  derved  fremkaldte  Forandring  i  Rentefoden^ 

§  7.  Den  Anskuelse,  at  enhver  Forrykkelse  af  Pengenes 
Værdi  er  et  Onde,  har  vakt  en  Tanke,  ona  det  dog  ikke  skulde 
være  muligt  at  omdanne  Pengevæsenet  paa  saadan  Maade, 
at  Pengeværdien  blev  uforanderlig  eller  dog  mindre  for- 
anderlig, end  den  nu  er. 

Det  var  med  sidstnævnte  Maal  for  Øie,  man  endnu  for 
faa  Aar   siden    ivrede   for  at  indføre  den  rene  Bimetallisme. 

Eftersom  Værdiforholdet  mellem  Guid  og  Sølv  forandrer 
sig,  vil  Pengeværdien  i  et  rent  bimetallistisk  Land,  som  i 
Kap.  60,  §16,  forklaret,  vel  undergaa  hyppigere  Svingninger; 
men  disse  Svingninger  ville  være  svagere  end  i  monometal- 
listiske  Lande;  thi  det  bimetallistiske  Land  kan  da  exportere 
den  Del  af  sin  Grovcourant,  der  bestaar  af  det  Metal,  som 
er  steget  i  Værdi,  og  erstatte  den  med  Grovcourant  af  det 
andet  Metal.  Erfaringen  herom  bragte  Mange  paa  den  Tanke, 
at  Verdens  Pengeværdi  vilde  blive  fastere,  hvis  alle  eller  dog 
de  vigtigste  Handelsstater  sluttede  en  Overenskomst,  hvorved 
de  forpligtede  sig  til  at  lade  Grovcourant  udmynte  lige- 
saavel  af  Sølv  som  af  Guid  efter  et  uforanderlig  bestemt 
Værdiforhold  mellem  begge  Metaller.  Denne  Tanke  vandt 
i  næsten  alle  Kulturlande  megen  Tilslutning  af  forskjellige 
Grunde.  Først  og  fremst  fordi  det  almindelige  Prisniveau  i 
alle  Lande  med  Guldmonometallisme  eller  hinkende  Bimetal- 
lisme efter  1875  stadig  faldt.  Pengeværdien  var  altsaa  i  Ned- 
gang, Guldproduktionen  aftog,  og  Geologerne  tvivlede  paa,  at 
den  igjen  vilde  komme  til  at  stige.  Baade  hos  Forretnings- 
verdenen og  bla  lidt  Videnskabsmændene  opstod  der  den 
Forestilling,  at  \'erden  led  af  Mangel  paa  Guid,  og  at  Penge- 
værdien af  den  Grund  vilde  komme  til  at  stige  i  en  Grad, 
som  maatte  volde  store  Ulemper  for  Samfundet.  I  Lande, 
der  producerede  meget  Sølv,  og  som  følgelig  lede  Tab  derved, 


^  Den  her  omhandlede  Lære  er  udførHgst  fremslillet  af  I  r  ving 
Fisher  i  det  før  omtalte  Skrift  Appreciatioti  and  Interest,  1896,  jfr.  Kritiken 
i  Annals  of  American  Aeademy,  1897,  Januarhoftet  og  Forfatterens  Gjenmæle 
i  Martsheftet,  Side  110,  samt  Clark  i  Economic  Journal,  1896,  Side  567— 
570.  Nærmere  Litteraturhistorie  i  Tidsskriftet  Sound  Currency,  Bind  V, 
No.  22. 
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at  dette  Metai  stadigt  sank  i  Pris,  vor  Tanken  om  Istand- 
bringelsen af  en  saadan  Overenskomst  meget  velkommen  for 
Alle,  der  vare  interesserede  i  Sølvbergværksdrifien.  I  Nord- 
amerika  fandt  Planen  derfor  nogle  af  sine  ivrigste  Forsvarere, 
skjønt  dog  tillige  adskillige  Modstandere.  Endog  i  Storbri- 
tannien  tik  den  rene  Bimetallisme  et  stort  Antol  Tilhængere, 
hvilket  tildels  skrev  sig  fra  den  Omstændighed,  at  Ostindien 
havde  ren  Sølvmyntfod,  og  at  dets  Prisniveau  desuagtet  i 
længere  Tid  holdt  sig  temmelig  uforandret,  hvilket  efler  en 
i  den  engelske  Forretningsverden  udbredt  Mening  virkede 
som  en  Præmie  for  LMførsel  af  ostindiske  Varer  til  England, 
men  som  en  Byrde  paa  Udførselen  fra  England  til  Ostindien^ 
Under  disse  Omstændigheder  forsøgle  den  nordameri- 
kanske Regjering  flere  Gange  at  bevæge  de  europæiske  til  at 
indgaa  paa  en  Overenskomst  om  international  Bimetallisme. 
Herom  afholdtes  der  Internationale KonferencerafUdsendinger 
fra  forskjellige  Stater  i  Paris  1878  og  1881  samt  i  Brussel  1892*. 
Planen  bifaldtes  imidlertid  aldrig  af  Storbri  ta  nniens  og  Tysk- 
lands Regjeringer,  ligesom  de  skandinaviske  Staters  Regjeringer 
altid  erklærede  sig  uvillige  til  atopgiveGuldmonomelallismen. 
I  1896  udtalte  baade  den  britiske  og  den  tyske  Regjering,  at 
det  var  unyttigt  at  gjøre  noget  Forsøg  paa  at  indføre  Bime- 
tallismen.  Den  britiske  Regjering  havde  allerede  i  1893 
standset  den  frie  Udmyntning  af  Sølv  i  Ostindien  og  vægrede 
sig  ved  igjen  at  optage  denne.  Nordamerika  gik,  som  før 
(Side  99)  omtalt,  ved  Loven  af  14de  Marts  1900  over  til  Guld- 
myntfoden.  Praktisk  tåget,  er  altsaa  Bimetallismen  ialfald  for 
Tiden  begravet.  Den  egentlige  Grund  hertil  er,  at  Produk- 
tionen af  Guid  nu  er  stegen  saa  stærkl,  at  Kulturlandene 
ikke  behøve  ondet  Metal  til  Grovcourant'. 


'  Spørgsmaalet  herom  var  Gjenstand  for  iiidgaaende  Drøftelser  i  flere 
engelske  Kommissioner,  navnlig  den  saakaldte  Indian  Currency  Committee, 
som  afgav  sin  Report  i  1893. 

"  Jfr.  Hel  f  ferie  h.  Das  Otld,  Side  181—192.  Ved  de  lo  førsle  Kon- 
ferencer  repræ.senleredes  Norge  af  Professor  O.  J.  Broch,  hvis  Beret- 
ninger ere  trykte  i  «.\flenbladel>  for  1879  og  1881.  I  1892  repræsenleredes 
Norge  af  H.  E.  Bern  er,  hvis  Beretning  er trykl  i  Stataøkonomisk  Tidsskrift 
tor  1893;  jfr.  en  Afiiandling  af  iiam  i  samme  Tidsskrift  for  1895. 

•  Sc  h  (■■)  n  bergs  Handbwk,  Arlikelen  No.  VIII,  §11  (afNasse); 
C  o  n  r  a  d  s  H  WB.,    Arlikelen    Doppelwtihning ,    H  e  i  f  f  e  r  i  c  h.   Dos  Of  Id, 
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De  Indvendinger,  Mon  om  etal  lis  terne  gjorde  mod  Bime- 
tallismens  Forsøg  paa  at  «rehabilitere»  Sølvet,  have  saa  megen 
historisk  og  theoretisk  Interesse,  at  vi  skulle  nævne  de  vig- 
tigste  af  dem. 

a)  En  Overenskomst  om  international  Bimetallisme  vilde 
i  Længden  vanskelig  lade  sig  opretholde.  Guid  har  altid 
vist  sig  at  være  det  bedste  og  mest  eftertragtede  Internatio- 
nale Betalingsmiddel,  navnlig  i  Krigstid.  Det  maatte  ventes, 
at  enhver  i  økonomisk  Henseende  mægtig  Stat  vilde  benytte 
sig  af  sin  Overlegenhed  til  at  opsamle  Guid  og,  hvis  den  kom 
i  Krig  med  nogen  anden  Stormagt,  sige  sig  løs  fra  Overens- 
komsten. Denne  Betænkelighed  var  af  politisk  Natur  og- 
havde  ikke  ringe  Vægt.     Men  den  var  ikke  den  eneste. 

b)  Istandbringelsen  af  en  international  Bimetallisme 
stødte  paa  en  uovervindelig  praktisk  Vanskelighed,  nemlig 
at  bestemme  det  uforanderlige  Værdiforhold,  hvorefter  Sølv 
og  Guid  skulde  udmyntes.  De  fleste  Bimetallister  tænkte  sig 
nok,  at  man  skulde  vende  tilbage  til  det  gamle  Værdiforhold 
1 :  1572;  men  dette  vilde  have  været  en  aabenbar  Forurettelse 
mod  dem,  som  allerede  havde  erhvervet  Fordringer  lydende 
paa  Guid.  De  Bimetallister,  som  indsaa  dette,  foresloge,  at 
Værdiforholdet  skulde  slutte  sig  saa  nær  som  muligt  til  det 
ved  Bimetallismens    Indførelse  gjængse^     Men   Lande,   der 


Side  181—192 ;  P  a  1  g  r  a  v  e  s  Dictionary,  Arlikelen  Bimetallism.  Tanken 
om  en  international  Bimetallisme  opkom  i  Tyskland,  vandt  Bifald  hos 
Schåffle  og  Wagner,  men  bekjæmpedes  af  Nasse  og  Le  x  is. 
I  den  franske  Litteratur  vare  Wolowski,  Cernuschi  og  fremfor  alle 
Belgieren  Laveleye  Bimetallismens  mest  anseede  Talsmænd,  medens 
P.  Leroy-Beaulieu  (Traité,  Bind  III,  Side  332-341)  forkastede  den. 
Af'  størst  Interesse  var  densSkjæbne  i  Storbritannien.  Den  fandt  her 
mange  Tilhængere  endog  blandt  Videnskabsmændene.  Selv  Marshall 
erklærede  sig  for  den  i  en  egen  Skikkelse  (Final  Report  on  the  Precious 
Metals,  No.  9837).  Flere  af  Englands  Banks  Direktører  vare  ivrige  Bi- 
metallister. Til  dem  hørte  den  ene  Halvdel  af  Tire  Commission  on  the  Precious 
Metals,  og  blandt  dem  den  senere  Premierminister  A.  G.  Balfour.  Men 
Bimetallismen  forkastedes  af  G  1  a  d  s  t  d  n  e  og  stødte  paa  overveiende 
Modstand  i  den  engelske  Forretningsverden. 

^  LeonardDarwin,  Bimetallism ;  A  Summary  and  Examination  of  the 
Arguments  for  and  against  a  bimetallic  System  of  Currency,  1897,  der  ansees 
for  at  være  den  bedste  fra  Bimetallisternes  Side  givnc  Fremstilling  af 
Emnet. 
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sad  inde  med  store  Beholdninger  af  Sølvgrovcourant,  vilde 
have  lidt  betydelige  Tab  herved  og  vare  derfor  uvillige  til  at 
gaa  ind  paa  et  saadant  Reduktionsforhold^ 

c)  Ingen  Hetsregel  vilde  kunne  opretholde  et  ubevægeligt 
Værdiforhold  mellem  Guid  og  Sølv,  og  efler  al  Rimelighed 
vilde  det  sidste  Metals  Produktionsomkostninger  synke  mere 
end  Guidets.  Hvis  Sølvets  Markedspris  var  lavere  end  del 
ved  den  bimetall istiske  Overenskomst  fastsatte  \'ærdiforhold, 
vilde  Skyldnere  helst  betale  med  Sølv.  Den  cirkulerende 
Myntmængde  vilde  tilsidst  komme  til  at  beståa  af  Sølv,  og 
Guldmynt  komme  til  at  betales  med  Præmie. 

d)  En  Kreditor  vil,  især  hvis  han  har  Betalinger  at  gjøre 
i  Udlandet,  altid  være  bedst  stillet,  saafremt  han  har  Ret  til 
at  kræve  Guid.  I  de  fleste  større  Handler  vilde  Kreditorerne 
derfor  under  en  international  Bimetallisme  udtrykkelig  be- 
tinge sig  Betaling  i  Guid.  At  nægte  dem  retlig  Adgang  hertil 
vilde  være  haardt  og  ofte  blive  til  stor  Skade.  Ingen  uden- 
landsk  Bankør  vilde  have  givet  vor  Hypothekbank  Lean  uden 
mod  en  saadan  «Guldklausul». 

e)  Ved  at  indføre  et  rent  bimetallistisk  Myntsystem  vilde 
man  vistnok  forøge  Pengemængden,  forhøie  Prisniveauet, 
nedsætte  Pengenes  Værdi  og  lette  al  ældre  Gjæld;  men  dette 
vilde  i  Hovedsagen  kun  være  en  forbigaaende  Hjælp.  Bi- 
metallismen  vilde  gjøre  Værdi  forholdet  mellem  Guid  og  Sølv 
stabilere,  men  ikke  forebygge  nogen  af  dette  Forhold  uaf- 
hængig  Forrykkelse  af  Pengeværdien.  Hvis  den  paatænkte 
Overenskomst  om  en  international  Bimetallisme  var  kommen 
istand,  saa  vilde  Mængden  af  det  Metal,  som  kunde  bruges 
til  Grovcourant,  være  forøget  med  hele  det  uhyre  Forraad  af 
Sølv,  som  senere  er  produceret.  Pengenes  \'ærdi  maatte  da 
sandsynligvis  være  sunken  overmaade  stærkt  og  Priserne  paa 
alle  Omsætningsgjenstande  være  stegne  i  en  Grad,  hvorom 
man  nu  vanskelig  kan  gjøre  sig  nogen  Forestilling. 


^  Selv  om  der  valgtes  el  for  Sølvet  saavidt  gunstigl  Forhold  som  1 :  25, 
vilde  Tabet  for  Frankriges  Vedkommende  være  blevet  950  Mill.  Francs, 
for  Hollands  52  Mill.  Gylden,  Economie  Journal,  1895,  Side  111.  Der  har 
dog  værel  Tvist  om,  hvorvidt  dette  Tab  vilde  være  virkeligt  eller  kun 
Aktivt.  Dumas  paaslaar  det  sidste,  se  Revue  d' Economie  Politique,  Bind  17, 
Side  693. 
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§  8.  Dette  kunde  have  været  forebygget,  hvis  man  havde 
ordnet  den  internationale  Bimetallisme  efter  den  af  Walras 
foreslaaede  Plan^  Efter  denne  skulde  enhver  af  de  i  Over- 
enskomsten delagtige  Stater  være  berettiget  til  at  udmynte 
Guid  i  uhegrænset  Mængde,  men  Sølvgrovcourant  kun  i  be- 
grænset  Mængde  og  for  egen,  ikke  for  privat  Regning.  Denne 
Sølvgrovcourant  skulde  Staten  benytte  som  Regulator  af 
Pengeværdien,  nemlig  ved  at  udgive  den,  hvis  det  almindelige 
Prisniveau  sank,  og  inddrage  den,  hvis  dette  steg.  Statens 
Evne  til  at  standse  sidstnævnte  Bevægelse  maatte  under 
stærkt  stigende  Guldproduktion  blive  utilstrækkelig,  naar 
den,  som  Walras  foreslog,  skulde  være  forpligtet  til  at  ud- 
mynte Grovcourant  af  Guid  for  privat  Regning. 

Dersom  Guldproduktionen  stiger  saa  meget,  at  Penge- 
værdien falder,  vilde  det  eneste  tænkelige  Middel  herimod 
være  en  international  Overenskomst,  som  begrænsede  de  for- 
skjellige Staters  Ret  til  at  udmynte  Guid.  Det  vilde  ikke 
være  let  at  faa  forgjældede  Stater  til  at  indgaa  paa  en  saadan 
Overenskomst. 

Det  var  vistnok  en  stor  Lykke,  at  Forsøgene  paa  at  istand- 
bringe  en  international  Bimetallisme  strandede. 

§  9.  Bimetallismen  vilde  sandsynligvis  have  bragt  Pen- 
genes Bytteværdi  til  at  synke,  men,  naar  dette  engang  var 
skeet,  ikke  have  frembudt  noget  Middel  til  at  forebygge,  at 
den  igjen  steg.  Dette  maatte  jo  kunne  blive  Tilfældet,  hvis 
begge  de  ædle  Metallers  Produktion  led  nogen  betydelig  For- 
mindskelse.  Pengeværdien  maa  være  usikker,  saalænge  den 
for  nogen  Del  vedbliver  at  være  afhængig  af  den  Mængde 
ædle  Metaller,  der  er  forhaanden  og  kan  anvendes  i  mone- 
tæi^e  Øiemed. 

Mange  Theoretikere  have  derfor  beskjæftiget  sig  med 
Spørgsmaalet,  om  man  ikke  skulde  kunne  udfinde  et  System, 
hvorefter  Omsætningsmidlerne  løsreves  fra  dette  Grundiag 
og  indrettedes  saaledes,  at  Værdiforholdet  mellem  dem  og 
Omsætningsgjenstandene  blev  helt  eller  dog  væsentlig  ufor- 
andedigt. 


^  Leon  Walras,    Economie   politique  pure,    fjerde   Udg.,   §  297,  og- 
Etudes  de  rEconomie  politique  appliquée^  Side  17. 
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Til  Opnaaelse  heraf  er  der  fremkommet  adskillige  Forslag, 
of  hvilke  dog  intet  har  nogensomhelst  Udsigt  til  at  blive 
antaget.  Vi  kunne  ikke  forbigaa  dem  med  fuldstændig  Taus- 
hed,  men  skulle  kun  omhandle  dem  i  muligste  Korthed. 

For  at  Hnde  en  ny  fuldkomnere  Værdi maolestok  maa  man 
først  have  bragt  paa  det  Rene,  hvad  der  udkræves  for,  nt  det 
omtalte  Værdiforhold  skulde  erkjendes  som  uforanderligt. 
Her  sløder  man  paa  den  Vanskelighed,  at  der  gives  forskjel- 
lige, for  Økonomien  uundværlige  Værdibegreber.  Der  maa 
tåges  Hensyn  baade  til  de  forskjellige  Omsætningsgjenstandes 
Brugsværdi,  til  deres  Omkostningsværdi  og  til  deres  Bytte- 
værdi,  og  disse  Værdier  kunne  undergna  Forandring  i  for- 
skjellig Retning.  Det  er  saaledes  hyppigt  Tilfældet,  at  et  vist 
Slags  Gjenstande  under  Økonomiens  Udvikling  vinde  i  Brugs- 
værdi, medens  de  dog  produceres  med  mindre  Omkostninger 
end  før  og  følgelig  goa  ned  i  Omkostningsværdi  samt  tillige, 
ialfald  undertiden,  gaa  ned  i  Bytteværdi.  Skal  man  nu  ved 
Forsøgene  paa  at  opstille  en  kunstig  Værdi  maa lesiok  fordre, 
at  Omsætningsgjenstandene  efler  denne  allid  opretholde  sin 
Brugsværdi,  sin  Omkostningsværdi  eller  sin  Bytteværdi  ufor- 
andret? Nogen  Enighed  herom  er  ikke  opnaaet  og  er,  saavidt 
vi  forståa,  uopnaaelig^ 

De  fleste  Forfattere,  som  have  beskjæftiget  sig  med  Spørgs- 
maalet,  have  tillagt  Omsætningsgjenstandenes  Bytteværdi  den 
afgjørende  \'ægt.    Det  er  den,  de  ville  have  opretholdt. 

Man  har  tænkt  sig  denne  Grundanskuelse  gjennemført 
paa  følgende  Moade. 

Som  Grundlag  for  Maalestokken  skal  der  gjøres  et  ved 
Lov  bestemt  Udvalg  af  de  vigtigste  Omsætningsgjenstande. 
Til  foreskrevne  Tider,  f.  Ex.  hver  Maaned,  skol  Prisen  paa 
enhver  af  disse  Gjenstande  undersøges  og  fastslaaes  of  dertil 
beskikkede  offentlige  Autoriteter.  Derpaa  skal  der  af  alle 
disse  Gjennemsnitspriser   uddrages   et   Middeltal   (Indextal), 

'  Spørgsmaalet  er  nylig  undersøgl  i  don  før  omlalle  Monographi  af 
Co  r  re  a  M.  W  a  I  s  h,  The  fundamental  Problem  in  monetary  Science,  der 
indehoidor  rige  litleraturlnsloriske  Oplysningcr.  Forfalleren  anfører  Grun» 
dene  for  og  imod  de  forskjellige  Løsninger  af  Spørgsmoalel,  erklærer  sig 
ikke  definitivt  for  nogen  af  dom,  men  synes  nærmest  al  anse  Varernes 
Bytteværdi  (The  commodity  ttandard)  som  den  bedste  Maaleslok. 
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hvilket  ifølge  Loven  skal  gjælde  som  et  nøiagtigt  Udtryk  for 
Pengenes  Værdi  i  denne  Maaned.  Enhver  Gjældsforpligtelses 
Beløb  skal  bero  paa,  hvorledes  dette  Middeltal  forandrer  sig 
fra  Stiftelsestiden  til  Betalingstiden.  Hvis  Nogen  i  Juli  1885 
havde  laant  1 000  Kroner,  som  skulde  tilbagebetales  i  Sep- 
tember 1890  og  Indextallet  for  Juli  Maaned  1885  havde  været 
100,  men  for  September  1890  var  90,  saa  skulde  Laontageren 
kunne  afgjøre  Gjælden  ved  at  betale  900  Kroner.  Hvis  Gjælden 
først  forfaldt  i  Januar  Maaned  1900  og  Indextallet  for  denne 
Maaned  var  110,  skulde  Skyldneren  pligte  at  betale  1  100 
Kroner.  Efter  en  saadan  Regel  om  Værdi maalestokken  vilde 
Gjældsforpligtelsens  Værdi  blive  uforandret.  Fordringshaveren 
vilde  ikke  risikere  at  faa  mindre  Bytteværdi,  end  han  havde 
udlaant,  Skyldneren  vilde  ikke  risikere  at  maatte  betale  en 
større  Bytteværdi,  end  han  havde  laant. 

Nogle  af  den  nye  Regels  Talsmænd  ville  kun  gjøre  den 
anvendelig,  hvor  dette  var  aftalt  mellem  Parterne.  Andre 
ville  have  den  anvendt  paa  al  Gjæld,  ialfald  hvor  der  var 
givet  en  vis  længere  Tids  Henstand  med  Betalingen. 

Selvfølgelig  vilde  det  blive  af  stor  Vigtighed,  hvilke  Slags 
Omsætningsgjenstande  man  medtog  paa  den  Indextabel,  der 
skulde  tjene  som  Udtryk  for  Pengenes  Værdi.  Mange  For- 
fattere ville  her  kun  med  tåge  Varer,  altsaa  hverken  Salgs- 
priser eller  Leiepriser  paa  faste  Eiendomme,  ei  heller  Arbeids- 
løn  af  noget  Slags.  Indextallet  kom  da  til  at  betegne  Pen- 
genes Bytteværdi  ligeoverfor  Varer.  Andre  ville,  at  Index- 
tabellerne  skulle  medtage  Priserne  baade  paa  Varer  og  paa 
Arbeide.  Videre  skulle  vi  ei  indlade  os  paa  dette  uklare 
Spørgsmaal. 

Den  Tanke,  at  der  ved  offentlig  Foranstaltning  burde 
istandbringes  en  regelmæssig  Række  Indextabeller  over  Om- 
sætningsgjenstandenes  Priser,  der  skulde  tjene  som  Norm 
for  Betaling  af  tidligere  Gjældsforpligtelser  {the  multiple  eller 
tabular  standard),  spillede  i  nogen  Tid  en  stor  Rolle  i 
Litteraturen  og  vandt  Tilslutning  hos  mange  høit  anseede 
Videnskabsmænd^    Men  den  mødte  skarp  Kri  tik  hos  nogle 


^  Ideen   er   gammel,    se   Palgrave,   DicHonary,    Artikelen    Tabular 
Standard.    Af  dens   ældre  Talsmænd   nævnes  Joseph  L  6  w  e  (1822)  og 
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Forfattere,  der  stode  i  nær  Berørelse  med  det  praktiske  Liv*, 
og  vakte,  saavidt  man  kan  se,  ingen  Interesse  i  Forretnings- 
verdenen. 

Tanken  er  aabenbart  upraktisk.  Alle  Handelsmænd, 
Bankører  og,  kan  man  gjerne  sige,  Alle,  der  sidde  med  større 
Bedrifter,  som  de  ugte  at  fortsætte,  maa  vide  nøiagtigt,  hvor- 
meget  de  skylde,  og  hvormeget  de  have  tilgode.  Dette  vilde 
blive  dem  umuligt,  hvis  Beløbene  af  deres  Gjæld  og  For- 
dringer forandredes  overen-sstemmende  med  en  bevægelig 
Værdi  maalestok.  Ulemperne  ved  en  saadan  vilde  især  gjøre 
sig  følte  i  de  Internationale  Omsætninger. 

Hertil  kommer  Vanskeligheden  ved  at  ordne  Indextal- 
systemet  paa  en  nogenlunde  tilfredsstillende  Maade.  Man  ei' 
jo  ikke  og  bliver  neppe  nogensinde  enig  om,  hvilke  Omsæt- 
ningsgjenstandes  Priser  der  skal  medtagos,  ei  heller  om 
den  i nd byrdes  Vægt,  der  skulde  tillægges  dem,  foråt  det  paa 
disse  Priser  hyggede  Middeltal  skulde  blive  et  sandt  Udtryk 
for  Pengenes  Værdi.  Desuden  bliver  det,  praktisk  tåget,  en 
vanskelig  Sag  at  skaffe  nøiagtige  Priser  opgivne  paa  de  med- 
tagne  Gjenstande.  Disse  Betænkeligheder  have  mindre  Be 
tydning,  naar  Indextabellerne  kun  tjene  Forretningsverdenen 
og  Videnskaben  .som  Hjælpemidler  til  at  danne  sig  et  til- 
nærmelsesvis   rigtigt   Begreb  om    Prisniveauets  Bevægelser, 


Poulell  Scrope  (1833).  Men  del  var  først  J  c  v  o  n  s,  som  ved  sin 
Fremslilling  af  den  i  Money  and  the  Mfchanism  of  Exchange  (1875),  Kap.  2r), 
vakte  større  Interesse  for  den.  De  da  stedfundne  Forandringer  i  Penge- 
vierdien  bidroge  selvfølgelig  i  høl  Grad  herltl.  Planen  vandt  stor  Tilslut- 
ning hos  mange  høit  anseede  Forfattere,  endog  hos  en  saa  forsigtig  Mand 
som  Leroy-Beaulieu  (Tratte,  Bind  III,  346—349);  videre  have  L  e  v  a  s- 
s  e  u  r,  M  o  1  i  n  a  r  i,  F.  A.  W  a  1  k  e  r,  Ne  w  c  o  in  b,  M  a  r  s  h  a  1  1,  N  i  c  h  o  1- 
s  o  n  ra.  fl.  ydet  den  sit  Bifald.  Spørgsmaalet  tillagdes  engang  saa  megen 
Betydning,  at  The  British  Association  for  the  Advancement  of  <Set«»cc  nedsatte 
en  Komite  for  at  udrcde  del.  Denne  Komite  afgav  Betænkninger,  som 
ere  trykte  i  Selskabets  Forhandlinger  for  Aarene  1887,  1888,  1889  og  1890, 
hvorhos  Komiteen  udarbeidede  et  Udkast  til  en  Indextabel.  Men  der 
gjordes  intet  Forsøg  paa  at  bringe  Planen  til  praktisk  Anvendelse,  og 
Interessen  for  Sagen  tabte  sig  snart.  Ogsaa  L Institut  international  de 
Statistique  nedsatte  i  1887  en  Komite  med  lignende  Opgave;  men  nogen 
almindelig  Indstilling  har  denne  Komite  ikke  afgivet. 

'Båge  ho  t  og  G  i  f  f  c  n,  se  Economic  Journal,  1892,  Side  463-472. 
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men  maa  blive  afgjørende  mod  at  tillægge  dem  Indflydelse 
paa  de  stiftede  Gjældsforpligtelsers  retlige  Størrelse. 

Ved  at  indgaa  paa  en  Kontrakt,  hvorefter  den  stiftede 
Gjæld  skulde  betales  ikke  med  det  Beløb,  hvorpaa  den  lød, 
men  med  en  større  eller  mindre  Pengesum,  eftersom  det 
officielle  Indextal  forandredes,  vilde  man  udsætte  sig  for  en 
ukjendt  Risiko.  De  fleste  Parter  vilde  sikkerlig  foretrække 
hver  for  sig  at  beholde  den  Risiko,  den  nuværende  Værdi- 
maalestok  medfører,  nemlig  at  Pengeværdien  kan  forandre 
sig,  enten  til  Skade  for  Skyldneren,  hvis  den  stiger,  eller  til 
Skade  for  Fordringshaveren,  hvis  den  synker. 

Enkelte  have  foreslaaet  en  Ordning  af  Pengevæsenet, 
bygget  paa  et  lignende  Princip,  men  med  en  forskjellig  Form. 
Al  Pengegjælds  nominelle  Beløb  skulde  forblive  uforandret. 
Skyldnerne  skulde  betale  det  Beløb  Kroner,  de  havde  ved- 
laget, hverken  mere  eller  mindre.  Men  Statsstyrelsen  skulde 
forøge  eller  formindske  Pengemængden  saaledes,  at  en  vis 
Pengesum  altid  skulde  beholde  samme  Bytteværdi.  Paa  dette 
Princip  hviler  det  nys  omtalte,  af  Walras  foreslaaede  Penge- 
system. 

Foråt  Systemet  skulde  blive  praktiseret  paa  den  begrebs- 
mæssigt  fuldkomneste  Maade,  har  man  tænkt  sig,  at  Staten 
udstedte  uindløselige  Pengesedler,  som  bleve  gjorte  til  eneste 
tvungne  Betalingsmidler.  Viste  Indextabellerne,  at  Pris- 
niveauet  faldt,  skulde  Staten  udstede  saadanne  Sedler  i  for- 
øget  Mængde,  indtil  Prisfaldet  standsede.  Hvis  derimod  Pris- 
niveauet  steg,  skulde  Staten  inddrage  saa  mange  af,  disse 
Sedler,  at  Prisniveauet  sank  til  sit  normale  Standpunkt. 


Kapitel  78. 
Handelen  K 

§  1.     Ved  Ordet  Handel   som  Betegnelse  for  visse  Slags 
Omsætninger  forstaar  man  i  Almindelighed  den  Virksomhed 


*  Roscher,  System,  Bind  III,  syvende  Udg.  (1899),  besørget  af  S  tieda; 
G.  Cohn,  System  der  Nationalokonomie,  Bind  III;  R.  v  a  n  d  e  r  B  o  r  g  h  t, 
Handel  und  Hand  el  spolitik  (med  rig  Bibliographie);  W.  L  exis,  Afhandling 
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at  kjøbe  for  igjen  at  sælge.  Dette  er  Handel  i  egentlig  For- 
stand. De  Personer,  der  drive  saadan  Virksomhed  som 
Næringsvei,  kaldes  Handelsmænd  eller  Kjøbmænd. 

Ordet  Handel  bruges  imidlertid  ofte  i  mere  udvidet  For- 
stand. Alle,  der  producere  til  Salg,  maa  jo  søge  at  faa  sine 
Produkter  solgte,  og  denne  Salgsvirksomhed  er  Handel.  Men 
den  er  tillige  en  Bestanddel  af  selve  Produktionsvirksomheden 
og  ofte  af  overveiende  Betydning  for  dennes  Lønsomhed. 
Af  to  Personer,  der  frembringe  samme  Slags  Gjenstande  og 
med  samme  Omkostninger,  kan  den  ene  tjene  tilstrækkeligt, 
fordi  han  forstaar  at  sælge  sine  Produkter,  medens  den  anden 
maa  standse,  fordi  han  ikke  forstaar  det. 

Man  har  altsaa  to  Slags  Handel:  Kjøbmandshandel  og 
Produkthandel. 

Omsætning  af  personlige  Tjenester  bliver  aldrig  kaldt 
Handel,  og  det  ikke  engang  om  den,  hos  hvem  de  bestilles 
og  betales,  yder  dem  ved  andre  Personer. 

Efter  Omsætningsgjenstandenes  Art  skjelnes  der  mellem 
Handel  med  faste  Eiendomme,  Varer  og  Værdipapirer.  Han- 
delen med  fasle  Eiendomme  staar  i  en  Klasse  for  sig  selv  og 
paakalder  ikke  nærmere  Forklaringer.  Af  Værdipapirer  er  der 
to  Klasser,  den  ene  bestaaende  af  Vexler  og  Anvisninger,  den 
anden  af  de  saakaldte  Emissionspapirer  {raleurs  mohilit^res), 
Ihændehaverobligationer  og  Aktier.  De  kaldes  ofte  Børs- 
effekter  eller  Fonds. 

Under  sin  IJdvikling  har  Handelen  delt  sig  i  forskjellige 
Arter:  Handel  fra  fast  eller  omflyttende  Udsalgssted,  land- 
værts  eller  søværts  Handel,  Udførsels-  eller  Indførselshandel, 
aktiv  eller  passiv  Handel,  direkte  eller  indirekte  Handel, 
Handel  for  egen  Regning  eller  i  Kommission  for  Andre, 
Gros-  eller  Detailhandel.  Enhver  af  disse  Slags  Forret- 
ninger drives  paa  sin  eiendommelige  Maade  og  har  altsaa 
sin  egen  Teknik.  At  beskrive  denne  er  Handelsvidenskabens, 
ikke  Socialøkonomikens  Sag. 

I  Lande,  hvor  Handelen  er,  hvad  man  kalder  en  bunden 
Næringsvei,    det    vil    sige,    hvor    ingen   derunder    hørende 

No.  XXIV  l  hans  og  Con  ra  ds  HWB.;  Lero  y-Bca  u  I  i  e  u,  Traité,  P.  V. 
Bog  IV.  Sch  mol  I  er  har  i  Allgemeine  VolkBwirth$rhaft»lehre,  Bog  III, 
Afsnil  1,  givet  en  historisk  Fremstilling  og  Krilik  af  Handelens  Udvikling. 
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Forretning  maa  forelages  uden  i  Kraft  enten  af  offentligt 
Hjemnaelsbrev  eller  af  særlig  Lovforskrift,  er  det  for  Rets- 
videnskaben  nødvendigt  at  give  nærmere  Forklaringer  af  Be- 
grebet  Handel.     For  Socialøkononniken    er  dette   overflødigt. 

§  2.  Den  ældste  Form  for  Omsætningen  er  Tuskhandelen. 
Den  er  ældre  end  al  Historie  og  har  vel  aldrig  været  ganske 
ukjendt  hos  noget  talrigere  Naturfolk.  Det  store  Fremskridt 
i  Omsætningsvirksomheden  gjordes  ved  Brugen  af  Penge. 
Hvor  interessant  end  den  hermed  begyndende  Handels  senere 
Historie  er,  skulle  vi  ei  opholde  os  ved  den^  I  sine  Hoved- 
træk  er  den  velbekjendt  for  den  dannede  Almenhed.  Dette 
gjælder  om  den  klassiske  Oldtids  Handelshistorie.  Alle  vide, 
at  den  vigtigste  Handelsvirksomhed  dreves  først  af  Phønicier 
og  Karthager,  senere  af  Grækerne,  tilsidst  af  Romerne^.  Om 
den  Rolle,  Middelalderens,  senere  Nutidens  Stæder  have  spillet 
i  Handelsvirksomheden,  og  om  dennes  hermed  forbundne 
Organisation  ere  de  nødvendigste  Opiysninger  givne  ovenfor 
i  Kap.  4  og  5. 

Ved  de  to  store  Begi  ven  heder,  der  satte  Grænsepæle 
mellem  Middelalderen  og  den  nyere  Tid,  Opdagelsen  af  Veien 
til  Oslindien  rundt  Kap  og  Opdagelsen  af  Amerika,  forandrede 
Verdenshandelen  sit  Midtpunkt.  Dette,  som  før  fandtes  i  de 
italienske,  franske  og  flanderske  Storbyer,  gik  i  det  16de  og 
17de  Aarhundrede  over  til  Holland,  senere  til  Storbritannien, 
Herved  behøve  vi  ei  at  dvæle.  Derimod  skulle  vi  gjøre  op- 
mærksom  paa,  at  Verdenshandelen  samtidigt  forandrede  Cha- 
rakter.  I  ældre  Tider  dreves  den  internationale  Handel  hoved- 
sagelig  kun  med  Luxusgjenstande  og  andre  nogenlunde  hold- 
bare Varer,  som  kunde  bære  de  med  Færdselen  til  fjerne 
Steder  ad  usikre  Veie  forbundne  betydelige  Omkostninger. 
I  Nutiden  føres  mange  Varer  fra  den  ene  Verdensdel  til  den 


'  Om  Handelens  Opkomst  og  Udvikling  er  der  en  Litteratur  af  uover- 
skueligt  Omfang.  Som  Støttepunkter  for  Studiet  deraf  kan  nævnes  L  e- 
t  o  u  r  n  e  a  u,  Evolution  du  commerce  dans  les  diverses  races  humaines,  1897 ; 
1'antaleoni,  L'origine  del  baratto,  1900;  Noél,  Histoire  du  commerce 
du  monde,  1891—1894,  samt  de  hos  G  o  h  n,  Side  25—26,  anførte  Værker. 

'^  S  c  h  m  o  1 1  e  r,  Grundriss,  giver  i  §  255  en  Oversigt  over  de  charak- 
leristiske  Træk  i  Oldtidens  Handel,  og  i  §§  266—257  over  Syd-  og  Mellem- 
europas  Handel  under  Middelalderen. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  28 
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anden,  uagtet  de  ere  af  ringe  Værdi  i  Forhold  til  sin  Vægt  og 
sit  Humfang,  f.  Ex.  Stenkul,  eller  vanskelige  at  opbevare,  f.  Ex. 
ferskt  Kjød.  For  Korn,  Trælast  og  mange  andre  grove  Varei* 
ere  Markederne  udvidede  i  en  forhen  ukjendt  Grad,  jfr.  Kap. 
54,  §  17.  Murslen  exporteres  af  og  til  fi-a  Norge  til  Syd- 
afrika,  huggen  Kaisten  endog  til  Vestkysten  af  Mexiko. 

§  3.  Den  Internationale  Handel  har  altsaa  tåget  et  over 
ordenlligt  Opsving^  Oplysninger  herom  gives  i  de  forskjel 
lige  Staters  officielle  Statislik.  Den  indeholder  Opgaver  over, 
hvor  store  Mængder  der  af  de  forskjellige  Slags  Varer  hvert 
Aar  er  udført  og  indførl,  samt  over  deres  Værdi.  Disse  Op- 
gaver ere  af  Videnskabsmænd  sammenarbeidede  til  Oversigter 
over  den  hele  Verdenshandel,  herunder  indbefattet  ikke  blot 
Europa,  men  ogsaa  fremmede  \'erdensdele*.  Vi  skulle  med 
dele  saa  meget  af  de  ved  disse  Bestræbelser  vundne  Resultater, 
som  udkræves  til  at  give  en  Forestilling  om  det  uhyre  Omfang, 
den  internalionale  Handel  har  tåget  i  Sammenligning  med 
ældre  Tider.  Som  Maaleslok  for  de  udførte  og  indførte  Varei 
benyttes  den  Værdi,  hvortil  de  ere  ansatte  i  den  ofHcielle 
Statistik.  Man  har  Beregninger,  som  gaa  tilbage  til  IHtK);  men 
de  ældste  af  dem  ere  vistnok  i  høi  Grad  upaalidelige.  1  mango 
Beregninger  med  tåges  kun  Varer,  som  exporteres  fra  sit 
Hjemland,  eller  som  indføres  for  at  forblive  i  Importlandet 
Transitvarer  medtages  saaledes  ikke.  Det  er  kun  \'arer  i 
egentlig  Forstand,  som  medtages,  saaledes  ikke  Værdi  pa  pi  rer, 
ei  heller  indført  eller  udført  Guid  og  Sølv.     I  Beregningerne 


'  J.  H.  Mac  ('-  u  1 1  o  c  h  udgav  i  1832  en  Dictimmry,  prnctical,  theore 
ticnl  and  hiatorical,  of  commerce  and  commercial  navigation,  Ode  Udg.  1880 ; 
jfr.  Dictionnaire  du  Commerce,  de  I' Industrie  e-t  de  la  Banque  par  Yves 
Ouyot  et  A.  Raffalovich. 

'  De  mest  bekjendle  af  disso  Oversigter  ere  de  af  N  e  u  in  a  n  n-S  p  a  II  a  r  I 
og  senere  afJuraschek  udarbeidede  Vbersichten  der  Weltwirtschaft. 
Den  af  disse,  der  udkom  i  1896,  indetiolder,  Side  730—762,  for  del  Kør.stf 
en  kort  kritisk  Prøvelse  af  Materialet,  dernæ.st  Sammenstilling  af  Opga 
verne  indlil  1893.  De  senere  Opgaver  ere  tabellarisk  fremslillede  i  Sund 
bargs  Statistiska  Ofversiktstabeller  for  1903.  No  155—160.  I  vor  Text  er 
Tabellen  No.  168  benyttet.  Vi  henvise  til  de  i  Anmivrkningerne  til  denne 
givne  nærmere  Forklaringer.  Spranget  i  Tallene  for  1889  a  og  b,  for 
1896  a  og  b  samt  Spranget  i  Tallene  for  Aarene  1891  og  1892  hidrøre 
fra  en  Forandring  i  Bcregningsmethoden. 
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angives  først  Værdien  af  de  indførte,  dernæst  Værdien  afde 
udførte  Varer  samt  endvidere  begges  Totalsum.  Til  Oplys- 
ning  af  det  enkelte  Lands  Handelsforhold  er  det  selvfølgelig 
nødvendigt  at  have  særskilte  Opgaver  over  dets  Import  og 
Export.  For  den  hele  Verden  er  dette  overflødigt;  thi  for 
dens  Vedkommende  falder  Indførsel  og  Udførsel  sammen. 
Vi  anføre  derfor  kun  Totalsummen  af  Import-  og  Export- 
værdierne.  Men  da  enhver  Varemængde  medregnes  baade  i 
Udførseien  fra  det  Land,  hvorfra  den  exporteres,  og  i  Ind- 
førselen  til  det  Land,  hvor  den  indføres,  bliver  Værdien  i  den 
opførle  Sum  regnet  to  Gange.  Varernes  samlede  Værdi  er 
følgelig  ikke  større  end  omtrent  Halvparten  af  den  for  Aaret 
opførte  Totalsum.  Værdien  angives  i  Milliarder  Francs, 
hvorved  erindres,  at  1  Milliard  Francs  er  lig  720  Millioner 
Kroner. 

Den    sammenlagte  \^ærdi  af  hele  \'erdens   Indførsel   og 
Udførsel  angives  i  Milliarder  Francs  for  Aaret: 


1867—68 

1869—70 

1871—73 

1874—75 

1876 

1877 

1878 

1879 

1880 

1881 

1882 

18^3 


til 


54,6 
57,3 
71,4 
67,7 
69,0 
70,0 
70,9 
72,3 
78,9 
79,6 
82,9 
83,9 


1884 

1885 

1886 

1887 

1888 

1889  a 

1889  b 

1890 

1891 

1892 

1893 


til  80,4 

»  76,2 

»  73,0 

»  75,4 

»  88,4 

»  84,5 

»  90,0 

»  90,6 

»  89,8 

»  84,3 

»  83,7 


1894 

1895 

1896  a 

1896  b 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 


til 


83,6 

86,9 

90,7 

97,2 

101,5 

106,3 

114,3 

119,3 

119,3 

123,9 

128,7 


Anlages  disse  Tal  at  give  et  tilnærmelsesvis  sandt  Billede 
af  Verdens   Internationale   Handel,  faar    man  ud,  at  denne  i 

1867  har  udgjort  en  Værdi  af  ^  Milliarder  Francs  =  19  656 

Millioner  Kroner,  og  i  1903  ^  Milliarder  Francs  =  46  332 

Millioner  Kroner.  Den  skulde  altsaa,  efter  rigtig  Beregning  (se 
foregaaende  Side,  Note  2),  være  stegen  med  136  %,  medens 
Folkemængden  i  Europa  i  samme  Aarrække  kun  er  stegen  med 
omtrent  38  %  og  end  ikke  i  de  nordamerikanske  Fristater  med 
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fulde  122"/o.  Den  civiliserede  Verdens  Folkemængde  voxer  alt- 
saa  paa  langt  nær  saa  hurtigt  som  den  internationale  Handel. 

Hertil  kommer  hele  den  indenlandske  Handel.  De  i  den 
omsatte  indenlandske  Produkter  ere  selvfølgelig  af  meget 
større  Værdi*. 

§  4.  Verdenshandelens  hurtige  Væxt  ei-  fremkaldt  ved  det 
menneskelige  Samfunds  Fremskridt  i  Retsorden,  Produktions- 
teknik,Samfærdselsmidler,\elstand  og  Folkemængde.  Først  og 
fremst  er  det  Fremskridtene  i  Retsordenen,  som  her  komme 
i  Betragtning.  For  at  begribe,  hvad  de  have  at  betyde,  maa 
man  forsøge  at  tænke  sig,  hvorledes  Handelen  var  stillet,  da 
Havene  vare  fulde  af  Sørøvere.  Disse  vare  vel  engang 
Handelens  værste  Fiender.  Det  varen  Forbedring  i  Tilstanden, 
at  P^olkerelten  erkjendte  Sørøveriet  som  en  Forbrydelse,  enhver 
Stat  kunde  straffe.  Men  det  vårede  lang  Tid  ind  i  det  19de 
Aarh undrede,  før  man  raadede  Bugt  med  Sørøveriet  fra  Bar- 
bareskstaterne  og  i  de  chinesiske  Farvande.  Endog  i  Middel- 
alderens mest  civiliserede  Stater  vare  fremmede  Kjøbmænd, 
som  undgik  Sørøverne,  udsatte  for  Forurettelser  og  Udsu- 
gelser.  Deres  Hjemlandes  Regjeiinger  søgtc  at  redde  dem 
herfra  ved  at  skafTe  dem  Privilegier  i  fremmede  Lande,  hvilke 
Privilegier  imidlertid  paa  den  anden  Side  mangengang  bleve 
yder.st  trykkende  for  den  Stat,  der  havdegivet  dem.  De  bleve 
derfor  afskaffede,  efterhaanden  som  den  almindelige  Lovgiv- 
ning og  Retspleie  bedredes  saa  meget,  at  de  under  Konsu- 
lernes  Tilsyn  ogsaa  ydede  Udiændinger  rimelig  Beskyttelse. 
Krediten  er  styrket  I  alle  civiliserede  Lande  kan  Handels- 
standen ganske  anderledes  end  i  ældre  Tider  stole  i)aa  al 
faa  sine  Tilgodehavender  betalte. 


'  Den  fran.««ke  Forfalfer  C  ol  son  (Cours  d'Econoniie  PoHfique,S,\de&OV 
har  forsegl  al  give  el  Begreb  om  Voerdien  af  Frankriges  hele  Handel.s- 
omsætning.  Han  anlagcr,  al  den  kan  .sælles  omlronl  liga  med  alle  Ind 
vaaneres  privalc  Indlægter,  allsaa  26  Milliarder  Francs.  Værdien  af  de 
fra  Udlandel  Ul  Forbliven  i  Frankrige  indførle  Varer  udgjør  4V«  Milliard; 
men  herfra  drager  han  V»  »  1  Milliard  for  fremmede  Varer,  som  igjen 
udføres  i  forarbeidd  eller  uforarbeidel  Sland.  Vaprdion  af  de  fnsmmcde 
Produkter,  som  forbruges  i  Frankrige,  er  saaledes  kun  vrcrd  3  «  4  Mil- 
liarder Francs  eller  V«  å  V»  af  alle  de  Ting  og  Tjenester,  det  forbruger; 
jfr.  Cauw('«s,  C(mr$,  §  703,  som  viser,  al  .Spørgsmaalel  har  været  meget 
drøftet  i  Frankrige. 
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Produktionsvirksomheden  har  udviklet  sig.  Der  frem- 
bringes langt  større  Mængder  baade  af  Raastoffer  og  af 
Industriprodukter  end  før.  Jernbanerne  og  Dampskibene 
skaffe  dem  fra  fjernere  Egne  og  med  mindre  Omkostninger. 

Ihændehaverkrediten  og  Aktieselskaberne  have  skabt  et 
nyt  Slags  Salgsgjenstande,  hvoraf  der  stadigt  omsættes  store 
Beløb. 

§  5.  Handelsmænd  kjøbe  kun  for  at  sælge  til  sine 
Kunder  og  maa  derfor  afpasse  sine  Indkjøb  efter  den  Efter- 
spørgsel,  de  vente  at  finde  hos  dem.  En  dygtig  Handelsmand 
skaffer  sig  gode  og  billige  Varer,  holder  dem  paa  Lager, 
indtil  det  falder  Kunderne  beleiligt  at  kjøbe,  og  kan,  hvis  han 
har  vundet  deres  Tillid,  veilede  dem  ved  Indkjøbet.  Herved 
viser  han  dem  værdifulde  Tjenester,  og  for  saa  vidt  repræsen- 
terer  han  deres  Interesse. 

Han  har  imidlertid  ogsaa  sin  egen  Interesse.  Forudser 
han,  at  Markedets  Tilstand  vil  nndergaa  Forandringer,  ind- 
retter  han  sig  efter  disse.  Tror  han,  at  Varen  vil  stige  i 
Pris,  gjør  han  strax  større  Indkjøb,  end  hvis  han  forud.ser, 
at  den  vil  falde.  Handelsmændenes  Efterspørgsel  kan  altsaa 
være  stærkere  end  den  samtidige  Efterspørgsel  fra  de  For- 
brugere,  som  kjøbe  for  at  tilfredsstille  Øieblikkets  Behov. 
Omvendt  kan  Handelsmændenes  Efterspørgsel  være  svagere 
end  Forbrugernes,  nemlig  hvis  de  sidde  inde  med  fulde 
Lågere. 

§6.  Dersom  en  Handelsmand  i  den- Forventning,  at 
Prisen  skai  stige,  har  gjort  store  Indkjøb,  og  Forventningen 
slaar  til,  bliver  hans  Vinding  paa  Handelen  saameget  større. 
Dette  er  Spekulationshandel.  Udsætter  han  sine  Ind- 
kjøb, idet  han  antager,  at  Prisen  vil  falde,  driver  han  ogsaa 
Spekulation;  thi  hans  Hensigt  er  da  senere  at  faa  desto  bedre 
Kjøb  og  ialfald  undgaa  det  Tab,  som  kunde  blive  en  Følge 
af,  at  han  kjøbte  strax.  Enhver  Handelsspekulation  medfører 
altid  en  vis  Risiko;  thi  de  Forventninger,  der  have  bestemt 
Handelsniandens  Forretningsførsel,  kunne  slaa  feil  og  Feil- 
tagelsen bringe  ham  Tab  \ 


*  L  e  x  i  s  i  S  c  h  o  n  b  e  r  g  s  Handbuch,  Afhandling  No.  XXIV,  §  i?,  og 
i  Conrads  HWB,  Arlikelen  Spekulation;  Auspitz  und  L  i  e  b  e  n, 
Untersuchungen,  §§  59—64;  H  a  d  1  e  y,  Economics,   Kap.  IV. 
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De,  som  spekulere  i,  at  Prisen  skal  stige,  og  som  derfor 
kjøbe,  forøge  Efterspørgselen  efter  Omsætningsgjenstanden 
og  bidrage  herved  til  at  hæve  Øieblikkets  Markedspris.  Men 
naar  de  saa  engang  i  Fremtiden  sælge,  hvad  de  have  kjøbt, 
bidrage  de  til  at  trykke  den  daværende  Markedspris  Spe- 
kulationen  bidrager  allsaa  til  en  Udjevning  af  Indkjøbstidens 
og  Udsalgstidens  Markedspriser.  Dette  gjælder,  hvis  Speku- 
lationen  er  heldig.  Den  er  da  ikke  blot  lønnende  for  Speku- 
lanten, men  ogsaa  gavnlig  for  Samfundet.  Det  var  derfor 
med  Urette,  man  i  gamle  Dage  lagde  de  saa  kaldte  Korn- 
pugere for  Had.  Naar  de  efter  en  daarlig  Høst  opkjøbte  Korn 
foråt  gjemme  det,  dreve  de  vistnok  stra.x  Kornpriserne  i  Veiret 
og  tvang  Folket  til  at  omgaaes  sparsommelig  med  dette 
Fødemiddel.  Men  de  bevirkede  tillige,  at  der  blev  større 
Forraad  i  Behold  til  næste  \'aar  og  Sommer,  og  at  Friserne 
da  bleve  lavere,  end  om  de  ei  havde  drevet  saadan  Spekulation. 
Er  derimod  Spekulationen  feilagtig,  saa  bliver  den  ikke  blot 
til  Tab  for  Spekulanten,  men  ogsaa  til  Skade  for  Samfundet; 
thi  den  medfører  da  en  ufornøden  og  skadelig  Forstærkelse 
af  Efterspørgselen  paa  Indkjøbstiden  og  a  f  Tilbudet  paa 
Salgstidene 

§  7.  Handelen  havde  engang  sine  Midtpunkter  i  Marke- 
derne.  Under  Fortidens  besværlige  Samfærdselsforhold  søgte 
Sælgere  og  Kjøbere  at  finde  hverandre  paa  bestemte  Tider  og 
Steder.  Did  bragte  man  sine  Varer,  fordi  de  der  lettest  fandt 
lønnende  Afsætning.  Enhver  Stad  havde  gjerne  sit  Marked 
imerratus)  for  sin  nærmeste  Kundekreds.  Markederne  paa 
Steder,  der  vare  særdeles  bekvemt  beliggende  for  Samfærd- 
selen  og  havde  vundet  hævdet  Hy,  søgtes  fra  videre  Kredse 
og  endog  fra  fjerne  Lande.  De  kaldtes  foiros,  f  airs,  Mfsscn 
og  spillede  i  sin  Tid  en  stor  Holle  endog  i  den  internationale 
Omsætning'.  Med  den  stigende  Udvikling  af  Samfærdsels- 
midlerne  have  de  for  det  meste  tabt  sin  Betydning.  Man 
behøver  ikke  længere  at  reise  paa  Marked  for  at  faa  kjøbt 
eller  solgt.  Der  drives  Distancehandel  gjennem  Agenter, 
Kommissionærer  eller  simpelthen  ved  Brewexling  pr.  Post. 

»  Adam  Smith,   Wealth  of  Nation$,  Side  233-236;  jfr.  nærværende 
Værks  Kap.  33,  §  6,  og  Kap.  67,  §  U. 

•  Goldschmidt,  Univeraalgfschichte  dn  HatuUlsrechts,  Side  224—237. 
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§  8.  Medens  Markederne  ere  i  Forsvindende,  har  Han- 
delens Behov  fremkaldt  et  nyt  Slags  Institutioner,  hvis  Be- 
tydning, især  i  den  senere  Tid,  har  været  i  stadigt  Stigende. 
Det  er  Bør  ser  ne'. 

En  Børs  er  en  til  regelmæssig  Tid  tilbagevendende  For- 
samling af  de  paa  Sledct  hjemmehørende  Handelsmænd,  som 
mødes  for  at  afslutte  Handelsforretninger,  der  skulle  opfyldes 
til  anden  Tid  og  andet  Sted.  De  Gjenstande,  som  skulle  om- 
sættes paa  en  Børs,  maa  være,  hvad  Juristerne  kalde  fungible 
eller  generisk  bestemte,  det  vil  sige  saa  nøiagtigt  bestemte 
med  Hensyn  til  sit  Slags,  at  enhver  Mængdeenhed  altid  kan 
træde  i  Stedet  for  enhver  anden  Mængdeenhed  af  samme  Slags.' 

Ordet  Børs  anvendes  som  Betegnelse  ikke  blot  for  Del- 
tagerne i  Børsforsam lingen,  men  ogsaa  for  det  Sted,  hvor 
Forsamlingen  holdes. 

Børser  dannede  sig  først  i  Middelalderens  italienske 
Handelsstæder.  Paa  disse  Møder  omsattes  Vexler  og  fremmed 
Mynt;  Søforsikringer  afslultedes  der,  og  Kapital  subskriberedes 
til  Foretagender  for  Selskabers  Regning.  Disse  Børser  efter- 
lignedes  i  Spanien,  Frankrige  og  Nederlandene.  Sit  Navn 
fik  de  efter  en  stor  Handelsmand  i  Brugge,  van  der  Burse, 
ved  hvis  Hus  Møderne  holdtes.  Navnet  blev  i  det  15de  Aar- 
hundrede  tillagt  Børsen  i  Antwerpen  og  blev  i  det  16de  Aar- 
hundrede  almindeligt  i  alle  det  europæiske  Fastlands  store 
Stæder^.  Londons  Børs,  der  oprettedes  1566--70,  fik  derimod 
Navn  af  The  Royal  Exchange,  hvilket  sidste  Ord  er  blevet 
den  almindelige  Benævnelse  paa  Børserne  i  hele  den  engelsk- 
talende Verden.  Børserne  erholdt  i  det  16de  Aarhundrede 
en  overordentlig  Betydning  saavel  for  den  indenlandske  som 


^  Conrads  HWB.,  Artikelen  Borsenwesen  af  E  h  r  e  n  b  e  r  g,  giver 
en  IJdsigt  over  Børsernes  OpkomsL,  Forretninger  og  økonomiske  Betyd- 
ning, Artikelen  Borsenrecht  af  Pfleger  over  de  derom  gjældende  Rets- 
regler.  Se  ogsaa  Roscher,  System,  Bind  111,  Side  629  648;  G.  C  0  h  n, 
System,  Bind  III,  Side  87—93;  van  der  Borght,  Handel,  Iste  Afdeling, 
Kap.  X. 

^  Hamburgs  Børs  oprettedes  i  1558,  Hosclier,  III,  §  99.  Kjøben- 
liavns  Børs  var  opkommen  før  1619,  da  der  opførtes  en  Bygning  for  den. 
Stockholms  Børs  oprettedes  i  1776,  Christiania  Børs  først  i  1818.  Derimod 
har  Bei'gen  havt  Børs  allerede  i  det  18de  Aarhundrede;  se  EinarSundt, 
Bergens  Handel,  Industri  og  Skibsfart,  Chr.a  1905,  Side  27-28. 
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torden  udenlandske  Handel.  Eflersom  den  omløbende  Penge 
mængde  steg,  den  offentlige  og  private  Kredit,  Storindustrien, 
Groshandelen  og  Samfærdselsmidlerne  udvikiedes,  maatte 
Distancehandelen  antage  et  før  aldeles  ukjendt  Omfang  og 
samle  sig  i  visse  Midtpunkter.  Disse  dannedes  af  Bankerne 
og  Børserne.  .Pengene  strømmede  til  de  første  og  disponeredes 
af  de  sidste.  Børsmændene  lærte  sig  at  samle  og  sigte  alle 
de  Efterretninger,  der  kunde  skaffes  om  Næringsveienes  Gang 
og  Statsstyrelsernes  Politik.  Det  var  fra  Børserne,  Almen- 
heden  modtog  ikke  blot  sine  Kurssedler  og  Priscouranter, 
men  ogsaa  sine  Forestillinger  om  de  Bevægelser  i  Nærings- 
livet og  Dagens  Politik,  som  vare  af  Interesse  for  Forretnings- 
verdenen. Der  dannede  sig,  som  Ehrenberg  har  sagt,  en 
Børsopinion. 

Af  alle  Europas  Børser  var  det  Amsterdams,  der  i  det 
16de  og  17de  Aarhundrede  indtog  den  indtlydelsesrigeste 
Stilling.  Her  kom  Handelen  med  Aktier  i  fuld  Gang,  navn- 
lig efter  Dannelsen  af  det  store  Aktieselskab  i  1602,  som  Hk 
Monopol  paa  Hollands  Handel  med  Ostindien.  Aktienic  i 
dette  Selskab  bleve  Gjenstand  for  stærk  Spekulationshandei, 
først  å  la  hausse,  fordi  man  ventede,  at  de  skulde  stige  i 
Kurs,  siden  //  la  baisse,  fordi  man  ventede,  at  de  skulde  falde. 
Denne  Spekulalion  fremkaldle  Blanko  eller  Terminsalg;  der 
solgtes  Aktiebeløb,  som  Sælgeren  endnu  ikke  besad,  og  som 
han  først  skulde  levere  efter  Udløbet  af  en  vis  Frist.  Denne 
Spekulationshandei  forøgedes,  især  eflerat  det  hollandsk- 
vestindiske  Kompagni  var  stiftet  i  1622.  Den  herefter  afpas- 
sede  Forretningsteknik  var  fuldt  udviklet  allerede  i  det  17de 
Aarhundrede.  Amsterdams  Børs  blev  samtidigt  ogsaa  det 
fornemste  Marked  for  Statspapirer.  Stater,  som  befandt  sig 
i  finantsiel  Forlegen hed,  vendte  sig  fornemmelig  did  for  ot 
faa  sin  Laanetrang  tilfredsslillet. 

I  det  18de  Aarhundrede  fik  Londons  Børs*  Overvægten 
i  Handelen  med  Værdipapirer.  Eindog  Pariserbørsen  havde 
væsenllig  kun  lokal  Betydning.  Børsen  i  Hamburg  øvede 
stor  Indflydelse  i  Nordtyskland  og  de  skandinaviske  Riger. 


'  Nærmere  beskreven  i  Palgraves  Didionary,    Arlikelen  Exchange 
and  Bour$e. 
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især  efterat  Holland  i  1794  var  erobret  af  Frankrige  og  Børsen 
i  Amsterdam  herved  var  lammet.  I  det  19de  Aarhundrede 
har  den  sidste  gjenvundet  en  betydelig  Plads  i  Handelen  med 
Statsobligationer.  Ved  Siden  af  London  er  det  nu  Paris, 
Berlin,  Amsterdam,  Wien,  Hamburg  og  Frankfurt  am  Main, 
hvis  Børser  spille  den  største  Rolle  i  Handelen  med  Emis- 
sionspapirer.  Det  samlede  Beløb  af  disse  Omsætningsgjen- 
stande  udgjør  uhyre  Værdier*. 

Mange  Børser  opstille  nærmere  Betingelser  for,  at  nye 
Emissionspapirer  tillades  forhandlede  paa  dem  og  noterede 
i  deres  Kurslister.  I  flere  Stater  ere  der  lagt  Stempelskat 
paa  Emissioner. 

Varehandelen  har  fornemmelig  fra  1825  af  faaet  stor  Be- 
tydning for  Børserne.  Paa  mange  af  de  vigtigste  Handels- 
pladse  er  der  oprettet  særegne  Børser  for  enkelte  Slags 
Varer,  saasom  for  Korn,  Kaffe,  Sukker,  Bomuld,  Stenkul, 
Petroleum  o.  s.  v. 

At  de  store  Omsætninger  ere  samlede  paa  Børserne,  har 
medført  overordentlige  Fordele  for  Handelerr.  Forretnings- 
førselen er  herved  kom  men  til  at  foregaa  mere  i  Oflentlig- 
hedens  Lys.  De  forskjellige  Handelspladses  Grossistpriser 
saavelsom  deres  Kurser  paa  Vexler  og  Børseffekter  komme 
til  offentlig  Kundskab.  Handelsstand,  Producenter,  Stats- 
slyrelse  og  Almen hed  faa  bedre  Rede  paa  de  Omstændig- 
heder,  som  have  havt  og  kunne  ventes  at  ville  faa  Indfly- 
delse  paa  Prisbevægelserne.  Tilbud  og  Efterspørgsel  komme 
til  at  afpasse  sig  bedre  efter  hinanden.  \'i  skulle  nævne  et 
Par  Omstændigheder,  som  særligen  vise,  hvilken  Vigtighed 
de  store  udenlandske  Børser  have  for  Norge.  Uden  deres 
Mellemkomst  vilde  vor  Hypothekbank  vanskelig  have  opnaaet 


*  N  e  y  m  a  r  c  k,  som  har  sysselsat  sig  megel  med  deres  Statistik,  har 
i  Bulletin  de  Vlnstitut  International  de  Statistique,  Bind  XIV,  Side  383,  be- 
regnet, at  der  i  Europa  i  de  25  Aar  1871--1896  er  bragl  nye  Værdipapirer 
af  dette  Slags  paa  Børserne  til  en  Værdi  af  192  Milliarder  Francs,  og  at 
Summen  af  de  til  hørsmæssig  Handel  antagne  euro[)æiske  Emissions- 
papirer ved  Udgangen  af  Aaret  1902  udgjorde  342  Milliarder  Francs.  Be- 
regningerne  over  Emissionspapirernes  Mængde  ere  forbundne  med  mange 
Vanskeligheder  og  Tallene  saaledes  langtfra  paalidelige,  hvilket  er  nær- 
mere paavist  i  Con  rads  5WB.,  Arlikelen  Emissionsgeschåft  af  W.  Lot/. 
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tilstrækkeligt  Marked  i  Udlandet  for  sine  Obligalioner.  De 
store  Børsers  Noteringer  paa  norske  og  svenske  Slatsobliga- 
tioners  Kurser  i  Sommeren  1905  bragte  det  til  Alles  Bevidst- 
hed,  at  Opsigelsen  af  Unionen  med  Sverige  ikke  havde  rokket 
noget  af  Rigernes  Kredit. 

§  9.  Som  før  omtalt,  kunne  Varer  blive  Gjenstand  for 
Salg,  allerede  inden  de  ere  frembragte  eller  komne  til  det 
Sted,  hvor  de  skulle  leveres,  saaledes  hvor  man  sælger  en 
fra  Udlandet  afskibet,  men  endnu  ei  ankommen  Kornladning, 
eller  hvor  en  Træmassefabrik  sælger  hele  næste  Aars  Pro- 
duktion for  en  aRalt  Pris  Saadanne  Salg  ere  Leverance- 
forretni  nger.  Forpligter  Sælgeren  sig  til  at  levere  Gjen- 
standen efter  vis  Frist,  er  det  en  Term  in  forretning.  Mange 
saadanne  foregaa  endog  den  Dag  i  Dag  udenfor  Børserne, 
f.  Ex.  naar  en  Skoveier  om  Høsten  sælger  en  vis  Mængde 
Tømmer,  som  han  skal  hugge  i  den  kommende  Vinter,  eller 
naar  Nogen  ved  offentlig  Licitation  overlager  Leverniice  af 
visse  Gjenstande  til  Staten.  Men  ved  Udtrykket  Ter  mi  n- 
forretninger  tænker  man  i  Almindelighed  paa  Børssalgene, 
og  herved  tåges  Hensyn  til,  at  disse  Forretninger  ere  under- 
givne  et  helt  System  af  Regler,  som  give  dem  et  eiendom- 
meligt  og  betydningsfuldt  Præg.  Disse  Regler  kunne  være 
bestemte  enten  ved  Sædvane,  ved  Børsvedtægt  eller  ved  Lov. 

Børsforretningerne  forekomme  i  forskjellige  Former,  af 
hvilke  vi  blot  skulle  nævne  de  vigtigste'. 

De  paa  Børserne  afsluttede  Handler  kunne  være  bestemte 
til  at  opfyldes  ved  øieblikkelig  Ydelse  af  Omsætningsgjen- 
standen.  De  kaldes  da  Kassa-  eller  F  ff  e  k  t  i  v  for  re  t- 
ni  nger,  i  Varehandelen  ofte  Lokoforretninger. 

Skulle  de  først  opfyldes  efter  en  vis  Frist  —  i  Fonds- 
handelen  regelmæssigl  den  sidste  Dag  i  den  Maaned,  da 
Handelen  afsluttes  (ultimo) — og  altsaa  ere  Term  in  forretninger, 
kunne  de  enten  ubetinget  forpligte  Parterne  til  at  opfyldé 
Handelen,  nnnr  Terminen  kommer;  disse  Termiriforretiiinc:er 

'  Cl  I  a  u  (i  i  o  J  a  II  II  e  I,  Le  Capital,  la  Spéculation  et  la  Finance,  K.i|i.  \  il 
og  IX;  G.  Cohn,  Sy$tem,  Bind  III,  Kap.  V;  van  dor  Horg  hl,  Handel 
Hnd  Handelapolitik,  Side  269—288 ;  L  e  x  i  s  i  S  c  h  «>  n  b  o  r  g  s  Handbuch, 
Afhandling  XXIV,  §  61;  Palgrave,  DicHonary,  Arlikelen  FiUurea  m.  ti.; 
Scharling,  Mandel»  og  Toldpolitik,  1904>  Side  Ul -151. 
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kaldes  fixe.  Eller  de  kunne  forbeholde  enten  den  ene  eller 
den  anden  af  Parterne  Frihed  til  at  fratræde  Handelen  mod 
at  erlægge  et  Vederlag.  Er  dette  Vederlag  en  bestenat  Stør- 
relse, f.  Ex.  10  Vo  af  Kjøbesummen,  kaldes  det  en  Præmie 
og  Handelen  da  en  Prænaieforretning.  Men  Aflalen  kan 
ogsaa  gaa  ud  paa,  at  Vederlaget  skal  beståa  i  Forskjellen 
mellena  den  aftalte  Pris  for  Omsætningsgjenstanden  og  den 
paa  Leveringsdagen  gjængse,  paa  Børsen  noterede  Pris,  Han- 
delen er  da  en  Differentsforretning.  Naar  Terminen 
kommer  og  den  noterede  Dagspris  er  høiere  end  den  ved 
Salget  aftalte,  kan  Sælgeren  afvikle  Forretningen  enten  ved 
at  levere  Omsætningsgjenstanden  eller  ved  at  godtgjøre  Kjø- 
beren  Prisforskjellen.  Er  Prisen  falden  og  Dagsprisen  altsaa 
lavere  end  den  aftalte,  kan  Sælgeren  forlange,  at  Kjøberen 
enten  skal  modtage  Omsætningsgjenstanden  til  den  høiere 
Pris  eller  godtgjøre  ham  Prisforskjellen.  Forretningen  af- 
sluttes  undertiden,  skjønt  sjelden,  under  den  udtrykkelige 
Aftale,  at  Gjenstanden  ei  kan  kræves  leveret  eller  modtaget, 
men  at  kun  PrisdifTerentsen  skal  erlægges.  Dette  er  de  saa- 
kaldte  rene  Differen  tsforretn  i  nger.  Som  oftest  er  det 
dog  blot  en  stiltiende  Forudsætning,  at  Forretningen  skal 
afvikles  paa  saadan  Maade.  Denne  Forudsætning  slaar  gjerne 
til  paa  Steder,  hvor  der  er  tilstrækkelig  stort  Marked  for 
Omsætningsgjenstanden,  saa  at  Enhver  altid  til  Dagens  Pris 
kan  faa  kjøbt  eller  solgt  saa  meget  deraf,  som  han  finder 
forgodt.  I  saa  Fald  er  det  ligegyldigt  for  enhver  af  Parterne, 
enten  selve  Gjenstanden  leveres  eller  Prisdifferentsen  betales, 
Differen tsforretningerne  ere  derfor  blevne  meget  hyppige  paa 
de  store  Børser,  hvor  der  drives  stærk  Terminhandel  med 
Fonds  eller  med  visse  Slags  generisk  bestemte  Varer,  saasom 
de  før  nævnte. 

De,  som  ved  Handelens  Afslutning  antage,  at  Prisen  vil 
stige,  og  derfor  kjøbe  paa  fremtidig  Leverance,  siges  at  spe- 
kulere å  la  hausse  og  kaldes  haussiers  eller  mineurs,  i  Eng- 
land bulls.  De,  der  antage,  at  Prisen  vil  falde,  og  sælge  til 
fremtidig  Levering,  idet  de  haabe,  at  de  før  Leveringstiden  ville 
kunne  faa  kjøbt  til  lavere  Pris,  siges  at  spekulere  å  la  baisse, 
i  Amerika  to  seil  short  og  kaldes  baissiers,  rontremineurs,  i 
England  bears. 
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Naar  Leveringstiden  konnmer,  kan  den,  for  hvem  Speku- 
lationen  er  faldt  uheldigt  ud,  muligens  faa  Spekulationsfor- 
retningen  prolongeret.  Er  det  Haussespekulanten,  som  ikke 
kan  faa  saa  høi  Pris  for  den  solgte  Omsætningsgjenstand, 
som  han  har  ventet,  og  han  ikke  vil  sælge  denne  til  Dagens 
lavere  Pris,  kan  han  laane  Penge  mod  Haandpant  i  den, 
eller  han  kan  betale  Sælgeren  for  at  udsætte  Opgjøret.  Hvad 
han  betaler  derfor,  kaldes  Hepnrt,  i  England  (ontango.  Er 
det  Baissespekulanten,  som  ikke  faar  kjøbt  til  saa  lav  Pris, 
som  han  har  paaregnet,  kaldes  den  Godtgjørelse,  han  maa 
betale  for  at  faa  Opgjøret  udsat,  Deport,  i  England  Back- 
wardation. 

§  10.  Af  og  til  dannes  der  Foreninger  til  Opkjøb  af  et 
vist  Slags  Omsætningsgjenstande  i  det  Øiemed  at  fremkalde 
en  kunstig  Dyrtid  paa  disse  og  da  tjene  Penge  paa  deres 
Salg.  Saadanne  Foreninger  kaldes  i  Nordamerika  og  Stor- 
britannien  Corners  eller  Rings.  De  dannes  i  Almindelighed 
blot  for  en  forbigaaende  Konjunktur  og  maa  ikke  forvexles 
med  de  Foreninger,  Driflsherrer  ofte  indgaa  for  al  regulere  sin 
Produktion  (Karteller)  eller  for  at  drive  sine  Bedrifter  under 
fælles  Bestyrelse  og  for  fæl  les  Regning  (Trusts). 

Deltagerne  i  en  Hing  binde  sig  ved  indbyrdes  Overens- 
komst, som  de  holde  hemmelig.  For  ikke  at  vække  Mis- 
tanke standse  de  ikke  Udsalget,  men  sælge  kun,  hvad  der 
behøves  til  at  dække  den  almindelige  Eflerspørgsel.  Naar 
de  have  opkjøbt  saa  meget,  at  de  tro  sig  at  have  Herredømmet 
over  Markedet,  sætte  de  Prisen  op,  hvilket  først  og  fremst 
gaar  ud  over  de  Baissespekulanter,  som  have  solgt  paa  Le- 
verance  å  découvert  eller  blanco,  det  vil  sige  uden  at  have  de 
til  Opfyldelsen  af  deres  Eeverancer  fornødne  Forraad. 

Saadanne  Foreninger  kunne  bringe  store  Forstyrrelser  i 
Markederne  og  volde  Forbrugerne  af  Omsætningsgjenstanden 
Skade.  Men  Erfaring  viser,  at  disse  Foreninger  som  oftest 
bringe  Deltagerne  Tab  Thi  naar  Prisen  bliver  u.sædvanlig 
høi,  spare  Forbrugerne, og  fra  alle  Kanter  bringes  der  ukjendte 
Forraad  i  Markedet'. 


'  Claudio  Ja  II  ne  I,  Le.  Capital,  la  SpéculatioH  et  la  Finanee,  Kap.  VIII, 
meddeler  en  historisk  Skildring  af  de  mest  bckjendle  af  disse  Ringe. 
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§  11.  Endog  almindelige  Terminforretninger,  ved  hvilke 
Parternes  Forpligtelser  gaa  ud  paa  at  levere  og  modtage  Om- 
sætningsgjenstanden,  give  Anledning  til  megen  vild  Speku- 
lation.  End  mere  tinder  dette  Sted  med  Differentsforretnin- 
gerne.  Hvor  de  ere  blevne  almindelige,  betragtes  de  derfor 
med  megen  U  vil  He.  Denne  Uvillie  er  forstærket  ved  den 
blandt  Landmændene  mangesteds  herskende,  før  omtalte 
Forestilling,  at  Terminhandelen  i  Korn  trykker  dets  Priser. 
I  mange  Lande  har  Lovgivningen  forsøgt  at  hemme  saa- 
danne  Handler,  dels  ved  at  nægte  dem  Retsgyldighed,  dels 
ved  at  sætte  Straf  for  dem*.  I  Almindelighed  have  disse 
Lovbestemmelser  vist  sig  uvirksomme.  I  tiere  Lande  ere  de 
igjen  blevne  ophævede.  Et  nyt  Exempel  paa  saadanne  Love 
har  man  faaet  i  den  tyske  Børslov  af  22de  Juni  1896,  der 
forbyder  al  børsmæssig  Terminhandel  med  Korn-  og  Mølle- 
fabrikato,  med  Akti«r  i  Bergværker  og  Fabriker  samt  med 
Aktier  i  andre  Erhvervsforetagender,  naar  disses  Kapital 
udgjør  mindre  end  20  Millioner  Rigsmark.  Denne  Lov  er 
imidlertid  bleven  Gjenstand  for  megen  Kritik^. 

Den  Forestilling,  at  Terminhandelen  trykker  Priserne  paa 
Omsætningsgjenstanden,  viser  sig  især  urimelig,  naar  man 
betænker,  at  Dagens  Pris  paa  en  vis  Kornsort,  f.  Ex.  Hvede, 
snart  kan  være  for  lav,  snart  for  høi,  og  at  der  altsaa  lige- 
saa  vel  kan  være  berettiget  Grund  til  at  spekulere  i  stigende 
som  i  faldende  Priser.  I  Gjennemsnit  for  længere  Tidsrum 
ville  disse  to  Tendentser  efter  al  Sandsynlighed  holde  hin- 
anden  Stangen. 

Alle  erkjende,  at  de  fixe  Terminforretninger  kunne  være 
nødvendige  eller  nyttige,  og  det  ikke  blot  naar  Omsætnings- 
gjenstanden er  Varer,  men  ogsaa  naar  den  er  Værdipapirer, 
saasom  naar  Englands  Bank  samtidigt  med,  at  den  sælger 
Gonsols,  kjøber  et  lignende  Beløb  til  fremtidig  Levering;  se 
ovenfor  Side  305.  Men  endog  Differentsforretninger  kunne 
være  fuldkommen  berettigede.  De  fremkomme  derved,  at  der 
opstaar  en  Klasse  Forretningsmænd,  som  kjøbe  og  sælge 
Fordringer   paa    visse   dertil    egnede   Omsætningsgjenstande 

*  Aschehoug,    Værdi-  og  Prislærens  Historie,  §  117. 
"  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Handels-  og  Toldpolitik,  Side  150—160 ;  J.  Heckscher 
i  D  a  v  i  d  s  o  n  s  Ekonomisk  tidskrift,  1904,  Side  159 — 186. 
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blot  i  den  Hensigt  al  overlage  Risikoen  i  disse  Gjenstandes 
Frisbevægelser.  Saadonne  Mænd  mao  uddanne  sig  saerligen 
for  detle  Slags  Forrelninger  og  gjøre  da  Nytte.  De  sætte 
nemlig  Producenter  og  Handelsmænd  island  til,  om  de  saa 
ville,  al  befri  sig  fra  denne  Risiko,  og  virke  altsaa  som  et 
Slags  Assurandører.  Sagen  opiyses  bedst  ved  et  Exempel. 
Har  en  Møller  kjøbl  100  000  Hl.  Hvede  til  14  Kr.  pr.  Hl.  og  han 
først  kan  faa  malet  Hveden  og  solgt  Melet  i  Løbet  af  4  Maa- 
neder,  er  det  muligt,  at  Hvedeprisen  inden  denne  Frist  kan 
forandre  sig.  Stiger  Prisen,  bliver  dette  til  Fordel  for  ham  ; 
falder  Prisen,  bliver  det  ham  til  Tab.  Er  hon  en  forsiglig 
Mand,  vil  han  helst  befri  sig  for  denne  Risiko  mod  at  opgive 
sin  Udsigt  til  at  vinde  ved  en  mulig  Prisstigning.  Detle  kon 
han  gjøre  ved  samlidigt  med  Indkjøbet  al  sælge  til  samme 
Pris  lOOOOo  Hl.,  saaledes  al  hon  til  bestemte  Terminer  enten 
faar  eller  betaler  DitTerentsen  mellem  de  14  Kr.  og  den  ved 
Terminen  nolerede  Pris.  Nogen  Udgift  har  Mølleren  selv- 
følgelig ved  Provision  til  Mellemmanden;  men  dette  er  kun 
en  Del  af  Assurancepræmien.  Differentsforretninger  bruges 
derfor  nu  meget  hyppigt  i  Assuranceøiemed. 

Hertil  er  der  laget  Hensyn  i  den  nye  norske  Straffelov 
af  22de  Mai  1902,  §§  298—299,  samt  i  Lov  af  samme  Dato  om 
Straffelovens  Ikrafltræden,  §  12.  De  sætte  Væddemaol  og 
Terminspil  (Differentshondel)  ved  Siden  af  Lykkespil,  naai-  det 
vindesyge  Øiemed  fremlræder  som  det  fremherskende.  Af 
saadanne  Forretninger  opstaar  ingen  Forpliglelse,  og  at  gjøre 
sig  dem  til  Næringsvei  er  strafbarl.  Disse  Bestemmelser 
ramme  ikke  Termin-  eller  Differentsforretninger,  som  afsluttes 
i  den  Hensigt  at  undgaa  mulige  Tab. 

Vi  ere  allerede  i  denne  Paragraph  komne  ind  paa  et 
Spørgsmaal,  som  vel  bedst  behandles  her,  men  som  egenllig 
hører  hjemme  i  næste  Kapitel. 


Kapitel  79. 
Den  indre  HandelNpolitik. 

§  1.     Paa  Grund  af  Handelens  store  Betydning  for  Sam - 
fundel  har  der  i  alle  Lande  været  givet  Relsforskrifler  særlig 
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vedkommende  denne  Næringsvei,  gjældende  enten  for  det 
hele  Land  eller  for  enkelte  Landsdele  eller  Stæder.  Disse 
Forskrifter  have  været  Udtryk  for  sin  Tids  Handelspolitik 
og  vexlet  med  Anskuelserne  om,  hvorledes  Handelen  burde 
ordnes  og  drives  paa  den  for  Samfundet  gavnligste  Maade. 
Forskrifterne  have  angaaet  dels  den  indenlandske,  dels  den 
udenlandske  Handel. 

I  adskillige  Lande  er  der  givet  særegne  Handelslovbøger, 
saaledes  i  Frankrige  Code  de  Commerce  (1809),  i  Tyskland, 
Italien,  Nederlandene  m.  fl.  Disse  Lovbøger  angaa  imidler- 
tid ikke  Handelen  som  Næringsvei,  men  de  ved  Handels- 
virksomheden  opkommende  privatretlige  Formuesforholda' 
At  give  en  Fremstilling  af  disse  Forskrifter  tilhører  Handels- 
retten og  dens  Historie.  Socialøkonomiken  maa  indskrænke 
sig  til  en  Oversigt  over  Grundtanken  i  det  Forhold,  hvori 
Lovgivningen  i  det  Hele  og  Store  tåget  har  stillet  sig  til  Han- 
delsnæringen. 

Tildels  er  dette  allerede  skeet  ovenfor.  Merkantilismen 
og  dens  praktiske  Gjennemførelse  er  i  sine  Hovedtræk  skil- 
dret ovenfor  i  Kap.  5.  Hvorledes  Adam  Smith  hævdede 
Individualismens  Princip  i  Socialøkonomien  overhovedet  og 
særlig  paa  Handelens  Omraade,  er  paavist  i  Kap.  7,  navnlig 
§  3,  og  at  dette  Princip  fra  den  franske  Revolution  af  og  ud 
gjennem  første  Halvdel  af  det  19de  Aarhundrede  vandt  ud- 
bredt  Tilslutning,  er  omtalt  i  Kap.  23,  §§  7—11. 

Udviklingen  er  umiskjendelig  gaaet  i  Retning  af  at  befri 
Handelen  for  alle  unødvendige  Indskrænkninger.  Handels- 
mændene  begjære  i  Regelen  ikke  mere.  De  gaa  ud  fra,  at 
de  under  Driften  af  sin  Næringsvei  lære  selv  at  varetage 
sine  Interesser  paa  bedste  Maade.  Men  de  ere  tilbøielige 
til  at  forlange  Love,  som  beskytte  dem  mod  besværlig  Kon- 
kurrence. 

§  2  Først  og  fremst  viser  Frigjørelsen  sig  med  Hensyn 
til  V^arehandelen  mellem  de  forskjellige  Dele  af  samme  Stat. 
Det  betydningsfuldeste  Skridt   paa   denne  Bane  foretoges  af 


^  C  o  n  r  a  d  s  HWB.,  Artikelen  Handelsrecht  af  Goldschmidt.  Om 
Handelslovbøgernes  Begrænsning  ligeoverfor  den  øvrige  Rei  se  H  o  1  t  z  e  n- 
dorff,  Encyclopådie  der  Rechtswissenschaft,  Bind  I,  Afdeling  III,  No.  3, 
4  og  5. 
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den  nordamerikanske  Unions  Grundlov  af  1787,  der  opstillede 
et  saagodtsom  undtagelsesfril  Forbud  mod  Told  paa  ind- 
byrdes  Vareførsel  mel  lem  De  forenede  Stater.  I  Europa  var 
den  indre  Vareførsel  mnngesteds  bebyrdet  med  Afgifter  til 
Statskassen'.  Vi  skulle  nævne  Kxempler.  Frankrige  var 
delt  i  forskjellige  Toldomraader,  og  den,  som  førte  Varer  fra 
det  ene  indenrigske  Toldomraade,  maatte  betale  Told  af  dem. 
Selv  (lolbert  liavde  ikke  formaaet  helt  at  raade  Bod  lierpaa. 
Det  var  først  Revolutionen,  som  afskaffede  al  indenrigsk 
Told.  Vareførsel  mellem  Irland  og  Slorbritannien  var  belagt 
med  Told.  Ligeledes  Vareførselen  mellem  Norge  og  Danmark; 
men  denne  Told  var  liden  og  blev  ophævet  i  det  1 8de  Aar- 
hundrede.  I  mange  Stater  betaltes  Afgift  til  Statskassen  af 
Fødevarer  og  andre  Forbrugsarli kler,  som  indførtes  fra  Land- 
distrikterne  til  Kjøbslæderne.  Denne  Skat,  der  kaldles  Kon- 
sumtionsafgift,  ophævedes  her  i  Norge  først  ved  Toldloven 
af  7de  August  1827. 

§  3.  Hovedspørgsmaalet  er  4>er,  hvilke  Personer  der  er 
berettigede  til  at  drive  Handel  i  egentlig  Forstand. 

Vi  have  allerede  før  omtalt,  at  Adgangen  hertil  i  hele 
Middelalderen  og  længe  derefler  var  undergiven  betydelige 
Indskrænkninger,  idet  den  paa  Europas  Fastland,  herunder 
medregnet  de  skandinaviske  Lande,  var  forbeholdt  dem,  som 
havde  Borgerskab  i  en  Kjøbstad.  Dette  Prin«'ip  blev  forladt 
i  Frankrige  ved  Revolutionen  i  1789,  der  indførte  Nærings- 
frihed  paa  Handelens,  ligesaavel  som  paa  Hnandværkets 
Omraade.  I  Preussen  blev  Adgangen  til  at  drive  Handel 
frigiven  i  1810.  Paa  dette  Princip  er  det  tyske  Riges  Nærings- 
lov  af  21de  Juni  1869  bygget*.  Enhver  er  berettiget  til  at 
drive  Handel  fra  fast  Vdsalgssted,  men  er  pligtig  til  at 
gjøre  Anmeldelse  derom  til  Øvrigheden,  indeholdende  Angi- 
velse af  hans  Navn,  Alder,  Bopæl  og  Udsalgssled.  Dette  er 
(irundsætningen  i  de  fleste  Landes  nugjældende  Handelsret, 
saa ledes  ogsaa  i  Sveriges. 

Handelen  fra  fast  Udsalgssted  er  i  dem  altsaa  ikke  læn- 
gere  bunden  Næring.  Der  gives  imidlertid  visse  Slags  Handel, 

'  Pa  lg  r  a  ve,  Dictionary,  Arlikelen   Tnfemnl  Cuitoms   and   TolU;  jfr. 
C  o  n  r  a  d  8  HWB.,  VII,  Side  973. 

•  Conrads  HWB.,  Arliklerne  Cttwrrb^gesettgebung  og  Handeltpolitik. 
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som  kun  maa  drives  med  Hjemmel  af  særskilt  Bevilgning. 
Dette  gjælder  navnlig  om  Handel  med  Gifter,  Apotbekervarer, 
Spirituosa,  brugte  Klæder,  Skrabsager,  Kommissionshandel, 
Auktionshandel,  Bissekramhandel  og  anden  «Omførsels- 
handel». 

§  4.  Under  den  friere  Ordning  af  den  indenlandske 
Handelsvirksomhed  er  Antallet  af  de  for  egen  Regning 
Handlende  voxet  overordentlig.  I  Preussens  gamle  Provinser 
fandtes  der  med  runde  TaP: 

1837  ....  3  600  Varegrosserere,  47  000  Detailhandlere 
1861     ....    14500  —  82000  — 

1895     ....    80000  —  200000  — 

Saagodtsom  i  alle  Lande  klages  der  over,  at  Detail- 
handlernes  Antal  er  større  end  fornødent.  Hver  enkelt  af 
dem  faar  for  liden  gjennemsnitligKundekreds  og  Omsætning. 
For  at  kunne  leve  maa  de  beregne  sig  høiere  Handelsgevinst, 
end  om  deres  Antal  var  mindre.  Handelsmændene  klage 
selv  over  den  stærke  indbyrdes  Konkurrence,  der  følger  af, 
at  deres  Antal  er  for  stort.  Deres  Stilling  trues  desuden  fra 
.andre  Sider. 

For  det  Første  have  de  faaet  nye  og  vældige  Konkurrenter 
i  de  velkjendte  store  Varemagaziner,  som  sælge  i  Smaat  ikke 
alene  til  Kunder,  som  indfinde  sig  personlig  hos  dem,  men 
ogsaa  til  en  stor  Kreds  af  fjerntboende  Forbrugere,  som 
indsende  Bestillinger  til  dem  efter  modtagne  Varekataloger. 
Disse  Magaziner  drive  sine  Forretninger  i  meget  større  Maale- 
stok,  end  de  almindelige  Detailhandlere  kunne  gjøre,  og  blive 
dem  derved  i  visse  Henseender  meget  overlegne.  Sine  Ind- 
kjøb  hos  Fabrikanterne  kunne  de  gjøre  i  større  Partier  og 
derfor  billigere,  de  byde  sine  Kunder  rigeligere  Udvalg,  de 
skaffe  sig  gjerne  hurtigere  Omsætning  og  løbe  følgelig  mindre 
Risiko  for  at  blive  siddende  med  forliggede  Varer.  De  have 
jevnere  Arbeide  for  sine  Betjente  og  kunne  derfor  hjælpe  sig 
med  et  forholdsvis  mindre  Antal  af  saadanne.  De  sælge  kun 
mod  Kontant  og  undgaa  saaledes  Tab  af  Renter  og  Tab  ved 
slette  Betalere.     Disse  Varemagaziner  opstode  først  i  Paris  i 


^  S  c  h  m  ol  1  e  r,  Grundriss,  Side  492—496.     Blandt  de  80000  Grossister 
i  1895  er  der  medregnet  visse  Slags  Dotaillister. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.     III.  29 
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Midten  af  det  19de  Aarliundrede.  De  største  af  dem  have 
op  til  5000  Betjente  og  en  oarlig  Omsætning  af  over  100  Mil- 
lioner Kroner.    De  findes  nu  i  olle  store  Lande- 

Detailhandlerne  ere  udsatte  for  Konkurrence  ikke  blot 
ovenfra,  fra  de  store  Kapitalister  gjennem  \'aremagazinerne, 
men  ogsaa  nedenfra,  nemlig  gjennem  de  før  (Kap.  28)  om- 
talte kooperative  Konsumtionsforeninger. 

Skulde  Lovgivningen  beskytte  de  Kjøbmænd,  som  drive 
Butikhandel  for  egen  Regning,  mod  de  herom  handlede 
Konkurrenter,  maatte  det  vel  nærmest  ske  ved  i  en  eller 
anden  Form  at  beskatte  disse  stærkere.  Dette  er  neppe  nød- 
vendigt  eller  gavnligt.  Det  er  nemlig  ikke  sandsynligt,  at 
Varemagazinerne  og  de  kooperative  Selskaber  nogensinde 
skulle  kunne  bemægtige  sig  hele  den  faste  Krambodhandel 
eller  engang  den  væsentligste  Del  af  denne.  Der  vil  altid 
blive  et  stort  Antal  Kunder,  som  ønske  at  kjøbe  i  Øieblikkel 
med  saa  lidet  Bryderi  som  muligt  og  derfor  i  sit  nærmeste 
Naboskab,  eller  som  ønske  Kredit.  Det  er  heller  ikke  rime- 
ligt  at  stille  Hondelsmænd,  der  kun  sælge  mod  Kontant, 
under  ugunstigere  Vilkaar  end  dem,  som  sælge  mod  Kredit. 
Det  er  ingen  Skade,  at  de  sidstes  Antal  holdes  inden  fornødne' 
Grænser,  og  at  de  ved  Konkurrencen  fra  Kontantsælgere 
hindres  i  at  holde  for  hoie  Priser. 

Handelsmænd  ere  jo  kun  Mellemmænd  mellem  Produ- 
center  og  Forbrugere.  Hvor  disse  ikke  kunne  komme  i 
umiddelbar  Forbindelse  med  hinanden,  maa  de  tinde  sig  i 
at  betale  den  Tjeneste,  Handelsmændene  yde  dem,  med  en 
ved  fri  Konkurrence  mellem  disse  bestemt  Godtgjørelse.  Men 
det  er  fordelagtigst  for  Producenter  og  Forbrugere,  om  de 
kunne  indrette  sig  saaledes,  at  Handelsmændenes  Mellem- 
komst  bliver  overflødig,  og  i  saa  Fald  have  disse  intet  Krav 
paa  at  benyttes. 

Det  Samme  gjælder  om  Mæglerne.  De  ere  ogsaa  blotte 
Mellemmænd,  regelmæssigt  dog  kun  mellem  Handelsmæn- 
dene indbyrdes. 

§  5.  Adgangen  til  at  drive  Handel  var  her  i  Norge  i 
lange  Tider  forbeholdt  Kjøbstadsborgerne  og  de  priviligerede 

•  En  nærmere   Beskrivelse   af  dem    giver   d'A  v  e  n  e  1   i  sit  Skrift  Le 
mécanisme  de  la  vie  moderne,  le$  grands  magasina. 
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Landhandlere.  De  sidstes  Antal  var  aldrig  naeget  stort. 
Ifølge  Femaarsberetningen  var  der  i  1845  457  Landhand- 
lere, hvoraf  i  Kystannterne  fra  og  med  Stavanger  og  nord- 
efter  377.  Den  personlige  Berettigelse  til  at  drive  Handel  led 
i  1818  en  meget  betydelig  Indskrænkning.  Medens  Enhver,  der 
havde  de  tarvelige,  lovbestemte  Betingelser  for  at  erholde  Kjøb- 
stadsborgerskab:  Myndighed,  Bopæl  i  Kjøbstaden  og  ustraffelig 
Vandel,  før  fik  Handelsret  ved  at  tåge  Borgerskab,  bestemte 
Loven  af  8de  Juni  1818,  at  Ingen  maatte  erholde  Handelsborger- 
skab,  medmindre  han  var  25  Aar  gammel,  havde  tjent  som 
Medhjælper  hos  en  Handelsmand  i  mindst  4  Aar,  var  kyndig 
i  et  fremmed  Sprog  og  i  Bogholderi.  Dette  System  blev  forladt 
ved  Handelsloven  af  8de  August  1842.  Af  Hensyn  til  Grund- 
lovens  Forudsætning  om,  at  der  fandtes  Kjøbstadsborgere, 
og  at  disse  dannede  en  Hovedbestanddel  af  Kjøbstædernes 
Stemmeberettigede,  opstillede  Loven  af  1842  vel  som  Regel,  at 
den  egentlige  Handel  skulde  være  forbeholdt  Kjøbstædernes 
Handelsborgere;  men  den  foreskrev,  at  enhver  myndig  Person, 
Mand  eller  Kvinde,  skulde  være  berettiget  til  at  kræve  Han- 
delsborgerskab.  Love  af  28de  September  1857,  26de  Mai  1866 
og  25de  April  1874  have  tillagt  Enhver  lignende  Ret  til  at 
erholde  Hjemmelsbrev  paa  Landhandel  fra  fast  Udsalgssted. 
Ret  til  at  udføre  Varer  til  Udlandet,  der  før  var  forbeholdt 
Kjøbstadsborgere,  Fabrikanter  og  Værkseiere,  er  ved  Loven 
af  15de  Juni  1882  i  Virkeligheden  bleven  aabnet  alle  Ind- 
lændinger. 

Den  egentlige  Handel  er  altsaa  i  Formen  fremdeles  en  til 
Hjemmelsbrev  bunden  Næring,  men  Adgangen  til  at  erholde 
saadant  Hjemmelsbrev  særdeles  let.  De  væsentligste  Ind- 
skrænkninger  i  denne  Handelsret  ere,  at  Handelsmanden  maa 
drive  sin  Forretning  fra  fast  Udsalgssted  og  ikke  have  mere 
end  et  eneste  saadant,  samt  at  Retten  til  Handel  med  visse 
Slags  Gjenstande  er  gjort  til  Gjenstand  for  Bevilgning.  Paa 
den  anden  Side  er  der  visse  Gjenstande,  med  hvilke  Handelen 
er  ganske  fri.  Indlændinger  have  en  temmelig  vid  Adgang 
til  at  sælge  indenlandske  Produkter,  dog  ei  fra  fast  Udsalgs- 
sted, medmindre  han  selv  har  produceret  dem^ 

'  Antallet  af  alle  Slags  Handelsberetligede  i  Byerne  :  Grosserere,  Kjøb- 
mænd,    Høkere   og  Marketentere  var   i   1835  2872.      Lccgges   hertil   328 
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Vor  Handelsstand  har  aldrig  været  ret  tilfreds  med  dette 
frie  System.  Der  har  navnlig  været  anket  over,  at  man  skal 
kunne  faa  Handelsborgerskab  eller  Handelsbrev  uden  Bevis 
for  at  have  Kjendskab  til  Handelsforretninger  eller  for  at 
kunne  føre  de  for  saadan  Virksomhed  lovbefalede  Bøger. 
Man  har  endvidere  klaget  over,  at  Handelsmænd  med  faste 
Udsalgssteder  ofte  udsættes  for  en  høist  besværlig  Konkur- 
rence  fra  Omreisende,  der  drive  Frihandel  eller  optage  Be 
stillinger  hos  deres  Kunder,  ligesom  der  klages  over  for- 
skjellige Misbrug  af  Auktionshandelen.  En  af  Kongen  med 
Anledning  heraf  nedsat  Kommission  har  udarbeidet  Idkast 
til  en  ny  Lov,  der  gaar  ud  paa  i  nogen  Grad  at  afhjælpe 
disse  Klager.  Udkastet  er  trykt  i  1899,  og  en  derpaa  bygget 
kgl.  Proposition  til  ny  Handelslov  er  fremsat  for  Storthinget 
i  1906,  men  endnu  ei  behandlet  af  dette. 

Kapitel  80. 
Den  ydre  Handelspolitik. 

§  1.  Medens  man  er  kommen  nogenlunde  overens  om 
Grundsætningerne  for  den  indre  Handelspolitik,  er  dette  langt 
fra  Tilfældet  med  den  ydre^  Vi  have  i  Kap.  9,  §§  3  og  4, 
kortelig  omtalt  den  Strid  herom,  som  har  været  ført  i  \'iden- 
skaben.    Meningsforskjellen  er  endnu   den  Dag  i  Dag  lige 

Landhandlere,  bliver  .Xnlallet  for  hele  Rigret  3200.    Del  var  i  1846  4771,  i 
1900  12  736.     Der  var  alUsaa  1  Handelsmand 

i  1836   for  hver  373  Indvaanere 

i  1846         -        278        - 

i  1900  -         174         — 

*  Oplysninger  om  den  ældsle  herhenhørendc  Litteratur  meddeles  hos 
C  o  8  s  a,  Introdudion,  HiMtorical  Part,  Kap.  IV.  En  kort,  vellykket  Fremstilling 
af  Nutidens  Handelspolilik  flnde.s  hos  Phi  I  i  p  po  v  i  ch,  Orundriss,  Bind 
l\  (Volk8tcirfhschaft8politik),%%8S—^,  en  meget  udferligere  hos  S  c  h  m  o  1- 
ler,  Orundris$,  i  den  før  cilerede  Bog  IV,  Afsnit  3,  hvor  han  søger  al 
paavise,  al  den  ældre  Merkantilisme  vel  var  hensynsløs,  men  at  den  for 
.sin  Tid  har  havt  sin  Berettigelse,  samt  al  det  moderne  Beskyttelsessyslem 
under  visse  Betingelser  endnu  er  at  forelrække  for  Frihandelen.  Den 
nyesle  franske  Litteratur  frembyder  i  Colson,  Cowr»  d'Economie  Politique 
(1903),  n.  Side  689— 714,  et  indgaaende  Forsvar  for  Frihandelen.  Det  bedste 
Hjrolpemiddel  Ul  Studiet  afden  ydre  Handelspolitik  have  vi  IW. Schar- 
ll  n  g.  HaruMs-  og  Toldpolitik. 
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stærk.  Den  dreier  sig  om,  hvorvidt  det  er  gavnligt,  at  en 
Stat  gjennom  sin  Toldpolitik  eller  paa  anden  Maade  søger  a^t 
opretholde  sine  Borgere  i  Konkurrencen  med  uden landske 
Næringsdrivende.  Vi  skulle  begynde  med  en  Oversigt  over, 
hvilken  Toldpolitik  den  civiliserede  Verdens  Stater  i  den 
senere  Tid  have  fulgt. 

Frihandelstheorien  fandt  temmelig  hurtigt  Tilslutning  i 
Videnskaben  ikke  blot  i  Storbritannien,  men  ogsaa  paa  Fast- 
landet. Derimod  vårede  det  længe,  før  den  fik  nogen  Indfly- 
delse  paa  Staternes  Handelspolitik. 

Saa  var  Tilfældet  endog  i  Storbritannien  ^ 
Under  Pitts  første  Ministerium  begyndte  dette  Rige  vel 
ved  en  Traktat  med  Frankrige  af  1786  og  en  ny  Toldtarif  af 
1787  at  slaa  ind  paa  en  friere  Toldpolitik;  men  Bevægelsen 
i  denne  Retning  standsedes  ved  Krigen  med  Frankrige. 
Under  denne  lange  og  haarde  Kamp  fik  Beskyttelsessystemet 
af  mange  Grunde  atter  Overhaand  i  Storbritannien,  hvilket 
kom  tilsyne  saavel  gjennem  høi  Indførselstold  som  gjennem 
ligefremme  Indførselsforbud.  Det  var  ikke  alene  Industrien, 
men  tillige  og  fornemmelig  Jordbruget,  hvis  Produkter  be- 
skyttedes mod  udenlandsk  Konkurrence.  Efter  Freden  i  1815 
blev  dette  System  ikke  alene  opretholdt,  men  endog  forstærket, 
saaledes  at  den  indenlandske  Produktion  i  1820  var  mere 
beskyttet  end  nogensinde  før.  Overdrivelsen  fremkaldte  snart 
en  Modstrømning,  først  af  svagere,  siden  af  stærkere  Art. 
Under  Ledelse  af  Ministrene  C  a  n  n  i  n  g  og  H  u  s  k  i  s  s  o  n 
foretog  Parliamentet  i  Aarene  1822—1826  endel,  i  maade- 
holden  frihandlersk  Retning  gaaende  Ændringer  saavel  i 
Tojdtarifen  som  i  Navigationsakten.  Men  Beskyttelsen  af 
Jordbruget  blev  urokket  og  i  1828  endog  fornyet  i  en  saare 
uheldig  Form,  nemlig  den  saakaldte  bevægelige  Skala  for 
Korntolden.  Man  satte  sig  det  Maal  gjennem  denne  at  holde 
Kornpriserne  nogenlunde  faste  og  bestemte  derfor,  at  Korn- 
tolden skulde  stige,  ettersom  Kornprisen  faldt,  og  omvendt, 
at  Tolden    skulde   svnke,   eftersom    Prisen   steg.     Men  dette 


^  L.  J.  v  o  g  t,  Frihandelens  Fremgang  og  Seier  i  Storbritannien  og  Irland, 
Chr.a  1864;  W.  J.  A  s  li  1  e  \,  The  Tariff  I*roblem,  1903 ;  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Side 
207—246. 
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System,  der  allerede  tidligere  havde  været  prøvet  i  Storbri- 
tannien,  og  som  ogsaa  har  været  anvendt  i  Frankrige,  be- 
virkede, at  Kornhandelen  blev  aldeles  uberegnelig.  Det  viste 
sig  saaledes  ganske  forfeilet'.  Kornpriserne  holdt  sig  i  det 
Hele  tåget  høie.  Delte  var  til  Fordel  for  de  rige  og 
mægtige  Jorddrotter,  men  til  Skade  for  Forbrugerne,  navnlig 
for  den  fattigste  Klasse,  Arbeiderne,  hvis  Fødemidler  for- 
dyredes i  utaalelig  Grad.  Fabrikanterne  antoge,  at  de  høie 
Friser  paa  disse  bevirkede  høi  Arbeidsløn.  For  at  fremtvinge 
en  Reform  af  Korntolden  dannedes  en  stor  Forening,  The 
Anti  Corn  Law  League,  som  lededes  af  Richard  (]obden 
og  John  Bright. 

Bev8egelsen  var  hovedsagelig  rettet  mod  Korntolden,  men 
.søgte  sit  theoretiske  Grundlag  i  Fri  handelslæren.  Den  kunde 
saa  meget  lettere  gjøre  dette,  .som  Storbrilanniens  Industri 
og  Skibsrederi  dengang  vare  komne  paa  et  saa  høit  Udvik- 
lingstrin,  at  de  ikke  behøvede  nogen  Beskyttelse  mod  fremmed 
Konkurrence.  Frihandelens  Grundsætninger  vandt  derfor  Bi- 
fald ikke  blot  hos  Arbeiderne,  men  ogsaa  hos  det  store  Flertal 
af  de  med  Industri,  Handel  og  Skibsfart  sysselsatte  Drifts- 
herrer.  Selv  det  konservative  Partis  anseede  Fører,  Sir 
Robert  Peel,  erklærede  sig  tilsidst  overbevist  om,  at  det 
var  fordelagtigst  for  Slorbritannien  at  gaa  over  til  friere 
Handelsgrundsætninger.  I  Overensstemmelse  hermed  tik  han, 
trods  stærk  Mod.stand  af  sit  eget  Parti,  i  Aarene  1841 — 46 
gjennemført  en  vidtgaaende  Reform  af  Toldtarifen.  Et  stort 
Antal  Artikler  bleve  fritagne  for  Indførselstold;  for  andre  blev 
Tolden  nedsat.  Særlig  blev  Korntolden  formindsket  til  et 
ganske  ringe  Beløb.  Reformen  fortsattes  af  de  følgende  Mi- 
nisterier. Navigationsakten  ophævedes  i  1850.  Under  Gl ad- 
s  to  nes  Styrelse  formindskedes  Antallet  af  de  i  Toldtarifen 
opførte  Artikler  tilsidst  til  44.  Alle  andre  Artikler  indgaa 
nu  toldfrit. 

Denne  gjennemgri bende  Reform  af  Storbritanniens  Han- 
delspolitik  medførte  store  Fremskridt  i  dels  Industri,  Ud- 
før.<*cl.  Handel  og  Velstand  Naar  Jorddrollerne  havde  modsat 
sig  Korntoldens  Ophævelse,  havde  det  været  af  Frygt  for,  at 


'  Con  ra  ds  HWB.,  IV,  Side  347. 
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den  frie  Konkurrence  med  Udlandet  skulde  bevirke  en  Ned- 
gang af  Kornpriserne  og  Forpagtningsafgifterne.  Dette  blev 
imidlertid  ikke  strax  Tilfældet.  Friserne  paa  Korn  faldt  vel 
noget;  men  paa  Grund  af  Pengeværdiens  Nedgang,  Krim- 
krigen og  Borgerkrigen  i  Nordamerika  holdt  de  sig  nogen- 
lunde  oppe  omtrent  i  et  Snes  Aar.  Paa  samme  Tid  gjorde 
Storbritanniens  Jordbrug  betydelige  tekniske  Fremskridt,  og 
Priserne  paa  andre  britiske  Jordbrugsprodukter,  der  ikke,  saa- 
ledes  som  Kornet,  vare  Gjenstand  for  stærklndførsel,  stode  høit. 
Baade  Jorddrotterne  og  Forpagterne   havde  gode  Indtægter^ 

§  2.  Overgangen  fra  stærk  Protektionisme  til  fuldkommen 
Frihandel  viste  sig  altsaa  for  Storbritanniens  Vedkommende 
at  være  et  stort  økonomisk  Fremskridt.  Dette  vakte  selv- 
følgelig megen  Opmærksomhed  i  andre  Lande  og  bidrog  til 
at  styrke  Troen  paa,  at  Videnskaben  havde  fuld  Ret  til  at 
hævde  Frihandelen  som  almengyldigt  Princip. 

Af  de  store  Kulturlande  var  Tyskland  det,  hvor  Frihan- 
delsbevægelsen  i  den  første  Del  af  det  19de  Aarhundrede 
fandt  de  gunstigste  Betingelser.  De  fleste  tyske  Stater,  deri- 
blandt  Preussen,  havde  fra  gammel  Tid  af  fulgt  en  protek- 
tionistisk  Toldpolitik,  og  i  Ly  af  denne  havde  der  i  flere 
Egne,  navnlig  i  Westphalen  og  Schlesien,  udviklet  sig  megen 
Industri.  Men  Protektionismens  Virkninger  havde  ikke  vist 
sig  ublandet  heldige,  og  der  gaves  tyske  Stater,  navnlig  Baden 
og  Sachsen,  som  havde  fulgt  en  friere  Toldpolitik  og  trods 
alle  Vanskeligheder  skabt  sig  en  ganske  stærk  Fabrikvirk- 
somhed^.  Det  Samme  var  Tilfældet  med  Schweiz,  hvilket  ikke 
blev  uden  Indflydelse  paa  Tyskernes  Opfatning.  Frihandelens 
Grundsætninger  fandt  derfor  ogsaa  i  Tyskland  dygtige  og 
ivrige  Talsmænd^     Preussen  gav  sig  i  1818  en  ny  Toldtarif, 

^  A  s  h  1  e  y,  The  Tariff  Problem,  Side  50—51. 

*  S  c  h  m  o  1 1  e  r,  Grundriss,  §  261,  indeholder  en  Udsigt  over  Preussens 
Handelspolilik  indlil  1806.  Preussen  var  dengang,  siger  han,  det  euro- 
pæiske  Land,  hvis  Folkemængde  steg  stærkest.  Gjennem  Øresund  gik 
der  i  1769—1774  aarlig  2  å  300  preussiske  Skibe,  i  1804  derimod  2012. 
Den  udenlandske  Handel  (Indførsel  og  Udførsel)  udgjorde  i  1752  120,  i 
1795  312  Mill.  Mark. 

^  Roscher,  Geschichte  der  National- Oekonomik  in  Deutschland,  Kapillerne 
24,  25,  27  og  32;  S  c  h  m  o  1 1  e  r,  Grundriss,  U,  Side  611—613;  S  c  h  a  r  1  i  n  g, 
Side  247—256. 
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der  ophævede  de  gamle  Indførselsforbud  og  nedsatte  Ind 
førselstolden ;  men  den  bibeholdt  dog  saa  megen  Beskyttelse, 
at  den  indenlandske  Industri  kunde  opretholde  sig  i  Kon- 
kurrencen  med  den  fremmede.  Dette  System  var  saa  godt 
afpasset  efter  Tysklands  Behov,  at  næsten  alle  lyske  Stater 
i  Løbet  af  Aarene  1828—1835  sluttede  sig  sammen  til  en 
Toldforening,  hvis  Toldtarif  væsentlig  var  bygget  paa  Preus- 
sens, og  som  lededes  med  udmærket  Dygtighed. 

Frankrige',  der  under  Revolutionskrigene  havde  været 
afspærret  fra  fremmede  Lande,  hyggede  sin  Toldtarif  nf  181V> 
paa  streng  Beskyttelse  saavel  for  Agerbrug  og  Bergværksdrifl 
som  for  Industri  og  Skibsfart,  og  dette  System  beholdt  del 
lige  til  1860. 

Medens  næsten  alle  videnskabelige  Økonomer  i  Frankrige 
forkyndte  Frihandelslæren,  vare  dets  Næringsdrivende  ivrige 
Tilhængere  af  Beskyttelsessystemet.  Keiser  Napoleon  III 
sluttede  sig  imidlertid  til  dettes  Modstandere  og  fik  i  1860 
istandbragt  en  Handelstraktat  med  Storbritannien,  der  gik 
i  stærk  frihandlersk  Retning,  idet  den  for  Frankriges  Ved- 
kommende ophævede  Indførselsfoibudene,  afskalTede  Tolden 
paa  Haaprodukter  og  nedsatte  Ind  førselstolden  paa  de  fleste 
Ind  førsel  sva  rer,  fra  Begyndelsen  af  til  omtrent30"/o.  n^en  senere 
efterhaanden  til  10  a  157©  af  Varernes  Værdi  *.  For  at  blive  del- 
agtige  i  de  Begunstigelser  i  Handelen  paa  Frankrige,  Traktaten 
tilstod  Storbritannien,  sluttede  mange  andre  Lande  lignende 
Traktater  med  Frankrige.  Herved  erholdt  de  Tilsagn  om  at 
beholde  Frihed  for  yderligere  Toldpaalæg  i  de  Tidsrum,  for 
hvilke  Traktaterne  afsluttedes. 

Flere  af  Europas  mindre  Stater  havde  allerede  før  slaaet 
ind  paa  en  noksaa  liberal  Toldjiolitik.  Dette  var  Tilfældet 
med  Danmark,  Sverige',  Nederlandene,  Belglen,  Schweiz  og 
Kongeriget  Sardinien. 

De  fleste  Fastlandsstaler  glede  i  denne  Tid  ind  paa  det 
System  gjennem  indbyrdes  Handelstraktater  at  sikre  sig  saa 


'  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Side  473—479. 

*  C  o  1  s  o  n,  Side  662. 

•  Sc  ti  a  ri  i  ng,  Side  265— 267,    liar  en  korl  Oversigl  over  Sveriges 
Toldpolilik  i  Aarene  1816—1860. 
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megen  Frihed  i  Handelen  med  andre  Lande  som  forene- 
ligt  med  det  Hensyn,  enhver  af  dem  fandt  at  maatte  tåge 
til  sin  egen  Industri.  Denne  Bevægelse  indeholdt  en  Nær- 
melse til  Frihandelssystemet  og  sluttede  sig  naturligen  til 
de  store  Fremskridt,  Samfærdselsmidlerne  gjorde.  Det  frem- 
stillede  sig  lettelig  som  en  Selvmodsigelse  at  bygge  Jernbane- 
linier  og  Dampskibe  i  mængdevis,  men  samtidigt  holde  fast 
ved  en  Handelspolitik,  som  hemmede  deres  Benyttelse  til 
international  Vareførsel. 

Det  lod  altsaa  til,  at  Frihandelstanken  tilsidst  skulde  seire 
i  den  civiliserede  Verdens  Handelspolitik.  Heraf  lovede  man  sig 
den  største  Fordel  baade  for  Verdens  Fred  og  for  dens  Velstand. 

§  3.  Frihandelens  Fremgang  blev  imidlertid  kun  af  kort 
Varighed.  Den  stødte  paa  uovervindelig  Modstand  hos  den 
civiliserede  Verdens  to  folkerigeste  Lande:  den  nordameri- 
kanske Union  og  Rusland. 

Den  nordamerikanske  Union  er  ved  sin  Forfatning  hen- 
vist til  at  søge  sin  fornemste  Statsindtægt  ved  Tolden. 
Alexander  Hamilton,  som  grundlagde  den  nordameri- 
kanske Toldpolitik,  var  Protektionist;  ligesaa  to  af  Amerikas 
berømte  Statsmænd  i  forrige  Aarhundrede,  Henry  Clay  og 
Daniel  Webster ^  Unionen  begyndte  med  en  moderat 
Beskyttelsestold  og  har  aldrig  sluttet  sig  til  Frihandelssystemet. 
Undertiden  ere  Toldsatserne  blevne  noget  nedsatte,  men  saa 
igjen  betydelig  forhøiede.  Siden  1860  er  dette  skeet  oftere. 
Den  saakaldte  Mac  K  i  n  1  e  y  Bill  af  1890  fastsatte  meget 
høie  Toldsatser.  De  bleve  vei  noget  mildnede  ved  Wilson  s 
Tarif  af  1894;  men  Dingleys  Tarif  af  1897  vendte  igjen  tilbage 
til, de  høiere  Toldsatser.  Det  er  Republikanerne,  som  holde 
paa  disse,  Demokraterne,  som  ville  have  dem  nedsatte.  Stri- 
den siges  nu  at  hænge  sammen  med  Striden  om  Trusterne, 
se  Kap.  52,  §  25. 

Norda meri kas  Industri  har  i  den  senere  Tid  tåget  et  stort 


'Sigurd  Ibsen,  Protektionismen  i  de  Forenede  Stater,  i  Statsøkono- 
misk Tidsskrift  for  1889,  209—270.  I  Amerikas  Litteratur  have  blandt  andre 
bekjendte  Forfattere  C  a  r  e  y,  B  o  w  e  n,  S  u  m  n  e  r  og  P  a  1 1  e  n  optraadt  for 
Beskyttelsessystemet.  Nogle  af  de  mest  anseede,  saasom  F.  A.  W  a  1  k  e  r 
(Political  Economy,  §§  492— i95)  og  H  a  d  1  e  y  (Economics,  §§  467—490), 
have  været  ivrige  Forsvarere  af  Frihandelen. 
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Opsving,  saaledes  at  det  nu  udfører  Industriprodukter  af 
mange  Slags  til  fremmede  Lande. 

Paa  den  anden  Side  har  den  svære  Indførselstold  paa 
Jern  og  alt  andet  Materiale  til  Skibsbygning  virket  overmaade 
uheldigt  paa  Nordamerikas  Skibsrederi.  Indlil  1860,  medens 
Farten  med  Seilskibe  af  Træ  endnu  tri  vedes,  var  Nordamerikas 
Handelsflaade  i  stærk  Fremvæxt  og  kappedes  lilsidst  med  Stor- 
britanniens.  Den  blev  ødelagt  under  Borgerkrigen, og  i  Bygning 
af  Dampskibe  har  Nordamerika  hidtil  ei  kunnet  konkurrere 
med  Storbritannien.  Delte  er  et  af  Beskyttelsessystemets 
saareste  Punkter*. 

Ruslands  Toldlarif*  havde  i  næsten  hele  det  19de  Aar- 
hundrede  været  temmelig  protektionislisk,  men  mildnedes 
noget  i  1857  og  1868.  Fra  1877  skjærpedes  igjen  Systemet. 
Tarifen  af  1891  betynger  Indførselen  med  Toldsalser,  der  af 
Nogle  siges  at  gaa  fra  60  til  200%  af  Varens  Værdi.  Dette  har 
fremkaldt  en  overordentlig  stærk  Udvikling  af  den  russiske 
Industri.  Værdien  af  dens  aarlige  Produktion  udgjorde  i  1H87 
1334,  i  1897  deri  mod  2839  Millioner  Rubler.  Værdien  af  Rus- 
lands Indførsel  er  fra  1899  til  1902  faldt  fra  1  737  til  1  525  Mil- 
lioner Rubler,  Værdien  af  dets  Udførsel  stegen  fra  1674  til  2200 
MillionerRubler.  Men  denneUdviklingerefterMangesMening 
usund'.  Den  er  iværksat  hovedsagelig  ved  Hjælp  af  fremmed 
Kapital,  som  for  en  stor  Del  er  gaaet  tabt.  Forholder  del  sig 
saa,  som  det  almindeligvis  siges,  at  Rusland,  især  for  de  høiere 
Klasser,  er  blevet  et  overordentlig  dyrt  Land  ni  leve  i,  maa 
dette  formodentlig  i  ikke  ringe  Grad  have  sin  Grund  i,  at  det 
overdrevne  Beskyttelsessystem  fordyrer  mange  Forbrugsgjen- 
stande.  Det  er  imidlertid  meget  vanskeligt  at  udlalc  bestemte 
Meninger  om  de  indre  Forhold  i  Rusland. 


'  H  a  d  I  e  y,  Economics,  §  489;  L  a  u  gh  li  n  i  lians  Udgave  af  Stuart 
Mill,  Principles,  Side  611  og  636.  hvor  der  flndes  en  Bihliograplii  ved- 
kommende den  nordamerikanske  Handelsflaade.  .\f  nyore  Værker  nævnes 
Mnrwin,  The  American  Merchant  Marine,  1902,    hvilket   vi   ikke  kjende. 

»  C  o  n  r  a  d  8  HWB.,  VI,  663-664;  S  c  h  m  o  1 1  e  r,  Grundriss.  Side  1082 
—1083.  Udførligere  Skildring  hos  S  c  h  u  I  z  e  -  G  a  e  v  e  r  n  i  I  z,  Volksicirth- 
sdiopliche  Stndien  aus  Rtusland,  1899,  navnlig  Kap.  IV. 

'  Wallace,  £tMna(1906),  Kap. 36;  Schulze-riaevernilz,  Fo/ilr«rir^A- 
tchaftliehe  Studien  auB  Rutøland,  Side  276  fT.  Indfersclstolden  paa  Stenkul,  Ru- 
Jern,Bomuld.  Maskiner  O.8.  v.  synes  at  maalte.virkc  til  Skade  for  Produktionen. 
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§  4.  Ogsaa  det  mellemeuropæiske  Fastlands  to  fornemste 
Handelsstater,  Tyskland  og  Frankrige,  have  forandret  sin 
Handelspolitik  i  proteklionistisk  Retning. 

Napoleon  IITs  Handels-  og  Søfartstraktater  vandt  vel 
Bifald  hos  Paris's  og  Lyons  Producenter  af  Luxusvarer  samt 
hos  Vindyrkerne,  for  hvem  det  var  magtpaaliggende  at  faa 
den  størst  mulige  Afsætning  for  sine  Produkter  i  Udlandet. 
Men  den  store  Almenhed  lod  sig  aldrig  helt  forsone  med 
Frihandelen.  De  Industridrivende  frygtede  Konkurrencen  fra 
Lande,  hvor  Stenkullene  vare  billigere  end  i  Frankrige,  og 
Protektionismen  fandt  Talsmænd  hos  adskillige  høit  anseede 
Forfattere,  saasom  Thiers,  De  Broglie  og  flere ^  Det 
Forsøg,  der  strax  efter  Republikens  Indførelse  gjordes  paa  at 
gjenoplive  Protektionismen,  mislykkedes  vel,  fordi  Handels- 
traktaterne  stode  i  \'eien.  Men  efteral  Landet  var  blevet  frit 
for  disse  Baand,  gik  det  i  1881  delvis,  i  1892  fuldstændigt 
over  til  et  strengt  protektionistisk  System  ^  Frankrige  har 
givet  sig  en  dobbelt  Toldtarif.  Den  ene,  der  fastsætter  høiere 
Satser,  den  saakaldte  Maximaltarif,  gjælder  for  de  Lande, 
med  hvilke  Frankrige  ikke  har  nogen  Handelstraktat,  samt 
for  Skibe  hjemmehørende  i  saadanne  Lande.  Den  anden 
Tarif,  den  saakaldte  Minimaltarif,  opstiller  for  samme  Ar- 
tikler de  lavere  Satser,  der  skulle  bringes  i  Anvendelse  lige- 
overfor  Lande,  med  hvilke  saadanne  Traktater  ere  afsluttede. 
Men  selv  Minimaltarifens  Satser  ere  stærkt  beskyttende,  nem- 
lig omtrent  40  7o  høiere  end  de  tidligere. 

Virkningerne  af  denne  Handelspolitik  have  ikke  været 
tilfredsstillende.  Værdien  af  Frankriges  udførte  Produkter, 
sopi  i  Decenniet  1857— 1866  var  næsten  dobbelt  saa  stor  som 
i  det  foregaaende  Decennium,  og  som  da  steg  meget  slærkere 
end  Importværdien,  har  fra  og  med  Aaret  1899  holdt  sig 
næsten  uforandret  paa  samme  Standpunkt^.  Det  Samme 
gjælder  om  Importværdien.  Frankriges  Udenrigshandel  er 
altsaa  bleven  næsten  stillestaaende.  Landets  store  natur- 
lige Hjælpekilder,   dets   betydelige    Kapitalrigdom    og  gamle 


*  Cau\vé.s,  Cours,  II,  Side  477,  Anm. 

"  S  c  h  a  r  li  n  g.  Side  488-507  og  601—621. 

»  Tabel  hos  Colson,  Side  603. 
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industrielle  Kultur  skulde  synes  at  gjøre  Frihandelspolitiken 
næsten  ligesaa  naturlig  for  Frankrige  som  for  Storbrilannien. 
Grunden  til,  al  Frankrige  har  valgt  dette  stærkt  protektioni- 
stiske  System,  siges  at  ligge  i  det  store  Tryk,  Konkurrencen 
med  Udlandet  paaførte  dets  Jordbrugere.  Frankrige  avler 
Vio  af  det  Brødkorn,  det  behøver,  og  dets  Landmænd  have 
fra  gammel  Tid  af  været  vante  til  at  faa  sit  Korn  godt  betalt. 
Den  stærke  Nedgang  i  Friserne,  som  Indførselen  af  fremmed 
Korn  forvoldte,  medførte  tillige,  at  Jordegodspriserne  i  Frank- 
rige sank,  og  dette  har  skræmt  de  franske  Bønder'.  Tolden 
paa  Hvede  sattes  i  1885  op  til  3  Fres.,  i  1887  til  5  Fres.  og  i 
1894  ti!  7  Fres.  pr.  100  Kg. 

§  5.  De  tyske  Industridrivende  lede  stærkt  under  den  i  1873 
udbrydende  økonomiske  Krise,  hvilket  fremkaldte  ivrige  For- 
langender om  høiere  industriel  Beskyttelsestold.  Den  stigende 
Indførsel  af  Korn  og  Fedevarer  fra  Rusland,  Østerrige-Ungarn 
og  Nordamerika  trykkede  Friserne  paa  disse  Forbrugsgjen- 
stande  saa  meget,  at  ogsaa  de  tyske  Jordegodseiere  kom  i  stor 
økonomisk  Forlegen hed.  MedOvervindelseaf  den  Modsætning, 
der  før  havde  gjort  sig  gjældende  mellem  Jordbrugets  og 
Industriens  Interesser,  blev  man  enig  om  at  skaffe  begge  en 
noget  stærkere  Beskyttelse,  end  de  før  havde  havt.  «Den 
tyske  Beskyttelsestold  fremgik  af  et  Forbund  mellem  de  store 
Jordegodseiere  og  de  Industridrivende,  som  arbeidede  hoved- 
sagelig  for  det  indenlandske  Marked.»  De  fandt  Understøt- 
telse hos  mange  Kathedersocialister  samt  hosHigsregjeringen, 
der  ønskede  at  dække  den  størst  mulige  Del  af  HigsHnnnt- 
sernes  Udgifter  ved  indirekte  Skattepaalæg  fremfor  ved  at 
tåge  Bidrag  af  de  enkelte  Landes  Statskasser.  I  1879  istand- 
bragtes  en  ny  Tarif;  men  de  Toldsatser,  den  opstillede,  gave 
Industrien  kun  en  moderat  Beskyttelse,  og  Tolden  paa  Hvede 
og  Hug  .sattes  kun  til  I  Mark  pr.  100  Kg.  Denne  Beskyt- 
telse var  for  lav  til  at  yde  Landmændene  tilstrækkelig  Hjælp 
og  blev  derfor  sat  op  i  1885  til  3  og  i  1887  til  5  Mark  pr. 
100  Kg.  Friserne  paa  det  udenlandske  Korn  sank  imidlertid 
saa  meget,  at  det  fremdeles  kunde  sælges  i  Tyskland  omtrent 
ligesaa  billigt  som  før;  men  den  svære  Korntold  vakte  alligevel 


'  Jfr.  C  o  1  s  o  n,  Cours,  11,  Side  650. 
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Uvillie  hos  Arbeiderne.  For  at  mildne  denne  begyndte  Lov- 
givningen at  træffe  den  før,  i  Kap.  12  §  14,  omtalte  Række 
af  Foranstaltninger  til  Fremme  af  Arbeidernes  Interesser. 

Siden  dette  System  antogeSj  har  Tysklands  Industri  gjort 
overordentlig  store  Fremskridt,  Den  har  visselig  havt  Nytte 
af  Toldbeskyttelsen,  idet  denne  i  nogen  Grad  har  hemmet 
Indførselen  af  Fabrikvarer  fra  fremmede  Lande,  navnlig  fra 
Storbritannien  og  Belglen.  Men  Fremskridtene  skyldes  hoved- 
sagelig  den  udmærkede  Dygtighed,  med  hvilken  Tyskerne 
have  udviklet  og  drevet  sin  Industri.  Dette  viser  sig  klarest 
deri,  at  Udførselen  af  dens  Produkter  til  fremmede  Lande 
stadigt  er  stegen.  Herimod  have  da  flere  af  disse  søgt  at 
værge  sig  ved  at  forhøie  sin  Indførselstold.  Dette  volder 
Tyskland  Uleiligheder.  Det  indfører  aarlig  Levnetsmidler  og 
Raastoffer  til  en  Værdi  af  2  å  3  Milliarder  Mark.  For  at 
kunne  betale  disse  maa  det  have  Afsætning  af  Industripro- 
dukter til  et  lignende  Beløb.  Den  tyske  Rigsstyrelse  har 
herved  faaet  den  dobbelte  Opgave  at  bevare  sine  Markeder 
ikke  blot  i  eget  Land,  men  ogsaa,  saavidt  muligt,  i  fremmede 
Lande,  hvilket  selvfølgelig  alene  lader  sig  gjøre  gjennem 
Handelstraktater  med  disse,  indeholdende  gjensidige  Ind- 
røm  meiser. 

Som  man  let  indser,  er  dette  forbundet  med  store  Van- 
skeligheder, og  det  lykkedes  ikke  for  Tyskland  at  faa  ordnet 
sine  Handelsforhold  til  andre  Magter  paa  nogen  for  det  tyske 
Jordbrug  tilfredsstillende  Maade.  Det  istandbragte  omsider 
en  ny  Toldlov  af  '25de  December  1902,  der  indeholdt  saavel 
on  Maximal-  som  en  Minimaltarif,  hvilke  begge  gave  Jord- 
bruget  en  meget  stærk  Beskyttelse.  Den  skulde  ikke  træde 
i  Kraft  strax,  men  først  naar  nye  Handelstraktater  vare  at- 
skiltede med  visse  fremmede  Magter.  Dette  skede  først  i 
1905.  Der  klages  over,  at  denne  Omdannelse  af  den  tyske 
Handelspolitik  har  ofret  Industriens  Interesser  til  Fordel  for 
Jordbrugets  \ 

§  6.  Storbritanniens  Handelsminislerium  regner,  at  Told- 
satserne  for  dette  Lands  fornemste  Udførselsvarer  udgjøre  i 
Forhold  til  disses  Værdi:  i  Rusland  130%,  i  Nordamerika 
72  Vo,  i  Østerrige  32  7o,  i  Frankrige  30  Vo,  i   Italien  27  Vo,  i 

'  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Side  622—636. 
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Tyskland  25  Vo,  i  Canada  16  «/o,  i  Belgien  13  Vo,  i  Ny  Zeeland 
9°/o,  i  Australien  7  Vo,  i  Sydafrika  8%>. 

For  Norges  Vedkommende  kan  Toldbeskyltelsen,  som 
senere  skal  vises,  vel  ansættes  til  omtrent  20  "/o. 

§  7.  Den  store  Afsætning,  Nordamerika  og  Tyskland 
finde  for  sine  Industriprodukter  i  fremmede  Lande,  har  i 
Storbritannien  vakt  Frygt  for,  at  det  i  stigende  Grad  skal 
blive  trængt  ud  af  Markeder,  hvor  det  før  har  været  over- 
mægtigt.  Der  er  opstaaet  en  vis  Tvivl  om,  hvorvidt  Fri- 
handelstheorien  virkelig  er  sas  almeng>'ldig,  som  den  giver 
sig  ud  for.  Det  Haab,  som  dens  Ti Ihængere  engang  nærede 
om,  at  alle  civiliserede  Folk  efterhaanden  skulde  slutte  sig 
til  den,  er  meget  langt  fra  at  gaa  i  Opfyldelse.  Theorien  er 
derfor  i  selve  sit  Hjemland  bleven  udsat  for  Angreb  fra  to 
forskjellige  Kanter. 

Det  ene  af  disse  Angreb  har  et  stort  politisk  Formaal 
for  Øie,  nemlig  at  istandbringe  en  nærmere  Sammenslutning 
mellem  Storbritannien  og  dets  af  europæisk  Race  befolkede 
store  Kolonier,  Canada,  Australien  og  Sydafrika.  Det  haabes, 
at  de  tilsidst  skulle  smelte  sammen  til  et  stort  britisk  Rige 
(Greater  Britain),  og  denne  Ud  vikling  skal  forberedes  gjennem 
en  Toldreform.  Hver  af  disse  Kolonier  har  nu  sin  særegne 
lovgivende  Forsamling,  sine  særegne  Finantser  og  sin  sær- 
egne Toldtarif.  Disse  koloniale  Tarifer  lægge  gjerne  Told 
ikke  alene  paa  fremmede,  men  ogsaa  paa  britiske  Industri- 
produkter. Dette  vil  Tilhængerne  af  den  britiske  Imperialisme, 
som  ledes  af  Joseph  Chamberlain,  have  forandret. 
Deres  Plan  er,  at  Kolonierne  skulle  lade  britiske  Produkter 
indgaa  med  lavere  Told  end  den  for  fremmede  Produkter 
fastsatte.  Til  Gjengjæld  skal  Storbritannien  lægge  Told 
paa  visse  Slags  Produkter,  der  nu  indgaa  toldfrit,  saåsom 
Korn,  Uld,  Kjød  og  andre  Fødemidler;  men  for  disse  Told- 
paalæg  skulle  de  i  Kolonierne  frembragte  Produkter  være 
fritagne.  Denne  Ide  støder  imidlertid  paa  Hindringer,  der 
ialfald  for  Tiden  synes  at  være  uovervindelige.  Kolonierne 
behøve  de  høie  Toldpaalæg  for  at  skaffe  sine  Statskasser 
tilstrækkelige  Indtægter.  De  ville  ikke  opgive  Haabet  om  at 
udvikle  sig  en  selvslændig  Industri,  hvilket  de  neppe  kunde. 

'  Ba  I  ro  ur,  Economie  Note»  on  InnUtLr  Free  Trade,  Side  20,  Noten. 
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saafremt  britiske  Industriprodukter  indgik  toldfrit.  Hvis  Stor- 
britannien  lagde  Told  paa  Korn  og  Fedevarer,  som  indførtes  fra 
fremmede  Lande,  vilde  det  fordyre  Livet  for  sin  Arbeider- 
befolkning. Thi  Kolonierne  kunne  ikke  paa  langt  nær  skaffe 
Storbritannien  hele  den  Mængde  Levnetsmidler,  det  maa 
indføre.  Chamberlains  Plan  har  derfor  stødt  paa  en 
stærk  Modstand  fra  Arbeidernes  Side^ 

Det  andet  Angreb  paa  Frihandelen  kommer  fra  dem,  der 
finde  det  ubilligt,  at  Storbritanniens  indenlandske  Markeder 
skulle  staa  aabne  for  toldfri  Indførsel  fra  Lande,  der  gjennem 
høie  Toldsatser  udestænge  eller  besvære  Indførselen  af  bri- 
tiske Varer.  De  forlange  «fair  trade».  Efter  den  Plan,  Ro- 
bert Peel  fremkom  med  i  1842,  skulde  alle  Nedsættelser 
til  Fordel  for  fremmede  Lande  kun  tilfalde  dem,  der  vare 
villige  til  at  øve  Gjengjæld.  Han  opgav  imidlertid  denne  Be- 
tingelse. I  Nutiden  er  den  forrige  Premierminister,  A.  J.  Bal- 
four,  den  fornemste  Talsmand  for  Tanken.  Naar  Tarifen 
tillader  toldfri  Indførsel  af  et  fremmed  Lands  Industripro- 
dukter, staar  den  britiske  Regjering  uden  Midler  til  at  afholde 
dette  Land  fra  at  besvære  den  britiske  Indførsel  med  høie 
Toldpaalæg^.  Frihandelsmændene  paaberaabe  sig  herimod, 
at  Toldkrigene  i  Almindelighed  have  forfeilet  sit  Øiemed,  og 
at  Storbritannien  ved  at  fremkalde  saadanne  løber  Fare  for, 
at  fremmede  Lande  skulle  hemme  dets  Skibsfart. 

Baade  Frihandelens  Tilhængere  og  dens  Modstandere 
søge  Støtte  i  Statistiken.  De  sidste  paapege,  at  Storbritan- 
niens Udførsel  af  Gjenstande,  der  rettelig  ere  at  henregne  til 
Industriprodukter,  er  stærkt  formindsket,  forsaavidt  angaar 
Udførselen  til  toldbeskyttede  Lande-.  De  antage  endvidere, 
at  Storbritanniens  Udførsel  af  saadanne  Produkter  i  det  sidste 

'  Mod  denne  Plan  offentliggjorde  16  af  Storbritanniens  mest  anseede 
Socialøkonomer  (blandt  dem  B  a  s  t  a  b  1  e,  E  d  g  e  w  o  r  t  h,  M  a  r  s  li  a  1 1  og 
N  i  c  h  o  1  s  o  n)  en  bestemt  Protest;  se  Economic  Journal  for  1903,  Side  446 
—449.  Ashley,  Foxwell,  Palgrave  og  Price  have  ikke  villet 
deltage  i  denne  Protest.  Sit  bedste  Forsvar  i  Litteraturen  har  Planen 
laaet  i  A  s  h  1  e  y  s  før  nævnte  Skrift  The  Tariff  Problem. 

''  Balfour  har  begrundet  sin  Plan  i  sit  nysnævnte  Skrift:  Economic 
Notes  on  Insular  Free  Trade.  Modskrift  af  Lord  Fa  r  re  r:  Free  Trade 
versus  Fair  Trade,  new  edition  hy  C.  E.  Chomley,  1905. 

*  Report  fra  The  Board  of  Trade,  dateret  August  1903,  hvoraf  Uddrag 
i  den  norske  departementale  Toldkomites  Indstilling,  Side  XIV— XV. 
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Snes  Aor  i  det  Hele  tåget  har  været  omtrent  stillestaoende. 
Frihandelens  Tilhængere  nægte  det  sidste'.  De  sige  desuden, 
at  Storbritanniens  Produktion  af  Industrigjenstande  er  stegen, 
hvilket  fremgaar  af,  at  dets  Forbrug  af  Industriens  Raastoffer 
er  meget  større  end  før.  Og  det  er  herpaa,  det  kommer  an; 
thi  om  det  end  virkelig  forholdt  sig  saa,  at  Exporten  var 
stillestaaende,  saa  vilde  Produktionens  Forøgelse  vise,  at 
Landets  egen  Befolkning  selv  blev  bedre  forsynet  med  indu- 
strielle Produkter*. 

Videre  kunne  vi  ei  indlade  os  paa  dette  Spørgsmaal. 
Den  almindelige  Mening  i  Storbritannien  holder  endnu  fast 
ved  Frihandelen.  Dens  Tilhængere  vandt  nemlig  ved  Valgene 
til  Underhuset  i  Januar  1906  en  overraskende  stor  Seir.  Men 
dens  Modstandere  have  ikke  givet  tabt,  og  det  tør  neppe 
ansees  som  sikkert,  at  de  ikke  engang  senerehen  ville  faa 
Overhaand.  Haade  Norge  og  de  øvrige  skandinaviske  Stater 
have  selvfølgelig  al  Grund  til  at  ønske,  at  Storbritannien  op- 
retholder  sin  nuværende  Handelspolitik. 

§  8.  Det  dansk-norske  Monarki  hyggede  efler  1683  i  lang 
Tid  sin  Handelspolitik  paa  Merkantilismens  (Irundsælninger; 
men  dreven  paa  den  ene  Side  af  sin  Forkjærlighed  for  Sy- 
stemet, paa  den  anden  Side  af  dets  praktiske  Vanskeligheder 
vaklede  Statsstyrelsen  mellem  en  strengere  og  en  mildere 
Gjennemførelse  deraf.  Toldforordningen  af  1683  var  strengere, 
den  af  1691  mildere.  I  den  følgende  Tid  skjærpedesefterhaanden 
Systemet.  Toldforordningen  af  1732  mildnede  igjen  dette.  Det 
skjærpedes  atter  og  fremtraadte  i  Toldrullerne  af  1762  og 
1768  i  en  gjennemført  og  temmelig  haardhændt  Skikkelse. 

Statsstyrelsen  brød  med  Merkantilismen  ved  Forordningen 
af  Iste  Februar  1797.  Denne  gik  vel  i  afgjort  frihandlersk 
Retning,  men  bibeholdt  dog  en  vis  moderat  Beskyttelse  for 
den  indenlandske  Industri  ^ 


•  Commeråal  History  and  Review  for  1904  i  Journal  of  Statistical  Society 
for  samme  Aar,  Side  164—166. 

•  B  o  w  I  e  y,  National  Progress  in  Wealth  and  Trade,  navnlig  Side  36  og  72. 

•  Schweigaard,  Ungdomsarbeider,  Side  206—223;  E.  H  o  1  m,  Danmark 
—Norges  Historie,  B.  II,  Kap.  9—11,  B.  III,  Afd.  2,  Kap.  7-9  og  B.  IV,  Afd.  I. 
Kap.  16.  Fal  he  Hansen  og  W.  Sch  ar  I  ing,  DanmarA»S<aW»<tA:,  III,  Side 
366—370  og  426—430,  hvor  der  gives  en  Oversigl  over  denne  Forordnings 
Hovedsælninger;  Sch  a  ri  ing.  Handels-  og  Toldpolitik,  Side  267—264. 
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§  9.  Denne  Forordning  vedblev  efter  Adskillelsen  fra 
Danmark  i  lang  Tid  at  være  det  væsentlige  Grundlag  for 
Norges  Toldpolitik^  Fra  1824  af  toge  vel  Storthingene  sig  fore 
at  forhøie  ikke  faa  Toldsatser;  men  det  skede  for  at  skaffe 
Statskassen  større  Indtægter,  ikke  for  at  yde  Næringsveiene 
forøget  Beskyttelse.  Sidstnævnte  Hensyn  begyndte  imidlertid 
at  gjøre  sig  gjældende  hos  Storthinget  i  1830,  end  mere  i 
1833.  Men  hermed  standsede  den  protektionistiske  Bevægelse 
hos  os.  Tariferne  undergik  i  1842  og  1860  Forandringer, 
der  vare  forberedte  gjennem  kongelige  Kommissioner  og  vel 
gik  i  frihandlersk  Retning,  men  dog  vedbleve  at  yde  Indu-- 
strien  klækkelig  Beskyttelse.  Senere  blev  denne  i  væsentlig 
Grad  forringet,  først  som  Følge  af  Handelstraktaten  med 
Frankrige  i  1866,  dernæst  af  Storthinget  i  1873  efter  dettes 
eget  Initiativ.  Spørgsmaalet  om  industriel  Beskyttelsestold 
var  igjen  under  Behandling  af  en  kongelig  Kommission  og 
af  Storthinget  i  1881,  uden  at  disse  Forhandlinger  dog  ledede 
til  væsentlige  Forandringer  i  Tarifen.  Frihandelssystemet 
havde  faaet  en  væsentlig  Støtte  i  Loven  af  Ilte  April  1874 
om  Handelen  mellem  Norge  og  Sverige.  Denne  Lov  opstil- 
lede  nemlig  som  almindelig,  dog  ved  enkelte  vigtige  Undta- 
gelser  begrænset  Regel,  at  det  ene  Riges  Produkter  skulde 
indgaa  toldfrit  i  det  andet.  Hvis  det  ene  Rige  forhøiede 
Tolden  paa  nogen  Artikel,  beskyttede  det  derved  ikke  blot 
sine  egne,  men  ogsaa  det  andet  Riges  Produkter.  I  1888 
forhøiede  Sverige  ikke  destomindre  sin  Indførselstold,  og  i 
]895opsagdedetMellemrigsloven,som  traadte  udafKraftl897^ 
Under  den  friere  Handelspolitik,  Norge  havde  fulgt  fra 
1866  til  1897,  voxte  dets  Industri  og  Udførselen  af  dets  Indu- 
striprodukter meget  stærkt.  Naar  man  til  disse  henregner 
Træmasse,  men  ikke  høvlet  Last  og  Tran,  udgjorde  deres 
Udførselsværdi  i  1866  .     .     1,5  Millioner  Kroner 

i  1876  .     .  10,2  — *—    • 

i  1886  .     .  21,2  — »— 

i  1896  .     .  44,5  — »  — 

'  Schweigaard,  Ungdomsarbeider,  Side  223—235,  samt  Indstilling  fra 
den  departementale  Toldkomite,  1904,  Indledning,  Side  VII— XIII. 

^  Jfr.  Belænkning  fra  en  i  1895  nedsat  kgl.  Kommission  om  Mellem- 
rigslovens  Indflydelse  paa  og  Betydning  for  Norges  Næringsliv,  Chr.a  1896. 
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Intet  andet  Lands  Industriexport  var  samtidigt  steget  i 
stærkere  Forhold.  Det  var  imidlertid  de  Industrigrene,  der  for- 
ædledeLandets  egne Raaprodukter,  som  spillede  den  væsentlige 
Rolle  i  Udførselen.  Næsten  Halvdelen  af  de  udførte  Industri- 
produkter bestod  afTræmasse  og  Cellulose.  Til  den  Industri, 
som  forædler  i nden landske  Raastoffer,  høre  ogsaa  Papir-, 
Hermetik-,  Melkekondenseringsfabrikerne  med  flere.  Men  ved 
Siden  af  disse  gaves  der  andre  Slags  Industrigrene,  som  for- 
ædlede  udenlandske  Raastoffer  eller  Halvfabrikater,  og  som 
havde  faaet  stor  Vigtighed  for  Landets  Økonomi.  Hertil  høre 
navnlig  Textilindustrierne*,  Metal-  og  Maskinværkstederne*. 
Disse  arbeidede  vel  i  nogen  Grad  for  Export,  men  hoved- 
sagelig  for  indenlandsk  Forbrug.  De  lede  særlig  under  den 
udenlandske  Konkurrence.  De  kunde  nemlig  ei  drive  sin 
Virksomhed  i  saa  stor  Maalestok  som  Udlandets  Fabriker 
og  altsaa  ikke  producere  saa  billig  som  disse.  Norske 
Handelsmænd  fik  billigere  Indkjøb  og  længere  Kredit  ved  at 
kjøbe  hos  udenlandske  end  hos  indenlandske  Industridrivende 
og  tjente  altsaa  bedre  paa  at  handle  med  udenlandske  end 
med  indenlandske  Varer.  Jo  mere  de  heromhandlede  Indu- 
strier stege,  desto  stærkere  blev  deres  Kiav  paa  Beskyttelse. 

I  en  længere  Aarrække  forlangte  de  Industridrivende 
Beskyttelse  blot  for  sine  Produktionsgrene,  medens  Land- 
mændene  forlangte  Beskyttelse  for  Jordbrugets  Produkter. 
Men  disse  to  Samfundsklasser  bleve  ikke  enige  sig  imellem 
og  fik  derfor  ikke  sine  Forlangender  opfyldle.  Frihandelens 
Grundsætninger  havde  ikke  tabt  sit  Hold  paa  den  alminde- 
lige  Mening.  En  Forandring  heri  fandt  først  Sted  ved  Mel- 
lemrigslovens  Ophævelse.  Da  Norge  herved  havde  tabt  Told- 
beskyttelsen  i  Sverige  og  saa  sin  Indførsel  derhen  i  høi  Grad 
indskrænket,  erkjendtes  det  af  Alle,  endog  af  de  varmeste 
Frihandelsvenner,  at  Norge  maatte  beskytte  sine  produktive 
Virksomheder   mod    Konkurrencen   fra   Sverige.    Allerede   i 


'  I  1899  vare  8087  Arbeidere  sysselsatte  i  Textilindustrien,  og  deres 
aarlige  Arbeidsrorljctieste  udgjorde  4700000  Kr. 

'  I  1899  vare  16658  Arbeidere  sysselsatte  i  Metal- og  Maskinindustrien, 
deres  Arbeidsfortjeneste  var  14034769  Kr.;  se  den  departementale  Ko 
mites  Indslilling,  Side  XLV. 
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1897  foretoge  Statsmagterne  i  dette  Øiemed  adskillige  Foran- 
dringer i  Toidtarifen^ 

Disse  tilfredsstillede  imidlertid  hverken  Jordbrugets  eller 
Industriens  Krav.  En  i  1903  nedsat  departemental  Komite 
udarbeidede  Udkast  til  en  ny  Tarif  med  det  Formaal  at  skaffe 
begge  en  systematisk  gjen  nem  ført  moderat  Beskyttelse.  Dette 
Udkast  blev  i  næsten  alle  væsentlige  Punkter  vedtaget  af 
Statsmagterne,  se  Tarifen  af  4de  August  1905^. 

Den  indeholder  for  Indførselstolden  tvende  Rækker  af 
Satser,  af  hvilke  Minimalsatserne  regelmæssigt  skulle  an- 
vendes, Maximalsatserne  deri  mod  kun  efter  Kongens  Be- 
stemmelse ligeoverfor  Lande,  der  med  Hensyn  til  Afgifter 
behandle  norske  Varer  eller  Skibsfart  ugunstigere  end  andre 
Landes. 

For  at  give  et  Begreb  om  Graden  af  den  herved  indførte 
Beskyttelse  skulle  vi  oplyse,  at  Toldsatserne  paa  de  Textil- 
varer,  som  indføres  i  størst  Mængde  og  altsaa  konkurrere 
stærkest  med  vore  Fabriker,  efter  Minimaltarifen  udgjøre  for 
almindelige  Bomuldstøier  (Tarifens  No.  60,  61,  62  og  64)  20 
å  30  °/o  af  Varens  Værdi,  for  almindelige  Uldvarer  (Tarifens 
No.  720  og  721)  19  å  21  7o.  I  Tarifen  ubenævnte  Varer  for- 
toldes  med  15  7o  af  deres  Værdi.  Maskintolden  er  kun 
10  Vo-  Rug  er  toldfri,  Tolden  paa  Hvede  er  60,  paa  Byg 
22,  paa  Havre  40,  paa  Poteter  50  Øre,  alt  pr.  100  Kg.,  eller 
henholdsvis  5,  2,  6  og  14  %  af  Varens  Værdi.  Tolden  paa 
Korn  er  altsaa  meget  lav.  Paa  almindelige  Fedevarer  er  den 
meget  høiere,  nemlig  efter  de  officielle  Beregninger:  paa  ferskt 
Kjød  23  7o,    Flesk  16  "/o.   Ost  30  %,   Smør  10  >  af  Værdien. 

Efter  denne  Fremstilling  af  Toldpolitikens  Historie  skulle 
vi  gaa  over  til  at  drøfte  dens  Theori. 

§  10.  For  enhver  enkelt  Husholdning  lønner  det  sig  i 
Almindelighed  bedst  at  kjøbe  i  det  billigste  og  sælge  i  det 
dyreste  Marked.  Hvad  der  er  fornuftigst  for  hver  enkelt 
Husholdning,  kan,  siger  Ada  m  Smith,  ikke  være  Daarskab 


'  Høieste  Resolulion  af  6te  August  1897,  Lovtidenden,  Anden  Afdeling, 
Side  430,  og  de  der  cilerede  Dokumenter. 

^  Storth.  Forh.  1904-1905,  Prop.  S.  No.  5,  hvor  den  departementale 
Komites  Indslilling  findes  trykt  som  Bilag;  se  end  videre  Storth.  Forh., 
Bind  IX,  Side  280,  Toldvæsen  No.  6. 
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for  et  hell  Kongerige.  Al  international  Handel  er,  som  oftere 
forklaret,  væsenllig  Tuskhandel.  \'il  et  Land  udføre  Varer 
til  fremmede  Lande,  mas  det  under  sædvanlige  Omstændig- 
heder  som  Vederlag  tåge  Varer  fra  disse  til  et  lignende  Værdi- 
beløb.  Indskrænker  det  sin  Indførsel,  vil  det  derfor  i  Længden 
finde,  at  ogsaa  dets  Udførsel  formindskes.  Dette  er  Fri- 
handelspolitikens  Grundtanker.  Heraf  slutter  den,  at  Staten 
skal  lægge  saa  faa  Hindringer  som  muligt  i  Veien  for  en 
fri  Omsætning  af  alle  Slags  Produkter.  Told  maa  derfor 
alene  paalægges  for  at  skaffe  Staten  eller  offentlige  Indret- 
ninger  fornøden  Indtægt,  altsaa  i  fiskalt  Øiemed,  eller  for  at 
hemme  Forbrugen  nf  skadelige  Gjenstande,  f.  Ex.  Rusdrikke, 
altsaa  i  kulturelle  Øiemed,  derimod  ikke  for  at  beskytte  inden- 
landske  Næringsveie. 

Frihandelspolitiken  leder  til  at  opstille  følgende  Grund- 
sætninger: 

a)  Udførsel  af  alle  Slags  indenlandske  Produkter  skal 
være  tilladt.  Udførselstold  er  en  Produktionsufgift  og  bør 
afskaffes.  Sætningens  Rigtighed  er  nu  saa  almindelig  er 
kjendt,  at  vi  ei  behøve  at  opholde  os  ved  den. 

b)  Indførselselstold  paalægges  blot  de  Artikler,  som  ikke 
kunne  frembringes  ved  indenlandsk  Produktion. 

c)  Er  det  af  tiskale  eller  kulturelle  Hensyn  nødvendigt 
at  lægge  Indførselstold  paa  Gjenstande,  der  kunne  produceres 
inden  Landet,  maa  den  indenlandske  Produktion  enten  for- 
bydes eller  belægges  med  en  tilsvarende  Afgift. 

Alle  ere  enige  om,  at  disse  Grundsætninger  ere  rigtige 
i  Anvendelse  paa  den  indre  Handelspolitik.  De  gamle  Told- 
grænser  mellem  de  forskjellige  Dele  af  samme  Stat  ere,  som 
før  forklaret,  overalt  ophævede. 

Det  er  altsaa  blot  Toldgrænserne  mellem  de  forskjellige 
Stater,  som  nu  for  Tiden  bevares.  Naar  Stater  paalaegge 
Told  for  at  beskytte  visse  Næringsveie,  er  Grunden  rent  poli- 
tisk. Foranstaltningen  maa  have  sit  sidste  Udspring  i  Statens 
Selvopholdelses-  eller  Selvhævdelsesdrift. 

§  IL  Beskyttelsespolitiken  vil  i  Almindelighed,  ialfald  for 
Øieblikket,  medføre  visse  økonomiske  Opofrelser  for  det  Land, 
som  vælger  den. 

Indførselstolden  fordyrer  i  Almindelighed  den  toldpligtige 


Kap.  80.     Den  ydre  Handelspolitik,  469 


Vare.  Den  hindrer  de  Indvaanere,  som  trænge  til  de  med 
Indførselstolden  belagte  Artikler,  fra  at  skaffe  sig  disse  paa 
billigste  Maade.  De  maa  altsaa  kjøbe  dem  af  de  ved  Tolden 
beskyttede  indenlandske  Producenter  og,  hvis  disse  holde 
høiere  Priser,  indskrænke  sit  Forbrug  enten  af  disse  Artikler 
eller  af  andre  Gjenstande.  Rammer  Toldpaalægget  Varer 
af  et  Slags,  som  er  Gjenstand  for  indenlandsk  Produktion, 
og  er  Tolden  saa  høi,  at  den  hindrer  al  Indfønsel,  bliver  det 
Beløb,  med  hvilket  Varens  Pris  overstiger  Omkostningerne 
ved  at  indføre  den  toldfrit,  en  Skat,  Forbrugerne  erlægge  til 
de  indenlandske  Producenter,  ikke  til  Statskassen.  En  saadan 
Beskatning  er  en  Uretfærdighed. 

Indførselstolden  kan  desuden  bevirke,  at  en  Del  af  Lan- 
dets Kapital  og  Arbeidskraft,  som  vilde  være  bleven  anvendt 
i  Landets  naturlige  Næringsveie,  nemlig  saadanne,  som  kunne 
drives  uden  kunstig  Beskyttelse,  nu  bliver  anvendt  i  de  ved 
Beskyttelsestolden  fremkaldte  Næringsveie,  altsaa  paa  mindre 
produktiv  Maade. 

Indførselstold  paalægges  ikke  blot  for  at  beskytte  færdige 
Industriprodukter.  Det  sker  undertiden  ogsaa  til  Beskyttelse 
for  den  indenlandske  Raaproduktion.  Dette  har  til  Følge,  at 
den  indenlandske  Fabrikvirksomhed,  ved  hvilken  beskyttede 
Raastoffer  forædles,  maa  betale  disse  høiere  og  altsaa  stilles 
under  uheldigere  Vilkaar.  Dersom  et  Land  tager  Indførselstold 
af  Uld,  fordyres  derved  dette  Raastof  for  Uldmanufakturerne, 
og  herved  kan  det  blive  umuligt  for  dem  at  levere  sine  uldne 
Varer  saa  billig,  at  de  tinde  Marked  i  Udlandet.  Derfor  er 
der  her  i  Norge  ligesaalidt  lagt  Told  paa  Uld  som  paa  andre 
ali;nindelige  Spindestoffer  eller  overhovedet  paa  Raastoffer. 

Derimod  tåges  der  hos  os  som  i  andre  protektionistiske 
Lande  Indførselstold  af  Halvfabrikatet  Uldgarn.  Hensigten 
hermed  er  at  beskytte  Uldspinderierne.  Men  da  Uldgarnet 
er  Produktionsmateriale  for  Uldvæverierne,  kan  Tolden  paa 
Uldgarn  blive  til  Betyngelse  for  disse  og  fordyre  deres  fær- 
dige Fabrikat,  Uldtøierne.  Der  gives  mangfoldige  andre  Til- 
fælde,  i  hvilke  et  Halvfabrikat  eller  endog  et  færdigt  Fabrikat 
bruges  som  Hjælpemiddel  i  en  anden  Produktion.  Beskyttes 
den  første  Mrksomhedsgren,  saa  betynges  den  anden.  Sær- 
ligen    gjælder  dette   om  Maskiner.     Hvis  der  til  Beskyttelse 
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for  de  indenlandske  Maskin værksteder  lægges  Indførselstold 
paa  Maskiner  og  Friserne  paa  disse  stige,  saa  forøges  Pro- 
duktionsomkostningerne  i  alle  Virksomheder,  som  bruge  Ma- 
skiner. At  der  lægges  Told  paa  Maskiner,  danner,  som  den 
departementale  Toldkomite  rigtigen  sagde,  "'det  principielle 
Hovedskjelne  mellem  et  Fri  handelssystem  og  et  Beskyttelses- 
system». Her  i  Norge  vare  Maskiner  toldfrie  indtil  1905,  da 
de  belagdes  med  en  Indførselstold  af  10  7o  af  den  indførte 
Maskines  Værdi.  Men  naar  Nordmænd  i  Udlandet  indkjøbe 
Skibe,  betales  der  ikke  Told  hverken  af  disse,  deres  Inven- 
tarium  eller  Maskiner.  Dette  Brud  paa  Systemet  var  nød- 
vendiggjort ved  Hensynet  til  vor  Skibsfart. 

Leef^es  der  Indførselstold  paa  Arbeidernes  Livsfornøden- 
heder,  saa  at  Friserne  paa  disse  og  Fengearbeidslønnen  stige, 
saa  forøges  Fengeproduktionsomkostningerne,  uden  at  Ar- 
beidets Kffektivitet  derved  forøges.  Dette  bliver  til  Skade 
først  for  de  indenlandske  Forbrugere,  men  ogsaa  for  alle 
Driftsherrer,  der  frembringe  Fxportgjenstande.  Deres  Kvne 
til  at  sælge  billig  i  udenlandske  Markeder  formindskes,  og 
de  kunne  endog  blive  nødte  til  at  ophøre  med  sin  Fxport- 
virksomhed.  Hvis  derimod  Fengearbeidslønnen  bliver  ufor- 
andret, saa  har  Tolden  bevirket,  at  Arbeidernes  Livsvilkaar 
ere  forværrede.  Indvendingerne  ramme  især  Indførselstold 
paa  det  almindelige  Brødkorn,  og  det  var  sikkerlig  Uvillien 
mod  denne,  der  fornemmelig  skaffede  Frihandelsmændene 
Seiren  ved  de  engelske  Farliamentsvalg  i  HK)6.  Men  ogsaa 
Kjødpriserne  kunne  gjennem  Statens  Foranstaltninger  for- 
dyres saa  meget,  at  det  bliver  til  stor  Skade  ikke  blot  for 
Middelstanden,    men    tillige  for  Arbeiderne'. 

En  I nd vending,  som  tidligere  pleiede  med  særegen  Styrke 
at  fremhæves  mod  Beskyttelsessystemet,  var,  at  det  ved  at 
hindre  Konkurrencen  med  fremmede  Froducenter  fristede 
de  indenlandske  Driftsherrer   til    nt    holde  fast  ved  gammel- 


'  I  Tyskland  ere  Kjødpriserne  nu  meget  heie,  i  Berlin  høiere  endog 
end  i  (.ondon  og  Paris.  Grundon  ligger  imidlertid  ikke  blot  i  Indførsels- 
lolden,  men  ogsaa  i  de  strenge  hygieniske  Foranstaltninger  mod  Indførsel 
af  syge  Dyr  og  bedaervel  Kjød.  Nærmere  Oplysninger  herom  i  Economic 
Journal.  1906,  Side  130- ia5. 
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dags  og  ufuldkomne  Methoder,  medens  de  ved  at  under- 
kastes saadan  Konkurrence  bleve  tvungne  til  at  følge  med 
Tiden  og  tilegne  sig  alle  nye  tekniske  Fremskridt. 

§  12.  Tilhængerne  af  Beskyttelsessystemet  have  sine 
Modgrunde  mod  disse  Indvendinger. 

Det  lader  sig  ikke  længere  paastaa,  at  Beskyttelsestolden 
er  uforenelig  med  en  kraftig  økonomisk  Udvikling.  Tysklands 
og  Nordamerikas  Industri  har  i  Ly  af  høie  Toldbeskyttelser 
gjort  overordentlige  Fremskridt  og  er  i  mange  Retninger 
naaet  op  til  Høide  med  Storbritanniens.  Dette  kommer  af, 
at  disse  Lande  have  ikke  alene  rige  naturlige  Produktions- 
midler,  fremfor  Alt  billige  Stenkul,  men  ogsaa  en  talrig,  høit 
dannet  og  stærkt  fremadstræbende  Befolkning.  De  byde  sine 
industrielle  Driflsherrer  betydelige  indenlandske  Markeder  og 
sætte  dem  altsaa  istand  til  at  drive  sine  Forretninger  i  stor 
JVIaalestok.  Deres  Energi  og  Kulturstandpunkt  fremkalde 
en  indenlandsk  Konkurrence,  der  tvinger  Alle  til  at  anstrenge 
sig  til  det  Yderste. 

Beskyttelsen  er  farligere  for  et  Folk,  som  staar  paa  lavere 
Kulturtrin,  og  den  er  mindre  virksom  for  smaa  Folk,  hvis 
indenlandske  Markeder  have  ringe  Kjøbeevne.  Saadanne  Folk 
maa,  for  at  kunne  drive  sine  Forretninger  i  stor  Maalestok. 
producere  til  Export. 

Det  vigtigste  Tvistepunkt  mellem  Frihandels-  og  Beskyt- 
telsesmændene  angaar  Indførselstoldens  Virkning  paa  en 
beskyttet  Artikels  Pris.  De  sidste  nægte,  at  Prisen  altid  for- 
høies  med  Toldens  fulde  Beløb.  I  mange  Tilfælde  blive  de 
indenlandske  Producenter  ude  af  Stand  til  at  holde  Prisen 
saa  høi.  Den  Omstændighed,  at  en  vis  Næringsvei  er  be- 
skyttet mod  udenlandsk  Konkurrence,  vil  nemlig  ofte  medføre, 
at  mange  Indlændinger  kaste  sig  ind  i  den,  og  at  Prisen  paa 
dens  Produkter  derved  trykkes  ikke  saa  lidet  ned  under,  hvad 
Prisen  paa  tilsvarende  udenlandske  Varer  med  Tillæg  af 
Tolden  vi  Ide  være.  Selv  om  Priserne  trykkes  saa  stærkt,  at 
de  ei  vilde  synke,  dersom  Indførselstolden  ophævedes,  bliver 
dog  denne,  siger  man,  ikke  overflødig;  thi  den  forebygger 
Indførselen  af  udenlandske  Varer,  Landet  ikke  tiltrænger. 

Den  Sætning,  at  indenlandsk  Konkurrence  mellem  de 
beskyttede  Driftsherrer  kan  hindre,  at  deres  Produkters  Priser 
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Stige  med  Toldens  fulde  Beløb,  lader  sig  ikke  udeii  videre 
benægte;  thi  det  kan  godtgjøres,  at  dette  undertiden  virkelig 
er  indtruffet.  Særlig  maa  det  mærkes,  at  den  høie  Beskyl- 
telsestold  i  Nordamerika  ikke  har  hindret,  at  der  har  fundet 
Overproduktion  Sted  i  de  beskyttede  Næringsveie  med  den 
Virkning,  at  deres  Produkter  ere  solgte  til  Spotpriser. 

Spørgsmaalet  er  imidlertid  ikke  om,  hvad  der  undtagel- 
sesvis  kan  blive  Tilfældet,  men  om,  hvad  der  regelmæssigl 
tinder  Sted.  Og  det  maa  da  sikkerlig  erkjendes,  at  Indfør- 
selstolden  i  Regelen  fordyrer  Varen  '.  De,  som  kun  ville  have 
en  moderat  Told beskyttelse,  tilsigte  heller  ikke  at  forebygge 
al  Indførsel.  De  erkjende,  at  der  trænges  saa  megen  Kon- 
kurrence  med  Udlandet,  at  den  indenlandske  Industri  holdes 
vaagen. 

§  18.  Spørgsmaalet  om  Indførselstoldens  Indtlydelse  paa 
Friserne  er  drøftet  med  størst  Iver  for  Korntoldens  Vedkom- 
mende. I  Tyskland  blev  det  paastaaet,  at  den  ikke  medførte 
synderlig  Forøgelse  af  Kornpriserne,  hvilken  Tanke  man  gav 
det  noget  uklare  Udtryk,  at  det  var  de  udenlandske  Korn- 
producenter,  som  bare  den  indenlandske  Kornlold. 

Nyere  Undersøgelser  have  dog  vist,  at  delte  ikke  forhol- 
der sig  saaledes.  Ifølge  Statistiken  er  Kornprisen  i  Tyskland 
tilnærmelsesvis  bleven  forhoiet  med  Toldens  Beløb,  om  end 
Virkningen  ikke  hvert  Aar  er  netop  lige  stor  og  den  ikke 
fremtræder  ganske  ens  i  alle  Dele  af  Tyskland*.  Det  er- 
kjendes nok  nu  i  Almindelighed  selv  af  dem,  som  holde  paa 
Korntolden,  at  den  fordyrer  Kornet.  Men,  siges  der,  hermed 
er  det  ikke  sagt,  at  den  fordyrer  Brødet.  Hvis  den  ikke  er 
for  stor,  vil  en  Nedsættelse  kun  komme  Bagerne  tilgode. 
Følgerigtigen  skulde  man  da  slutte,  at  det  er  Bagerne,  som  bære 
den,  saalænge  den  opkræves.  Slutningen  vilde  dog  øiensynlig 
være  urigtig;  man  kan  være  vis  paa,  at  Bagerne  paa  en  eller 
anden  Maade  vilde  tåge  sig  betalte,  saasom  ved  enten  al 
levere  simplere  Brød  eller  formindske  dels  Veegl,  eller,  hvis 


'  Den  dcpartciiienlalo  loldkomile  urkjeiidlc,  al  el  moiieral  lieskytiel- 
sessyslem  fremkalder  en  Forhøielsc  af  landets  almindelige  Prisniveau; 
se  Indslillingen,  Side  195. 

»  Con  rads  HWB.,  Arlikelen  OttreidetdUf. 
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Kornprisen  er  i  Nedgang,  at  udsætte  med  at  formindske 
Brødets  Pris^  En  anden  Sag  er  det,  at  den  Virkning,  en 
meget  lav  Korntold  har  paa  Korn-  og  Brødpriserne,  kan  være 
næsten  umærkbar  for  Forbrugerne. 

§  14.  Det  lader  sig  saaledes  ikke  nægte,  at  Beskyttelses- 
systemet medfører  Opofrelser.  Men  dette  er  ingen  underalleOm- 
stændigheder  afgjørende  Indvending.  Statssamfundet  maa  i 
langt  høiere  Grad  end  det  enkelte  Individ  tåge  Hensyn  ikke  blot 
til,  hvad  der  i  Øieblikket  bringer  økonomisk  Fordel.  Staten 
maa  værne  om  sin  Fremtid  og  kan  af  Hensyn  hertil  have 
fuld  Føie  til  at  gjøre  meget  tunge  Ofre.  Adam  Smith  ind- 
rømmede,  at  den  engelske  Navigationslov  var  gavnlig  i  poli- 
tisk Henseende.  Stuart  Mill  siger,  at  den  vilde  være  det, 
hvis  den  virkelig  var  nødvendig  for  at  skaffe  Storbritannien 
det  for  dets  Forsvar  tilstrækkelige  Antal  Søfolk.  Carey  og 
Fr.  List  anbefalede  Nordamerika  og  Tyskland  at  beskytte 
sin  Industri  i  dens  Opvæxt,  indtil  den  blev  stærk  nok  til  at 
udholde  Konkurrencen  med  Storbritannien,  og  Stuart  Mill 
medgav  til  stor  Forargelse  for  Frihandelsmændene,  at  denne 
Betragtning  havde  en  visGyldighed*.  Den  kan  ikkeafvises  som 
blot  og  bar  Indbildning.  Men  naar  en  Stat  ved  Beskyttelses- 
told  har  kaldt  nye  industrielle  Bedrifter  til  Live,  blive  disse 
gjerne  indrettede  herefter.  De  regne  paa  at  beholde  Beskyt- 
telsen. Hvis  denne  berøves  dem,  komme  de  i  økonomiske 
Forlegen  heder,  eller  deres  Fortjeneste  synker  i  Sammenlig- 
ning med  andre  Næringsveie.  Enhver  Bestræbelse  for  at 
indskrænke  Beskyttelsestolden  møder  stærk  Modstand.  Dette 
er  Faren  ved  C  a  r  e  y  s  og  Lists  Lære. 

§  15.  De,  der  foreslaa  ny  eller  forstærket  Beskyttelse  for 
indenlandske  Industrigrene,  sige  gjerne,  at  man  herved  be- 
skytter «det  nationale  Arbeide».  Tanken  er,  at  man  herved 
skaffer  Landets  Arbeidere  forøget  og  jevnere  Sysselsætlelse. 


*  Spørgsmaalet  er  omhandlet  hos  Ashley,  The  Tariff  Problem,  Kap. 
VII,  og  hos  Sc  h  a  ri  i  n  g.  Side  455— 457,  samt  i  den  departementale  Told- 
komites  Indslilling,  Side  132—134. 

'■'Stuart  Mill,  Bog  V,  Kap.  X,  §  1.  Han  har  selv  nærmere  for- 
klaret denne  Lære  og  udtalt,  at  den  er  bleven  overdreven  og  misbrugt  i 
Nordamerika ;  se  Laughlins  Udgave  af  Stuart  Mills  Værk,  Side 
614-615. 
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Delte  var  en  a  f  de  Betragtninger,  paa  hvilke  Chamberlain 
har  lagt  mest  Vægt.  Den  faar  ingen  praktisk  Anvendeiighed, 
naar  alle  Arbeidere  ere  fuldt  beskjæftigede  i  Virksomheder, 
som  lønne  sig  uden  Understøttelse.  Men  dette  er  sjelden 
Tilfældet.  Hvis  et  Land  savner  tilstrækkelig  Sysselsættelse 
for  sin  Arbeidsstok,  pleie  Frihandelens  Tilhængere  henvise 
det  til  en  IJdvidelse  af  dets  naturlige  Næringsveie.  Hvis 
denne  Udvei  er  fordelagtig,  vil  den  ikke  lettelig  blive  forsømt; 
men  den  kan  være  farlig,  nemlig  hvis  Landet  ikke  tinder 
lønnende  Afsætning  for  den  forøgede  Produktion.  Det  er  slet 
ikke  sagt,  at  det  til  enhver  Tid  vilde  være  heldigt,  om  Norge 
hug  mere  i  sine  Skove,  udrustede  tiere  Fiskefartøier,  forøgede 
sin  Handelsmanne  og  producerede  mere  Trænwisse,  Cellulose 
og  Papir,  overhovedet  drev  Forædlingen  af  sine  egne  Raa- 
produkter  i  stærkt  udvidet  Maalestok.  Konjunkturerne  kunne 
være  saadanne,  at  de  opfordre  til  Forsigtighed  i  saa  Hen- 
seende. Der  bliver  da  Spørgsmaal,  om  det  ei  skulde  være 
værd  at  gjøre  nye  Forsøg  med  Forædlingen  af  fremmede 
Raaprodukter,  ialfald  til  indenlandsk  Forbrug,  men  helst  til- 
lige  til  Export.  Lykkes  disse  Forsøg,  saa  befri  de  Landet  for 
at  indkjøbe  en  tilsvarende  Mængde  uden  landske  Produkter 
af  samme  Slags  og  skaffe  altid  noget  Arbeide. 

F^orsøg  paa  ved  kunstige  Midler  at  skabe  saadanne  nye 
Bedrifter  støde  imidlertid  ofte  paa  .store  Vanskeligheder: 
Mangel  paa  dygtige  Ledere  og  opøvede  Arbeidere,  Mangel 
paa  billig  og  tilstrækkelig  Kapital,  her  i  Norge  lillige 
svære  Skattebyrder  til  Staten  og  især  til  Kommunen. 
Skulle  de  nye  Bedrifter  arbeide  blot  for  indenlandske  Mar- 
keder, komme  de  i  Almindelighed  til  at  drives  i  for  liden 
Maalestok.  Skulle  de  tillige  arbeide  for  Export,  villede  have 
at  konkurrere  med  Udlændinger.  Gaa  de  godt,  er  det  at 
frygte  for,  at  de  ville  falde  i  Hænderne  paa  Selskaber,  hvis 
Aktier  eies  a  f  Fremmede,  eller  at  Indtægten  vil  spises  op 
af  Skatterne. 

Frihandlerne  mene,  at  man  bør  overlade  private  Drifls- 
herrer  paa  egen  Haand  uden  Beskyttelse  at  anstille  saadanne 
Forsøg.  Det  kan  da  ventes,  at  de  blive  anstillede  med  størst 
Omhu  og  Kraft.  Beskyttelsesmændene  mene,  at  Staten  maa 
lette  dem  Forsøgene. 
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§  16.  Der  er  en  Omstændighed,  som  i  den  senere  Tid 
synes  kanske  fremfor  nogen  anden  at  have  skaffet  Toldbeskyt- 
telsen  Tilslutning.  Her  sigtes  til  en  overhaandtagende  An- 
vendelse af  den  Fremgangsmaade,  der  er  kjendt  under  Navn 
af  dumping.  Hvis  der  i  et  Land,  som  har  tilstrækkelig  høi 
Indførselstold  paa  et  vist  Slags  Gjenstande,  produceres  en 
større  Mængde  af  disse,  end  der  finder  Afsætning  til  løn- 
nende Priser  i  de  indenlandske  Markeder,  kunne  Producen- 
terne  i  Stedet  for  at  nedsætte  de  indenlandske  Priser  finde  det 
fordelagtigere  for  sig  at  opretholde  disse,  men  to  dump  sitOver- 
skud,  det  vil  sige  kaste  det  ind  paa  udenlandske  Markeder  og 
sælge  det  for  de  Priser,  de  dersteds  kunne  opnaa.  Exempler  har 
man  seet  allerede  for  lang  Tid  siden  ;  men  Fremgangsmaaden 
er  nu  bleven  hyppigere,  efterat  -de  før  omtalte  Karteller  og 
Trusts  have  vundet  sin  store  Udbredelse  i  Tyskland  og  Nord- 
amerika.  Medlemmerne  af  et  Kartel  organisere  saadanne 
Exportsalg  til  lavere  Priser  efter  en  fælles  Plan,  idet  de  be- 
stemme, hvor  meget  ethvert  af  Medlemmerne  skal  sælge 
indenlands  og  udenlands,  og  i  Forbindelse  hermed  tilsige 
den,  som  efter  Aftalen  exporterer  til  Underpris,  en  vis  Export- 
præmie,  som  udbetales  ham  af  Kartellets  fælles  Kasse.  Af 
Trusterne  drive  nogle  ganske  regelmæssigt  en  Overproduktion. 
De  producere  mere,  end  der  kan  sælges  indenlands,  Resten 
er  beregnet  paa  at  sendes  til  Udlandet  for  at  sælges  til  Un- 
derpris. De  kunne  herved  producere  i  den  størst  mulige 
Maalestok  og  herved  bringe  sine  Produktionsomkostninger 
ned  til  et  for  Andre  uopnaaeligt  Lavmaal.  De  tinde,  at  dette 
lønner  sig  bedre  for  dem  end  med  høiere  Omkostninger  at 
producere  den  mindre  Mængde,  de  kunne  afsætte  i  sit  eget 
Land  til  høiere  Priser.  Lederne  af  den  amerikanske  Staal- 
trust  have  udtalt,  at  det  er  deres  Hensigt  paa  denne  Maade 
at  oversvømme  Storbritannien  med  Jernvarer  og  ødelægge 
dets  Jernindustri.  Nordamerikas  Udførsel  af  Jern  til  Stor- 
britannien er  virkelig  ogsaa  i  Stigende.  Sagen  har  derfor 
vakt  ikke  liden  Opmærksomhed  i  dette  Land,  men  endnu 
neppe  foruroliget  dets  Statistikere  ^ 

*  A  .s  h  1  e  y,  The  Tariff  Problem,  Side  87—98;  S  c  h  a  r  1  i  n  g,  Toldpolitik, 
Side  426—439 ;  Norsk  Departementalkomiles  Indslilling,  Side  XIX— XX  V ;  jfr. 
B  o  w  1  e  y,  National  Progress  in  Wealth  and  Trade  (1904),  Side  55—58. 
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Dumping-Systemet  betinges  af,  at  de  Udlændinger,  der  til 
Spotpris  have  kjøbt  de  indførte  Varer,  ikke  igjen  kunne  føre 
dem  tilbage  til  Produktionslandet.  Hvis  de  exporterede  Varer 
føres  tilbage  til  delte,  ere  de  selvfølgelig  belagte  med  Ind- 
førselstold.  Systemet  vækker  derfor  Uvillie  hos  Froduktions- 
landets  Forbrugere.  Den  tyske  Almenhed  ser  ikke  med  blide 
Øine  paa,  at  dets  Fabrikanter  sælge  sine  Varer  billigere  i 
Holland  eller  England  end  i  selve  Tyskland.  Men  Systemet 
er  især  besværligt  og  forhadt  for  Fabri kanterne  i  det  Land, 
hvorhen  Overskudsproduklet  sendes  og  afsættes.  De  stae 
værgeløse  ligeoverfor  fremmede  Exportører,  der  ikke  alene 
producere  billigere,  end  de  selv  formåa,  men  ogsaa  sælge  til 
Priser,  der  ei  engang  dække  selve  Producenternes  Omkost- 
ninger. 

Dumping-Systemet  bliver  besværligt  ikke  blot  for  de  ved 
Konkurrencon  trykkede  indenlandske  Industridrivende,  men 
ogsaa  for  Handelsmænd,  som  have  usolgte  Beholdninger  af 
Varer,  de  have  kjøbt  til  normale  Priser.  Heri  ligger  maaske 
Forklaringsgrunden  til,  at  Handelsmændene  ikke  længere  ere 
saa  ivrige  Tilhængere  af  Frihandelen,  som  de  før  vare. 

Den  departementale  Komite  har  (Side  XXV)  nævnt  de 
Artikler,  det  fornemmelig  er,  Udiandet  saaledes  kaster  ind 
paa  norske  Markeder  for  al  sælges  til  Underpriser.  Det  er  et 
stort  Anlal,  og  de  sælges  oftest  til  10  n  25%  under  de  sæd- 
vanlige Priser. 

For  at  yde  lilstrækkeligl  Værn  mod  Dumping  maa  Ind- 
førselstolden  være  høi.  I  Canada  har  man  derfor  nu  bestemt 
særegne  Toldsatser,  der  skulle  bringes  i  Anvendelse,  hvor 
Indførselen  er  af  denne  Art.  Bestemmelsen  vil  uden 
Tvivl  møde  store  praktiske  Vanskeligheder.  Salg  til  Under- 
pris kunne  under  flere  Tilfælde  være  legitime  Forret- 
ninger, navnlig  hvor  Varepartier  ere  sendte  i  Konsignatioii 
(altsaa  til  Salg  for  Afsenderens  Regning),  men  ikke  kunne 
sælges  til  forventet  Pris,  fordi  Markedet  er  blevet  overfyldt. 
§  17.  Der  er  aen  Gruppe  Næringsdrivende,  fra  hvem 
Kravet  paa  Beskyttelsestold  under  visse  Omstændigheder  kan 
fremkomme  med  særegen  Styrke.  Det  er  Landmændene.  De 
danne  den  vigtigste,  i  Almindelighed  ogsaa  den  talrigste 
Samfundsklasse.    En  Stat,  som   vil   bevare  sin  politiske  og 
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økonomiske  Selvstændighed,  maa,  saavidt  den  formaar,  op- 
retholde  sin  Jordbrugerstand.  Denne  kan,  som  Historien 
viser,  i  Løbet  af  kort  Tid  blive  udsat  for  en  overvældende 
Konkurrence  fra  fremmede  Lande.  Varer  denne  ved,  saa  at 
Friserne  paa  Jordbrugets  Produkter  stadigt  holde  sig  lavere 
end  før,  maa  Jordens  Salgs-  og  Leieværdi  nødvendigen  falde 
og  Følgen  heraf  blive,  at  Landmændene,  baade  Eiere  og 
Brugere,  komme  i  Forlegenhed  og  udsættes  for  almindelig 
Forarmelse.  Dette  bliver,  især  hvor  Jordbrugerne  i  det  Store 
tåget  ere  Selveiere,  en  økonomisk  Samfundsulykke  af  værste 
Slags  og  fremkalder  et  alvorligt  Spørgsraaal,  om  man  ikke, 
tiltrods  for  den  store  Betænkelighed  ved  at  fordyre  Livsfor- 
nødenhederne,  bør  lægge  Told  paa  Jordbrugsprodukterne. 
Blandt  dem,  som  mene,  at  disse  i  Almindelighed  bør  være 
toldfrie,  gives  der  adskillige,  som  antage,  at  man  under 
slige  Omstændigheder  midlertidigen  faar  tinde  sig  i  en 
saadan  Told,  indtil  Jorden  igjen  er  kommen  i  Hænderne  paa 
Eiere,  som  ikke  have  betalt  den  høiere,  end  den  er  værd^ 
Det  vil  imidlertid  sikkerlig  vise  sig  som  en  Skuffelse,  om 
man  venter,  at  en  under  saadanne  Omstændigheder  paalagt 
Told  paa  Jordbrugsprodukter  igjen  skal  blive  hævet,  saalænge 
disse  kunne  hentes  fra  Udlandet  til  billigere  Priser. 

Selv  under  saadanne  Omstændigheder  som  de  beskrevne 
kan  det  muligens  være  unødvendigt  for  Jordbrugets  Skyld  at 
lægge  Indførselstold  paa  dets  Produkter.  Danmark  har  godt- 
gjort dette. 

Det  var  engang  et  stærkt  kornexporterende  Land;  men 
paa  Grund  af  Konkurrencen  med  Amerika  og  Rusland  op- 
hørte  dets  Kornudførsel  at  lønne  sig.  Det  begyndte  da  at 
indføre  fremmed  Korn  toldfrit,  men  at  anvende  de  til  Krea- 
lurfoder  skikkede  Kornarter  hertil,  hvilket  satte  det  istand 
til  at  forøge  sin  Udførsel  af  Fedevarer.  Dette  var  muligt  for 
et  saa  lidet  Land  som  Danmark  med  saa  dygtige  Jordbrugere. 
Men  et  større  Land  vilde  vanskelig  have  kunnet  gjøre  det. 
Tyskland  og  endog  Sverige  valgte  at  iægge  Told  paa  Korn. 
Ganske  betegnende  for  disse  Landes  Toldpolitik  i  det  her 
omhandlede  Stykke  er  det,  at  Norge  og  Danmark  lade  Mais 


'  Conrad  i  den  nvs  citerede  Artikel  Getreidezolle. 
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indgaa  toldfrit,  fordi  den  er  et  udmærket  Foder  for  Husdyr, 
medens  Sverige  og  Tyskland  uden  Hensyn  hertil  iægge  Ind- 
førseistold  paa  Mais,  fordi  den  er  et  Surrogat  for  andre 
Kornsorter. 

Det  er  kun  Hovedspørgsmaalet  i  den  ydre  Handelspolitik, 
som  her  er  omhandlet.  Den  vækker  mange  andre  Spørgs- 
maal  af  stor  Vigtighed,  f.  Ex.  om  hvorvidt  det  er  bedre  at 
understøtte  Næringsveie  gjennem  Tilskud  af  Statsmidler  end 
gjennem  Beskyttelsestold,  om  Godtgjørelse  for  erlagt  Told 
(drawback),  om  Handelstraktatpolitiken  m.  m.  Alle  disse 
Spørgsmaal  maa  vi  overlade  til  Finantsvidenskaben. 


Kapitel  81. 
Forsikringsvæseiiet '. 

§  1.     Ethvert  Menneskes  Velstand  paavirkes   af  mange 
Slags  hændelige  Begivenheder.   Negle  bringe  ham  økonomisk 


*  Dette  Emne  tilhører  baade  Retsvidenskaben  og  Socialøkonomiken 
og  omhandledes  længe  kun  i  Monographier.  Doreldre  systematiske  Frem- 
stillinger af  Socialøkonomiken  befattede  sig  ei  dermed.  Adam  Smith 
omtalle  leilighedsvis  (Bog  I,  Kap.  10.  Side  49,  og  Bog  V,  Kap.  I,  Side  340) 
Brand-  og  Søforslkringer,  men  ikke  Livsforsikringer.  J.  B.  Sa y  (C<mrt 
Complet,  P.  IX,  Kap.  III)  betvivlede  de  sidstes  økonomiske  Grundiag. 
Saavidt  vides,  var  Mac  Culloch  (Principles,  P.  I.  Kap.  IX)  den  første, 
som  gav  Forsikringsvæsenel  Plads  i  sit  System,  noget,  der  bør  regnes 
ham  til  Fortjeneste.  Senere  engelske  og  amerikanske  Forfattere  have  i 
Almindelighed  ikke  fulgt  hans  Kxempel.  Det  have  derimod  flere  franske 
Forfattere  gjort,  blandl  dem  Lero  y- Bea  u  1  ieu,  Traité,  P.  VI,  Kap.  VI, 
og  r.auwés,  Cours,  §§  1075—1091.  Mango  Id  t  har  i  sin  Volkatcirth- 
Bchaftslehre  (1868),  Side  292—298,  udviklet  Forsikringsvæsenets  Betydning 
for  Samfundets  Økonomi.  Efterat  det  tyske  Hige  har  laget  Forsikrings 
væsenel  til  Hjælp  ved  Løsningen  af  Arbeiderspørgsmaalet,  flnder  del 
Plads  i  de  fleste  lyske  Systemer,  saalodes  siden  1886  i  Roschers  Sy»trm, 
I,  §  237,  hos  Cohn,  Sch  moller,  Philippovich  og  flere.  Jfr. 
Wagner  i  Schdnbergs  HandbucK,  Afhandling  XXV,  E  m  m  i  n  g- 
h  a  u  s'8  Artikel  Verndierungstoeten  i  Conrads  H  WB.,  saml  P  a  1  g  r  a  v  e, 
Dictionary,  Arlikelen  Inturance.  Af  nyere  Monographier  ere  al  nævne 
Hermann  und  Karl  R  r  a  m  e  r.  Da»  VerakherungaiMøen,  1894;  Alfred 
Manes,  Vetsicherungswegm,  1905,  hvis  §  27  giver  en  god  Litterat urover- 
sigt,  og  T.  E.  Young,  Insurance,  a  practical  expo$ition,  1905. 
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Fordel,  andre  bringe  ham  økonomisk  Tab.  At  undgaa  et 
saadant  ligger  i  hans  Interesse,  og  det  opnaar  han,  hvis  han 
formaar  Andre  til  at  overtage  Risikoen,  saaledes  at  de,  hvis 
Begivenheden  indtræder,  yde  ham  Erstatning  for  Tabet.  Stif- 
telsen af  et  saadant  Retsforhold  kaldes  Forsikring  (Assu- 
rance).  Disse  Udtryk  bruges  ogsaa  om  det  herved  stiftede 
Retsforhold. 

Parterne  maa  mindst  være  to.  Den  ene,  Forsikreren, 
Assurandøren,  paatager  sig  Forpligtelsen  til  at  erstatte  Tabet. 
Den  anden,  Forsikringstageren,  formaar  ham  hertil  og 
betaler  ham  Vederlaget.  Som  oftest  er  det  i  sin  egen  Inter- 
esse, han  tager  Forsikringen,  altsaa  saaledes,  at  han  selv 
erholder  Forsikringsbeløbet,  hvis  den  hændelige  Begivenhed 
indtræder.  Han  er  da  ikke  blot  Forsikringstager,  men  ogsaa 
den  Forsikrede.  Forsikringskontrakten  kan  imidlertid 
ogsaa  gaa  ud  paa,  at  Forsikringsbeløbet  skal  tilfalde  en 
Trediemand,  f.  Ex.  hvis  en  Mand  har  sikret  sin  Hustru  en 
Pension  for  det  Tilfælde,  at  hun  overlever  ham. 

Roscher  indordner  Fremstillingen  af  Forsikrings- 
væsenet under  Konsumtionslæren,  P  h  i  1  i  p  p  o  v  i  c  h  under 
Indkomstlæren.  Frivillige  Forsikringer  ere  imidlertid  Om- 
sæ-tningshandler,  nær  beslægtede  med  Bankforretninger.  De 
synes  os  derfor  at  finde  sin  rette  Plads  i  Omsætnings- 
læren. 

Forsikringsvæsenet  har  tre  Sider,  en  retlig,  en  teknisk 
og  en  socialøkonomisk.  Det  fremkalder  en  Mangfoldighed 
af  retlige  Spørgsmaal,  som  maa  løses  enten  efter  Grundsæt- 
ninger,  der  ere  fælles  for  det  almindelige  Retsliv,  eller  efter 
de.  for  Forsikringsvæsenet  istandbragte  særlige  Regler.  At 
fremstille  dettes  retlige  Ordning  er  en  af  Jurisprudentsens 
Opgaver.  For  at  blive  hensigtsmæssigt  og  lønnende  maa 
Forsikringsvæsenet  afpasse  sin  Forretningsførsel  efter  sin 
eiendommelige  Natur.  Som  senere  skal  vises,  har  det  sin 
eiendommelige  Teknik.  Socialøkonomiken  har  at  paavise  et 
i  retlig  og  teknisk  Henseende  velordnet  Forsikringsvæsens 
økonomiske  Betydning  for  Samfundet.  Herunder  maa  den 
søge  sine  Forudsætninger  i  Retsvidenskaben  og  Forsikrings- 
læren.  Den  fremhæver  disses  væsentlige  Resultater,  men 
kan  ikke  fordybe  sig  i  Fremstillingen  og  Drøftelsen  af  dem. 
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§  2.  Begivenheder,  som  bringe  Tab  af  de  Slags,  mod 
hvilke  man  bruger  at  forsikre  sig,  kunne  være  af  høist  for- 
skjellig Art.  Nogle,  f.  Ex.  Sammenstød  af  Jernbanetog  eller 
Fartøier,  kunne  være  fremkaldte  ved  menneskelige  Hand- 
linger; andre  hidrøre  fra  ydre  Naturaarsager.  Dem  kalder 
man  elementære  Skader. 

De  skadegjørende  Begivenheder  kunne  ramme  enten  Ting, 
Personer  eller  Fordringer.  En  og  samme  Begivenhed  kan 
samtidigt  ramme  Gjenstande  tilhørende  enhver  af  disse 
Grupper.  F^orliser  et  Fartøi,  kunne  baade  Skib,  Ladning,  Pas- 
sagerer,  Mandskab  og  Fragtfordringer  gaa  labt.  Skyldes  For- 
liset en  Feil,  der  tilregnes  Rederen,  kan  det  paadrage  ham 
Erstatningsansvar,  Forpligtelse  til  at  erstatte  Andre  det  Tab, 
de  have  lidt  ved  Forliset. 

Det  er  derfor  ikke  let  at  tinde  noget  tilfredsstillende 
begrebsmæssigt  Grundlag  for  en  Inddeling  af  Forsikringerne. 
Vi  forsøge  derfor  ikke  at  give  nogen  saadan,  men  ville  kun 
meddele  en  Oversigt  over  de  i  Forretningslivet  vigtigste  og 
hyppigst  forekommende  Forsikringsarter.  Som  saadanne  ere 
at  nævne: 

a)  Brandforsikring,  nemlig  mod  Brandskade  paa  Huse, 
Skove  og  Løsøre. 

b)  Søforsikring,  mod  Skade  paa  Fartøier,  Ladninger  eller 
Fragt,  foraarsaget  ved  Skibbrud,  Sammenstød  o.  s.  v. 

c)  Landtransportforsikring,  mod  Skade  paa  Gods  under 
landværts  Forsendelse,  navnlig  da  paa  Jernbane. 

d)  Forsikring  af  Husdyr  mod  Sygdom  eller  Uheld  at 
anden  Art. 

e)  Forsikring  af  Skade  paa  uindhøstet  Avling  ved  Uveir, 
Hagelskure,  Stornri  o.  s.  v  ,  Forsikring  af  Vinduesruder,  Vand- 
ledninger eller  andet  Slags  Lø.søre  mod  Skade  af  forskjelligt 
Slags. 

f)  Forsikring  mod  Tyveri  og  Underslag. 

g)  Livsforsikring  eller  F'orsikrinir  mod  Skade  paa  egen 
Person. 

h)  Forsikring  mod  Ansvar  for  Skude  eller  Tab,  som  har 
rammet  andre  Personer.  Herunder  gaa  Arbeiderforsikrin- 
gerne:  Ulykkes-,  Sygdoms-,  Invaliditets-,  Alderdoms-  eller 
Arbeidsledighedsforsikring. 
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i)  Kreditforsikringer  af  forskjelligt  Slags  \  saasom  naar 
Nogen  forsikrer  en  Debitors  eller  en  Kautionists  Vederhæftig- 
hed,  en  pantsat  fast  Eiendoms  Tilstrækkelighed  til  at  dække 
Pantegjælden  (Hypothekforsikring). 

k)  Gjenforsikring  (Reassurance),  det  vil  sige  Overens- 
komst, hvorved  en  Assurandør  formaar  andre  Assurandører 
til  at  overtage  en  Del  af  den  Risiko,  han  selv  har  paataget 
sig  ved  en  allerede  afsluttet  Forsikring. 

I  Kulturlandene  fremkommer  der  idelig  nye  Forsikrings- 
arter,  idet  Teknikens  og  Økonomiens  Fremskridt  medbringe 
før  ukjendte  Farer. 

§  3.  Forsikringsvæsenet  har  sine  Rødder  langt  tilbage 
i  Fortiden.  Den  klassiske  Oldtid  kjendte  Overenskomster  og 
Indretninger,  som  hvilede  paa  dets  Grundtanker,  ihvorvel 
lidet  udviklede  i  Sammenligning  med  Nutidens  Forsikringer. 
Af  disse  kom  navnlig  Søforsikringen  allerede  i  Middelalderen 
til  udbredt  Anvendelse  i  en  meget  udviklet  Skikkelse ^  Ogsaa 
i  andre  Henseender  viste  Middelalderen  sig  gunstig  for  For- 
sikringstanken.  En  af  Hovedopgaverne  for  de  middelalderske 
Gilder  og  Laug  var  at  yde  deres  Medlemmer  Understøttelse, 
naar  de  kom  i  Trang  ved  Sygdom,  Ildsvaade  eller  lignende 
Uheld.  Gliderne  og  Laugene  kunne  saaledes  siges  at  have 
været  et  Slags  gjensidige  Understøttelses-  eller  Forsikrings- 
selskaber.  Hvor  megen  Interesse  Forsikringsvæsenets  Ud- 
viklingshistorie  end  frembyder,  tør  vi  dog  ei  opholde  os  ved 
den^.  De  enkelte  Træk  deraf,  for  hvilke  vi  have  Brug,  skulle 
senerehen  blive  nævnte,  hvert  paa  sit  Sted. 


,  *  Nye  Monographier  herom  ere  Her  z  feide  r,  Das  Problem  der 
Kreditversicherung,  og  L  i  e  b  i  g,  Beitrage  und  Vorschlåge  zum  Problem  der 
Kreditversicherung. 

^  Platou,  Forelæsninger  over  den  norske  Søret,  §50;  Goldschmidt, 
Universalgeschichte  des  Handelsrechts,  Side  40,  81  og  354 — 383;  Manes,  §4. 

*  Roscher,  System,  I,  §  237,  Note  1—6;  Platou,  paa  nysanførle 
Sted,  Side  438,  Note  2,  og  de  der  citerede  Værker.  Om  den  mærkværdige 
gjensidige  Understøttelsespligt  i  Ulykkestilfælde,  der  var  paalagt  Medlem- 
merne  af  en  islandsk  Bygd  (Hreppr),  se  Konrad  Maurer,  Island, 
Side  294—297.  Udviklingen  af  Forsikringsvæsenet  hos  os  skildres  ud- 
førligen  i  den  Udredning  af  Brandforsikringsvæsenet  i  Norge,  Chr.a  1901, 
der  er  trykt  som  Bilag  til  Odelsthings  Prp.  No.  15  i  Storth.  Forh.  1905 
-1906. 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  "I 
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§  4.  Ei  heller  skulle  vi  forsøge  paa  at  give  nogen  stati- 
stisk Oversigt  over  den  Væxt,  Forsikringsvæsenet  har  toget 
i  den  civiliserede  Verden.  Det  er  her  nok  at  vide,  at  den  har 
været  overordentlig  stærk^  For  at  give  et  Begreb  om  For- 
sikringsvæsenets  Betydning  i  Norge  skulle  vi  dog  anføre 
nogle  faa  Talopgaver  angaaende  Forøgelsen  af  Brand-  og 
Livsforsikringerne  i  norske  Indretninger  og  Selskaber. 

Den  olmindeligeBrandforsikringsindretningfor  Bygninger 
havde  forsikret  ved  Udgongen  af  Aaret 

i  Kjøbsladafdelingen.       i  Landafdelingen.  Tilsammen. 

1830  for        56    Mill.  Kr.  16  Mill.  Kr.  72  Mill.  Kr. 

1844    »  84         —  25        —  109        — 

1846    >  87,6       —  34,2      —  121,8      — 

1870    .        214,1       —  129,9      —  344,0      — 

1890    »        478,4       —  296,9      —  775,3      — 

1904    .        969,1       —  422,9      —  1392,0     — 

De  gjensidige  Brandforsikringsselskaber  i  Landdistrikterne 

havde  forsikret 

Huse.  Løsøre.      Baade  Huse  og  Løsøre.    Tilsammen 

i  Aaret  Mill.  Kr.  Mill.  Kr.  Mill    Kr.  Mill.  Kr. 

1870   for    111,1  23,2  1,1  135,4 

1900     »      394,4  140,2  18,8  553,4 

Norske  Aktieselskaber  havde  løbende  Bruttoforsikringer 
for  Løsøre  ved  Udgangen  a  f  Aaret 

1870   til    et    Beløb   af   195,6  Mill.  Kr. 
1900  — .—  463,6        — 

1904  — »—  755,3        — 

Endnu  mærkeligere  er  Tilvæxten  i  frivillige  Livsfor- 
sikringer. Antallet  af  de  af  norske  Selskaber  udfærdigede  og 
gyldige  Policer  var  i  18iK)  kun  9  348,  men  i  Aaret  1905  81503. 
De  forsikrede  Kapitaler  udgjorde  tilsammen  i  førstnævnte 
Aar  35,3,  i  1905  derimod  141Vi  Million  Kroner,  Livrente- 
forsikringsbeløbet  var  steget  fra  vel  V«  Mill.  til  ca.  IVs  Mill.  Kr.". 

*  Adam  Smith  siger  (1767),  Side  49,  at  i  Slorhrilannien  ikke  flere 
end  1  Hus  af  20,  kanske  ikke  engang  1  af  100  vare  brandforsikrede. 

•  Opgavcrne  ere  dels  lågne  fra  Økonomisk  og  finansiel  Statistik,  Bilag 
til  Slorthings  Proposilion  No.  1  for  1906—1906,  dels  meddelte  fra  Assurancc- 
hold.  Statistiske  Opgaver  for  alle  Slags  Forsikringer  her  i  Norge  i  tidligere 
Tider  meddeles  hos  A.  N.  Kiær,  StattMtisk  Haandbog  for  Kongeriget  Norge, 
Chr.a  1871,  Side  41-48. 
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§  5.  Betydning  for  Enkeltmands  private  Økonomi  har 
enhver  Overenskomst,  ved  hvilken  han  faar  en  ham  paa- 
hvilende  Risiko  overflyttet  paa  nogen  Anden,  selv  om  denne 
kun  er  en  anden  Privatmand.  For  det  økonomiske  Samliv 
erholder  Forsikringsvæsenet  kun  særlig  Betydning,  naar 
Risikoen  fordeles  paa  et  større  Antal  Personer,  der  trues  af 
samme  Slags  Fare.  Herved  bliver  nemlig  Tabet,  naar  det 
virkelig  indtræder,  mindre  føleligt.  Hvis  der  i  en  Stad,  hvor 
der  ingen  Brandforsikring  finder  Sted,  gives  1  000  Huse  af 
lige  Værdi  og  et  af  dem  brænder,  rammer  det  hele  Tab 
Eieren  af  dette  Hus  og  kan  ruinere  harii.  Det  bliver  under 
enhver  Omstændighed  meget  føleligere,  end  om  alle  1 000 
Huse  vare  forsikrede  og  Tabet  fordeltes  paa  alle  Eierne  med 
1000  paa  hver  af  dem.  I  Socialøkonomiken  forstaar  man 
derfor  ved  en  Forsikring  sædvanligvis  et  Retsforhold,  hvor- 
efter  det  ved  en  tilfældig  Begivenhed  af  et  vist  Slags  en  En- 
keltmand  paaførte  Formuestab  helt  eller  delvis  erstattes  ham 
ved  at  fordeles  paa  en  Flerhed  af  Personer,  der  ere  udsatte 
for,  men  ikke  trufne  af  samme  Slags  Ulykke.  Det  Væsent- 
lige  i  Forholdet  er  altsaa,  at  der  mellem  disse  Personer  er 
dannet  et  Farefællesskab. 

Hvorledes  et  saadant  Farefællesskab  skal  istandbringes, 
er  et  Spørgsmaal  om  Forsikringsvæsenets  Orga  ni  sat  ion. 

§  6.  Dette  sker  paa  den  nærmestliggende  og  letvindteste 
Maade  ved,  at  et  stort  Antal  Personer,  som  ere  udsatte  for 
samme  Slags  Fare,  komme  overens  om,  at  de  Skader,  de 
maatte  lide  i  et  vist  Tidsrum,  skulle  udlignes  paa  dem  alle. 
Der  er  i  saa  Fald  dannet  et  gjensidigt  Forsikringsselskab^ 
Hver  enkelt  Deltagers  Bidrag  bliver  da  først  at  beregne  og 
erlægge,  efterat  den  samlede  Skade  er  opgjort.  Er  intet 
Andet  bestemt,  vil  det  til  Erstatning  berettigede  Medlem  selv 
have  at  inddrive  de  Bidrag  til  denne,  de  øvrige  Deltagere 
have  at  betale.  Sædvanligvis  har  det  gjensidige  Selskabs 
Bestyrelse  nu  overtaget  at  inddrive  Bidragene,  og  for  at  sikre 


^  O.  Platou,  Om  Livsforsikringskontraktens  rettige  Natur,  Cbr.a  1887, 
Side  62—68,  viser,  at  mange  vanskelige  retlige  Spørgsmaal  kunne  opstaa 
allerede  ved  disse  tilsyneladende  saa  simple  Indretninger;  jfr.  det  af  en 
kgl.  Kommission  udarbeidede  Udkast  til  Lov  om  Forsikringsselskaber, 
Cbr.a  1895,  Kap.  II,  om  gjensidige  Forsikringsselskaber. 
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sig  kræver  et  saadant  Selskab  ofte,  at  ethvert  Medlem  paa 
Forhaand  skal  indbetale  en  Sum,  der  forbrydes  til  Selskabet, 
hvis  det  udlignede  Bidrag  ei  betales  i  rette  Tid. 

Længere  Tids  Erfaringer  viste  imidlertid  gjerne  et  saadant 
Selskab,  at  de  skadegjørende  Begivenheder,  mod  hvilke  det 
forsikrede  sine  Medlemmer,  i  Gjennemsnit  indtræde  med  en 
vis  Regel mæssighed,  saaledes  at  man  med  nogenlunde  Sik- 
kerhed  kan  forudse,  hvor  mange  saadanne  Begivenheder  der 
vil  indtræde  i  Forsikringsterminen,  og  hvor  store  Idgifter 
Selskabet  i  den  Anledning  vil  faa.  Selskabet  kan  da  paa 
Forhaand  beregne  hvert  enkelt  Medlems  Bidrag  (Kontingent) 
i  Forhold  til  den  Sum,  for  hvilken  han  er  forsikret,  og  som 
han  altsaa  vil  erholde,  hvis  han  lider  Skade.  Viser  det  sig 
senere,  at  de  udlignede  Bidrag  ere  utilstrækkelige  til  at  dække 
de  indlrufne  Skader,  udlignes  det  manglende  Beløb  efter- 
skudsvis  paa  Medlemmerne. 

Naar  der  omsider  er  indsamlet  tilstrækkelige  Opiysninger 
om  de  skadegjørende  Begivenheders  Hyppighed  og  Omfang, 
kunne  de,  der  sidde  inde  med  disse  Opiysninger  —  som  vi 
senere  skulle  vise  —  med  megen  Sikkerhed  beregne  den  sand- 
synlige Risiko,  man  overlager  ved  en  Forsikringsvirksomhed, 
som  drives  i  stor  Maalestok.  LMviklingen  er  da  naaet  der- 
hen, at  Spekulationen  kan  overtage  Forsikringsindretningen 
som  Erhvervsvirk.somhed.  Det  er  især  større  Aktieselskaber, 
der  optræde  som  selvstændige  Assurandører  ved  at  forsikre 
for  egen  Regning,  altsaa  .saaledes,  at  Selskabet  beholder  det 
mulige  Overskud  af  Forretningen,  men  maa  tilsvare  det 
mulige  Tnderskud.  For  nt  kunne  gjøre  delte  maa  Selskabel, 
til  at  begynde  med,  have  et  Grundfond  og,  hvis  dette  ikke  er 
tilstrækkeligl,  saa  snart  som  muligt  oplægge  et  Reservefond. 

Virksomhedens  retlige  Form  er  herved  bleven  en  anden. 
De,  som  forsikre  sig,  indgaa  ei  nogen  Forsikringskontrakt 
med  hverandre,  men  kun  med  Assurandøren.  Der  er  skudt 
en  Driflsherre  ind  som  Mellemmand  mellem  de  Forsikrede. 
Disse  slaa  ikke  længere  i  noget  Retsforhold  til  hverandre, 
men  kun  til  ham.  Men  den  økonomiske  Forudsætning  for 
et  .saadant  Retsforhold  er,  at  han  afslutter  lignende  Kontrakter 
med  en  Mængde  andre  Personer,  og  det  Vederlag,  han  be- 
tinger sig  af  dem,   den  saakaldte  Præmie,  maa  afpasses 
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efter  den  med  deslige  Forsikringer  forbundne  gjennemsnitlige 
Risiko.  Seet  fra  et  rent  økonomisk  Standpunkt,  staa  alle  de 
Forsikrede  i  et  vist  Forhold  til  hverandre.  De  bære  tilsam- 
men  Assurandørens  Forsikring,  idet  de  betale  ham  Præmier, 
der  give  ham  tilstrækkelig  Indtægt  til  at  holde  Forretningen 
i  Gang. 

Da  denne  sædvanligen  drives  i  stor  Maalestok,  idet  Sel- 
skabet  indgaar  Forsikringskontrakter  med  Tusinder  af  For- 
sikringstagere, bliver  det  regelmæssigt  Selskabet,  som  fast- 
sætter  Forsikringsvilkaarene  og  indbyder  Almenheden  til  at 
forsikre  sig  overensstemmende  med  disse. 

De  ved  Forsikringen  stiftede  Forpligtelser,  Forsikrerens 
til  at  betale  Forsikringsbeløbet,  Forsikringstagerens  til  at  be- 
tale Præmien,  skulle  nu  omhandles  hver  for  sig. 

§  7.  Den  Forpligtelse,  et  Forsikringsselskab  paatager 
sig,  gaar  i  Almindelighed  ud  paa  at  betale  en  vis  Sum  en 
Gang  for  alle,  naar  den  Begivenhed  er  indtraadt,  mod  hvilken 
der  forsikres. 

Ved  nogle  Slags  Forsikringer  er  dog  Forsikringsbeløbet 
ofte  bestemt  anderledes,  nemlig  som  en  gjennem  et  vist  Tids- 
rum  vedvarende  Ydelse.  Dette  gjælder  navnlig  Personfor- 
sikringer og  blandt  disse  især  Syge-  og  Ulykkesforsikring, 
for  nogen  Del  ogsaa  Livsforsikringa 

Hvad  særskilt  Livsforsikringsvirksomheden  angaar,  for- 
deler den  sig  paa  to  Hovedgrupper  af  Forsikringer,  nemlig 
de  egentlige  Livsforsikringer,  der  i  Virkeligheden  ere  Døds- 
faldsforsikri  nger,  og  Oplevelsesforsikri  n  ger. 

Ved  Livsforsikring  i  indskrænket  Betydning  forpligter 
Forsikreren  sig  til  at  udbetale  Forsikringsbeløbet  ved  en  be- 
stemt Persons  (den  Forsikredes)  Død.  Beløbet  er  i  Regelen 
en  Kapital  en  Gang  for  alle;  men  ved  visse  Forsikringskom- 
binationer  foregaar  Udbetalingen  ogsaa  i  Form  af  en  gjennem 
en  Aarrække  vedvarende  Ydelse.  Forsikringen  benævnes 
enkel  Livsforsikring,  naar  Forsikrerens  Forpligtelse 
strækker  sig  udover  den  Forsikredes  hele  Levetid,  men  Kort- 
tidsforsikring,  naar  Forpligtelsen   kun  gjælder  for  visse 

'  O.  P  1  a  t  o  u  s  sidslnævnle  Skrift.  E.  K  r  ii  g  e  r,  Die  Qetvinnquellen 
der  Lebensversicherung,  dargestellt  tind  kritisch  beleuchtet  vom  Standpunkte  des 
Volksivirtes,  1901. 
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Aar.  Den  sidste  benyttes  kun  i  ringe  Udstrækning  op  finder 
hovedsagelig  Anvendelse  ved  Stiftelse  af  Laan,  idet  Laan- 
tageren  ved  at  tegne  en  saadan  Forsikring  kan  yde  Laan- 
giveren  eller  Kautionisterne  Sikkerhed  for  det  Tilfælde,  at 
han  maatte  dø  inden  det  Tidspunkt,  da  Laanet  skulde  være 
tilbagebetalt.  Enkel  Livsforsikring  benyttes  gjerne,  naar  den 
Forsikrede  vil  sørge  for,  at  hans  Efterladte  eller  hans  Bo  ved 
hans  Dødsfald  erholde  nogen  Formuesforøgelse  som  Erstat- 
ning for  det  økonomiske  Tab,  som  lides  ved  Dødsfaldet. 

Ved  Oplevelsesforsi kring  er  Forpligtelsen  til  at  udbetale 
Forsikringsbeløbet  gjort  afhængig  nf,  at  den  Forsikrede  op- 
lever  et  bestemt  Tidspunkt.  De  vigtigste  herhen hørende  For 
sikringsformer  ere: 

Udstyrs  forsikring,  ved  hvilken  der  udbetaies  en 
Kapital  en  Gang  for  alle,  saafremt  Forsikrede  oplever  en  paa 
Forhaand  fastsat  Dag.  Exempel  herpaa  er  det,  at  en  Fader 
sikrer  sin  Datter  2  000  Kroner  at  udbetaies  ved  hendes  25de 
Aar.  Dør  hun  forinden,  bortfalder  Forsikringen,  idet  dn  som 
Regel  de  indbetalte  Præmier  tilbagebetales. 

Livrenteforsikring,  ved  hvilken  der  betinges  udbelall 
et  bestemt  Beløb  norlig,  halvaarlig,  fjerdingaarlig  eller  maa- 
nedlig.  Den  kan  være  livsvarig  eller  ophørende,  efter- 
som  den  skal  vare  i  den  Forsikredes  hele  Levetid  eller  ophøre 
om  visse  Anr,  selv  om  den  Forsikrede  da  lever.  Fremdeles 
skjelnes  der  mellem  strax  begyndende  og  opsatte  Liv- 
renter, hvilke  sidste  først  begynde  at  lobe  en  vis  Tid  efler 
Krhvervelsen,  f.  Ex.  efler  Forløbet  af  10,  20,  30  eller  40  Aar. 

Den  for  Tiden  mest  anvendte  Forsikringsform  er  den 
sammensatte  Livsforsikring,  der  er  en  Kombination 
af  Korttidsforsikring  med  Udstyrsforsikring  eller  med  andre 
Former  nf  Oplevelsesforsi  kring.  Forsikreren  forpligter  sig 
her  til  at  udbetale  en  bestemt  Sum  (eller  Hente)  til  den  For- 
sikrede selv  paa  et  vist  Tidspunkt,  hvis  han  da  lever,  eller 
til  hans  Efterladte  ved  hans  Død,  hvis  denne  maatte  indtræffe 
tidligere.  Som  Exempel  anføres,  ot  en  Maud,  som  gaar 
i  sit  30te  Aar,  ønsker  at  sikre  sig  selv  til  Støtte  for  Alder- 
dommen en  Kapital  af  10  000  Kroner  at  udbetaies,  naar  han 
opnaar  60  Aars  Alderen,  men  fordi  han  er  Familiefader,  til- 
Jige  vil,  at  Summen  skal    udbetaies  til  hans  Etlerladte,  hvis 
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han  maatte  dø  tidligere.  En  saadan  Forsikring  tjener  altsaa 
til  Fordel  ikke  blot  for  ham  selv,  men  ogsaa  for  hans  Efter- 
ladte.  Den  vil  da  selvfølgelig  koste  mere  end  den  enkle 
Livsforsikring.  Den  sidste  vil  efter  de  norske  Livsforsikrings- 
selskabers  Tarif  kun  koste  233  Kroner  aarlig  i  indtil  30  Aar. 
For  den  sammensatte  Livsforsikring  vil  Præmien  derimod 
være  282  Kr.  aarlig  i  indtil  30  Aar. 

Nær  beslægtet  med  de  egentlige  Livsforsikringer  er  den 
saakaldte  Gavebrevsforsikring  eller  Ga  ve  forsikring.  Ved 
denne  udbetales  Forsikringssummen  efter  Forløbet  af  et  vist 
Antal  Aar,  enten  den  Forsikrede  da  lever  eller  ikke;  men 
Præmiebetalingen  ophører  ved  hans  Død.  Det  er  altsaa  Fri- 
tagelsen  for  fremtidig  Præmiebetaling,  som  her  ved  den  For- 
sikredes Død  tilsikres  hans  Efterladte. 

Foruden  de  anførte  Forsikringer,  som  samtlige  ere  paa 
en  enkelt  Persons  Liv,  har  man  de  saakaldte  Overlevelses- 
forsi  kringe  r,  hvor  Forsikringsbeløbets  Udbetaling  er  af- 
hængig  af  to  eller  flere  Personers  Liv  eller  Død.  Herhen 
høre  Overlevelsesrenterne,  ved  hvilke  en  Person  (den 
Forsørgede)  sikres  en  Livrente  fra  en  anden  Persons  (For- 
sørgeren.s)  Dødsdag.  De  hyppigst  forekommende  Overlevelses- 
renter  ere  Enkepensionerne.  Ved  den  egentlige  Over- 
levelsesforsi  kring  udbetales  Forsikringsbeløbet,  .saasnart 
en  af  de  Forsikrede  dør.  Livrenter  kunne  ogsaa  tegnes  paa 
to  eller  flere  Liv. 

§  8.  Den  Præmie,  Forsikringsselskabet  maa  kræve,  kan 
beståa  enten  i  en  Sum,  erlagt  en  Gang  for  alle,  eller  i  en 
aarlig  Ydelse. 

Dens  Størrelse  maa  fastsættes  paa  Grundlag  af  fire 
Faktorer: 

a)  Forsikringsbeløbets  Størrelse; 

b)  Sandsynligheden  for,  at  den  Begivenhed,  som  betinger, 
at  Forsikringsbeløbet  skal  erlægges  eller  ophøre  at  erlægges, 
indtræffer  i  Forsikringstiden,  eller  for  visse  Forsikringsarters 
Vedkommende  Sandsynligheden  for  Begi  ven  hedens  Indtræften 
inden  de  forskjellige  Tidsafsnit  (Aar,  Aarstider  eller  andre 
Dele  af  Aar),  hvori  Forsikringstiden  inddeles; 

c)  den  Rentefod,  til  hvilken  Forsikreren  kan  paaregne  at 
faa  gjort  sin  Forvaltningskapital  frugtbringende  vedUdlaan; 


488  Kap.  81.    Forsikringsvæsenet. 

d)  de  til  Erhvervelse  af  nye  Forsikringer  paakrævede 
Omkostninger,  de  saakaldle  Anskaffelsesomkostninger,  og  de 
med  Virksomheden  forbundne  Administrationsomkostninger. 

Tåges  der  ved  Beregning  af  Præmien  blot  Hensyn  til  de 
tre  første  Faktorer,  kaldes  den  Netto  præmie.  Tåges  der 
Hensyn  til  alle  fire  Faktorer,  kaldes  den  Brutto-  eller 
T  a  r  i  f  p  r  æ  m  i  e. 

§  9.  Det  Eiendommelige  i  Forsikringsvirksomheden  viser 
sig  i  den  anden  af  de  i  forrige  Paragraf  nævnte  Faktorer. 
Den  angiver  for  de  forskjellige  Forsikringsbelob  Risikoens 
Størrelse  og  er  derigjennem  bestemmende  for  P^orsikringsvirk- 
som hedens  hele  Teknik. 

Vi   skulle   nu    kortelig  forklare  Begrebet  Sandsynlighed. 

Hver  enkelt  hændelig  Begivenhed,  som  medfører  Skade 
paa  en  bestemt  Ting,  er  i  og  for  sig  uberegnelig.  Ingen  ved 
eller  kon  forudse,  hvorvidt  og  noor  Husbygningerne  paa  en 
individuelt  bestemt  Gaard  kommer  til  at  brænde  op,  eller 
naar  et  nybygget  Dampskib  vil  forlise.  Hvis  en  Person,  bort- 
seet  fra  Erfaringerne  om,  hvorledes  det  pleier  at  gaa  i  lignende 
Tilfælde,  skulde  forpligte  sig  til  at  erstatte  Eieren  Værdien  af 
en  saadan  Gjenstand,  naar  den  engang  i  Fremtiden  ødelagdes, 
vilde  det  være  ham  umuligt  at  danne  sig  nogen  grundet 
Forestilling  om,  hvor  stort  Vederlag  han  maatte  betinge  sig, 
og  Handelen  vilde  da  blive  en  ren  Ho/.ardkontrakt.  Som 
allerede  nævnt,  er  der  dog  mange  Slags  Beskadigelser,  som, 
tagne  i  Gjennemsnit  for  et  stort  Antal  i  Løbet  af  et  vist 
Tidsrum  virkelig  forekom  ne  Tilfælde,  vise  sig  at  indtræffe 
temmelig  regel mæssigt.  Saaledes  forholder  det  sig  f.  Ex. 
med  Brandskader  paa  Huse.  I  et  Aar  indtræflfer  der  vistnok 
flere  eller  færre  Skader  end  i  et  andet,  og  Forskjellen  mellem 
deres  Hyppighed  i  de  enkelte  Aar  kan  være  meget  betydelig. 
Men  med  et  stort  Antal  Tilfælde  gjennem  en  tilstrækkelig  lang 
Aarrække  sker  der  en  IJdjevning,  saaledes  at  Antallet  af  de 
brændte  Huse  og  deres  Værdi  i  Længden  kommer  til  at  staa  i  et 
nogenlunde  uforandret  Proccntforhold  til  Antallet  og  Værdien 
af  de  for  lignende  Brandfare  udsatte  Huse.  Paa  samme 
Maade  forholder  det  sig  med  Brandskade  paa  Løsøre  og  med 
Skibsforlis.  Opiysninger  om  de  i  Løbet  af  længere  Tidsrum 
indlrufne   skadegjørende    Begivenheders  Antal   og  Art  samt 
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Størrelsen  af  de  der\ed  forvoldte  Værditab  erholde  de  Sel- 
skaber,  som  forsikre  mod  saadanne,  efterhaanden  af  sine 
egne  Regn  ska  bsbøger,  dels  af  den  officielie  Statistik. 

Noget  forskjellig,  men  dog  væsentlig  paa  samme  Vis,  stiller 
Sagen  sig  ved  Livsforsikringen.  Det  er  sikkert,  at  ethvert  Men- 
neske dør,  det  Usikre  er  kun,  naar  dets  Dødsfald  indtræffer. 
Uagtet  det  i  Almindelighed  er  umuligt  med  nogenlunde  Vis- 
hed  at  forudsige,  naar  et  navngivet  Menneske  skal  dø,  viser 
Erfaring,  at  den  gjennemsnitlige  Dødelighed  blandt  et  større 
Antal  Mænd  eller  Kvinder  paa  samme  Alderstrin  og  under 
samme  Livsvilkaar  er  undergiven  en  vis  Regelmæssighed.  Det 
Samme  gjælder  som  Regel  ogsaa  om  et  Lands  Befolkning  i  sin 
Helhed.  I  Gjennemsnit  for  Aarene  1896 — 1900  døde  der  her  i 
Norge  for  hvert  100  000  Indbyggere  1570,  forholdsvis  færrest 
i  1896,  nemlig  1520,  forholdsvis  flest  i  1899,  nemlig  1690.  For- 
skjellen var  ikke  stor.  Dødeligheden  var  i  1896  3,2  7o  under, 
i  1899  7,7  Vo  over  Gjennemsnitsdødeligheden    for  alle  5  Aar. 

Foreligger  der  nu  nøiagtige  Oplysninger  om  et  tilstræk- 
kelig  stort  Antal  af  eensarlede  Begivenheder,  mod  hvis  skade- 
lige økonomiske  Følger  man  bruger  at  forsikre  sig,  kan 
saadanne  Begivenheders  sandsynlige  Hyppighed  og  Omfang 
inden  visse  Tidsrum  beregnes  med  megen  Sikkerhed,  og 
heri  vil  Enhver,  der  driver  Assuranceforretning  i  tilstrække- 
lig  stor  Maalestok,  tinde  Veiledning  til  at  bestemme,  hvor 
stort  Vederlag  (Præmie)  han  maa  betinge  sig  af  hver  enkelt 
Forsikring,  foråt  det  skal  bringe  ham  Dækkelse  af  hans 
hermed  overtagne  Risiko. 

Spørgsmaalet  om,  hvorvidt  det  er  sandsynligt,  at  en  Be- 
givenhed  af  et  vist  Slags  indtræder,  kan  alene  opstaa,  hvor 
der  er  en  Mulighed  ikke  blot  for,  at  den  kan  indtræde,  men 
ogsaa  for,  at  den  ikke  kan  indtræde.  For  at  bedømme,  hvor 
storSandsynlighed  der  er  for,  at  en  bestemt  Begi  ven  hed  kommer 
til  at  indtræde,  maa  man  kjende  to  Ting,  for  det  Første  det  Antal 
Tilfælde,  i  hvilke  saadanne  Begivenheder  have  været  mulige,  for 
det  Andet  det  Antal  Tilfælde,  hvori  de  efter  allerede  vundne  Er- 
faringer ere  indtraadte  i  Løbet  af  et  vist  Tidsrum,  f.  Ex.  1,  5  eller 
10  Aar.  Sandsynligheden  for,  at  den  bestemte  Begi  ven  hed  under 
uforandrede  Forhold  i  Fremtiden  vil  indtræde  i  et  lignende 
Tidsrum,  udtrykkes  mathematisk  ved  en   Brøk,  hvis  Tæller 
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er  Antallet  af  de  virkelig  indtraadle  Tilfælde,  og  hvis  Nævnei- 
er  Antallet  af  de  Tilfælde,  som  samtidigt  have  været  mulige. 
Hvis  det  af  10000  Huse,  som  ere  lige  udsatte  for  Brandfare, 
gjennem  et  tilstrækkeligt  Antal  Aar  har  vist  sig  at  brænde  i 
Gjennemsnit  10  Huse  om  Aaret,  saa  er  Sandsynligheden  for, 
at  et  Hus  af  samme  Klasse  under  uforandrede  F^orhold  vil 
brænde  i  Løbet  af  1  Aar:  ^zi^  ^^^^^  To^-  ^^'^  Livsforsikring 
kan  man  søge  Oplysning  om  den  Sandsynlighed,  hvorpaa 
det  her  kommer  an,  i  de  før  (Kap.  14,  §  6)  omhandlede  Livs 
og  Dødstabeller^  Den  nyeste  norske  Tabel  viser,  at  der  hei 
i  Landet  af  100  000  levende  fødte  Gutter  dø  10525,  inden  de 
blive  et  Aar  gamle.  Kfter  denne  Opgave  er  i  sin  Alminde- 
lighed  Sandsynligheden  for,  at  en  nyfødt  norsk  Gut  kommer 
til  at  dø  i  sit  første  Leveaar,  ^^^s  eller  10,525  ®/o. 

Sandsynlighedsregningen  er  en  mathematisk  Disciplin, 
der  vistnok  hviler  paa  faa  og  simple  Grundsætninger,  men 
ikke  lader  sig  fremstille  paa  en  nogenlunde  forstaaelig  Mnadc 
uden  gjennem  en  Udvikling,  der  vilde  kræve  større  Plads, 
end  vi  her  kunne  afse  til  den*. 

Foråt  Sandsynligheden  skal  blive  rigtigt  beregnet,  maa  de 
brugte  statistiske  Opgaver  være  nøiagtige.  Hertil  udkræves, 
at   de   ved   en   og  samme  Beregning  benyttede  Opgaver  ere 


*  En  ny  saadan,  nemlig:  for  Dødeligheden  og  I.ivsvarigheden  i  Nor>;' 
i  Aarene  18911892  lil  19001901  flndes  i  Officiel  Statigtik,  Fjerde  Rækk- 
No.  118.  Efler  denne  er  Middellivsliden  her  i  Norge  for  nyfødlo  Gullcr 
stegen  fra  48, ts  lil  50,4x  Aar  og  for  nyfødte  Pigcr  fra  51,»«  lil  54,u  Aar 
Vore  LivsrorsikringsseLskaber  bruge  dog  en  anden,  paa  Forsikringssei 
skabers  Erfaringer  byggel  Morlaliletstabel. 

'  Denne  Disciplin,  Sandsynlighedsregningen  eller  F*robabililelskalkulen, 
er  grundlagt  af  den  franske  Forfaller  Blaise  Pascal  1654;  jfi- 
H.  W  08  I  erga  a  r  d,  Statutikena  Theori,  Kbhvn.  1890.  Dens  Anvendels' 
paa  Forsikringsvæsenet  (ForsikrinKsmalhemaliken)  er  ud viklet  gjennem 
en  Mængde  Værker.  Almenfatlelig  er  Læren  frcmslillol  af  A.  S.  G  u  1  d 
berg,  Sandtynlighfdtregningen  og  den»  Anvendelse  paa  Hatard$pil  og  For 
$ih-ing9væ»en,  Chr.a  1873,  samt  i  mathematisk  og  juridisk  Udvikling  a  f 
O.  Platou,  Om  Liva forgikringskontraktena Natur,  Chr.a  1887;  jfr.  Tidaakrift 
for  Betavidenakab,  1891,  Side  398,  og  for  1902,  Side  157.  For  Forsikrings- 
væsenet udgives  der  mange  særskilte  Tidsskrifter,  saalcdes  i  Norge  <For- 
sikringslidende»,  i  Sverige  «FOrsakringsfOreningens  lldskrift>,  «Gjallar- 
hornet»  og  «Assurans»,  i  Danmark  «Assurandøren»  og  «Dansk  Forsikrings 
lidende».    For  andre  Lande  se  Manes,.  Side  196. 
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tilstrækkelig  eensartede,  saa  at  Risikoen  for,  at  den  skade- 
gjørende Begivenhed  skal  indtræde,  bliver  den  samme  for 
enhver  af  de  i  Opgaven  medtagne  Forsikringsgjenstande. 
Er  Risikoen  forskjellig,  maa  Forsikringsgjenstandene  hen- 
føres under  forskjellige  Fareklasser.  Ikke  alle  Bygninger  ere 
lige  ildsfarlige.  Murhuse  ere  mindre  ildsfarlige  end  Træ- 
huse,  Vaaningshuse  mindre  ildsfarlige  end  Fabrikbygninger,  i 
hvilke  Driften  foregaar  ved  Dampmaskiner.  Fritstaaende  Huse 
ere  mindre  ildsfarlige  end  Husene  i  en  tæt  bebygget  By.  Sand- 
synligheden  for,  at  de  skulle  rammes  af  Brandskade,  maa 
altsaa  beregnes  særskilt  for  enhver  af  disse.  Klassen  og 
Præmien  maa  følgelig  sættes  høiere  for  Bygninger,  der  tilhøre 
en  brandfarligere  Klasse.  Ikke  alle  Skibe  ere  lige  udsatte  for 
Søskade.  Risikoen  er  større  for  de  svagt  end  for  de  stærkt 
hyggede,  større  for  de  gamle  end  for  de  nye,  større  under 
Reise  paa  de  farligere  Farvande  og  i  den  haardere  Aarstid. 
Dødsrisikoen  er  forskjellig  ikke  alene  for  de  forskjellige  Al- 
dersklasser, men  ogsaa  for  Personer,  som  vel  tilhøre  samme 
Aldersklasse,  men  mellem  hvilke  der  er  Forskjel  med  Hensyn 
til  Kjøn,  Opholdssted,  Arbeide  eller  andre  Livsvilkaar.  Sær- 
ligen  gjælder  dette  om  deres  Helbredstilstand.  I  Alminde- 
lighed  lader  derfor  et  Livsforsikringsselskab  Læger  under- 
søge  dem,  der  forlange  sig  livsforsikrede.  Findes  det,  at 
Forsikringssøgeren  lider  af  en  Svaghed,  der  medfører  forøget 
Dødelighedsrisiko,  nægter  Selskabet  at  forsikre  ham  eller 
antager  ham  kun  til  Forsikring  mod  forhøiet  Præmie. 

Opgavernes  Nøiagtighed  er  imidlertid  ikke  den  eneste 
Betingelse  for,  at  den  paa  dem  hyggede  Beregning  af  Risikoen 
skal  blive  rigtig.  Opgaverne  maa  ogsaa  omfatte  et  Antal  Til- 
fælde,  der  er  tilstrækkeligt  til,  at  de  store  Tals  Lov  kan 
komme  til  Anvendelse.  Jo  større  Antal  Tilfælde  der  er  med- 
taget  i  Opgaverne,  desto  paalideligere  bliver  under  ellers  lige 
Forhold  Sandsynlighedsberegningen. 

Den  fulde  Vished  kan  man  imidlertid  —  theoretisk  talt 
— -  ikke  naa,  al  den  Stund  man  altid  kun  vil  have  et  be- 
grænset  Antal  lagttagelser  at  bygge  paa.  Visse  Afvigelser  vil 
der  uundgaaelig  forekomme.  Men  ogsaa  disse  Afvigelser 
kunne  gjøres  til  Gjenstand  for  mathematisk  Beregning. 
Man    kan    efter    Antallet    af    iagttagne    Tilfælde    bestemme 
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Sandsynligheden  for,  at  Afvigelserne  ikke  skal  overskride 
visse  Græn.ser'. 

Forudsætningen  for  Anvendelsen  af  dette  Slags  Bereg- 
ninger er  imidlertid,  at  ikke  nye  Momenter  spille  ind.  Men 
det  er  man  jo  hyppigt  udsat  for.  De  lagttagelser,  som  fore- 
ligge, tilhøre  altid  Fortiden,  medens  Sandsynlighedsbereg- 
ningerne  sigte  paa  Fremtiden.  Og  det  er  derfor  altid  nød- 
vendigt,  naar  man  vil  benytte  en  foreliggende  Statistik  som 
Grundlag  for  Bedømmelsen  af,  hvad  man  fremtidigt  kan  vente, 
at  undersøge,  hvorvidt  de  Forhold,  som  Statistiken  belyser, 
have  undergaaet  og  fremdeles  undergås  Forandringer  i  en 
bestemt  Retning. 

Hvad  særskilt  Dødeligheden  angaar,  har  den  nu  i  Tiaar 
efter  Tiaar  gjennemgaaende  været  aftagende,  hvilket  for  de 
egentlige  Livsforsikringer  er  en  gunstig  Omstændighed,  men 
for  Oplevelsesforsikringerne  —  fornemmelig  Livrenterne  — 
medfører,  at  Statistiken  fra  Fortiden  ikke  uden  videre  lader 
sig  anvende  som  Grundlag  for  Beregning  af  fremtidige 
Præmier. 

§  10.  Midler  til  at  dække  sine  Udgifter  erholder  et  Livs- 
forsikringsselskab  ikke  blot  gjennem  sine  Præmier,  men 
ogsaa  gjennem  de  Renter,  det  faar  ved  at  udlaane  sin  For- 
valtningskapital. Til  denne  høre  for  det  P^ørste  Selskabets 
Grundfond  og  Reservefond,  hvis  det  har  opsparet  et  snadant, 
dernæst  de  Summer,  som  det  har  afsat  af  indkomne  Præmier 
for  at  dække  fremtidige  Forpligtelser. 

Af  Forvaltningskapitalen  ligger  gjerne  en  mindre  Del 
i  faste  Eiendomme,  en  anden  mindre  Del  maa  haves  i  Kasse 
til  løbende  Udgifter.  Resten  anbringes  i  Stats-,  Kommune- 
og  Hypothekbankobligalioner,  hovedsagelig  dog  i  private 
Panteobligationer,  for  nogen  Del  ogsaa  i  Udiaan  mod  Haand- 
pant  i  Policer. 

Renteindtægten  bliver  større,  jo  høiere  Renlefoden  er,  og 
jo  større  denne  Indtægt  er,  desto  lavere  kan  Selskabet  under 
forøvrigt  lige   Omstændigheder  sætte  sine   Præmier.     Den 


*  Weslergaard,  Statistikena  Theori,  Side  64  ff. ;  Bowle y,  EUment» 
of  Statistica,  P.  II,  livor  der  Hndes  iitleraturhistoriske  Opiysninger  ved- 
kommende dello  Spørgsmaal. 
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gjængse  Rentefods  Høide  er  saaledes  en  Sag  af  største  Be- 
tydning for  et  Livsforsikringsselskab. 

Ved  Beregningen  af  sine  Præmier  maa  et  Livsforsikrings- 
selskab tåge  Hensyn  til,  at  den  almindelige  Rentefod  i  Tidens 
Løb  kan  gaa  ned.  Det  maa  derfor  regne  med  en  noget  lavere 
Rentefod  end  den  gjængse^ 

Den  gjængse  Rentefod  er  her  i  Norge  høiere  og  Dødelig- 
ligbeden  mindre  end  i  Mellem-  og  Vesteuropas  Lande.  De 
norske  Livsforsikringsselskaber  arbeide  for  saa  vidt  under 
heldigere  Vilkaar  end  disse  Landes.  Nordmænd  have  derfor 
fuld  Grund  til  at  foretrække  vore  egne  Livsforsikringsselskaber 
fremfor  disses. 

§  IL  Et  Forsikringsselskabs  aarlige  Udgifter  beståa  ikke 
alene  i  de  i  Aarets  Løb  forfaldne  Forsikringskapitaler  og  Liv- 
renter, men  ogsaa  i  Administrations-  og  Anskaffelsesomkost- 
ninger. 

Oprettelsen  af  et  nyt  Forsikringsselskab  medfører  desuden 
ofte  ganske  betydelige  Omkostninger  paa  Grund  af  de  omfat- 
tende Forarbeider,  som  maa  iværksættes  ved  Organisationen 
af  Hovedkontor  og  Agenturer. 

Omkostningerne  ved  et  Selskabs  Grundlæggelse  kunne 
være  saa  betydelige,  at  det  varer  mange  Aar,  før  Selskabet 
kan  dække  dem  af  sine  Indtægler.  I  saa  Fald  bruger  det 
ofte  i  Regnskabet  at  opføre  deres  udækkede  Beløb  som  et 
Aktivum,  der  skal  amortiseres  af  følgende  Aars  Indtægter, 
det  vil  sige  som  en  Forskudskonto.  Den  kgl.  Proposition  0. 
No.  7,  §  57  (Storth.  Forh.  1904—1905,  Bind  HI)  foreslog  nær- 
mere Begrænsning  af  et  Selskabs  Adgang  hertil.  Til  en  vis 
Grgd  gjælder  det  Samme  om  Anskaffelsesomkostningerne,  og 
ogsaa  med  Hensyn  til  disse  har  den  nævnte  kgl.  Proposition 
nærmere  Bestemmelser  i  §  57. 

Administrationsudgifternes  Høide  angives  ofte  i  Procenter 
af  Selskabets  Bruttopræmieindtægt.  Deres  Høide  er  selvføl- 
gelig  meget   forskjellig   ved   de   forskjellige  Forsikringsarter 


^  Ifølge  Bra  me  r,  Side  109—110,  regne  de  allerfleste  tyske  Livsfor- 
sikringsselskaber paa  at  faa  en  Rente  3  å  SV*  7o.  De  britiske  have  nedsat  sin 
Rentefod  fra  3V2  til  3  og  selv  2V2  "/o,  de  franske  regne  efter  SVa  "/o,  medens 
(le  fleste  nordamerikanske  Selskaber  have  erklæret  det  ufornødent  at  gaa 
saa  langt  ned. 
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saavelsom  inden  de  enkelte  Selskaber.  Ved  visse  Forsikrings- 
arter  er  en  noksaa  høi  Omkostningsprocent  uundgaaelig'. 

Der  maa  forøvrigt,  særlig  for  Livsforsikringens  Vedkom- 
mende, skjelnes  skarpt  mellem  de  egentlige  Administrations- 
omkostninger  og  Anskaffelsesomkostningerne.  De  sidste  af- 
hænge  selvfølgelig  af  de  nytegnede  Forsikringers  Beløb  og 
beregnes  i  Regelen  som  en  vis  Procent  deraf.  For  et  Selskab 
i  stærk  Fremgang  vil  dette  være  en  forholdsvis  stor  Udgifts- 
post,  ofte  langt  større  end  de  egentlige  Adminislrations- 
omkostninger.  Det  er  derfor  ganske  urigtigl  ved  Bedømmelsen 
af  et  Livsforsikringsselskab  at  benytte  som  Maaleslok  den 
Procent,  som  de  samlede  Omkostninger  udgjøre  af  Præmie- 
indtægten.  Selskabet  kan  staa  særdeles  godt,  selv  om  denne 
Procent  er  høi,  naar  det  blot  samtidigt  har  havt  en  betydelig 
Tilvæxt  af  nye  og  gode  Forsikringer. 

Men  ikke  engang  de  egentlige  Adminislrationsomkost- 
ninger  bør  maales  alene  ved  deres  Forhold  til  Præmieind- 
tægten.  Visse  Selskaber  have  et  stort  Antal  fuldl  betalte 
Forsikringer,  for  hvilke  der  ikke  længere  indløber  nogen 
Præmie.  Det  er  da  indlysende,  at  et  saadant  Selskab  vil 
blive  feilagtigt  bedømt,  hvis  man  kun  holder  sig  til  Omkost- 
ningernes  Procent  af  de  fremdeles  løbende  Præmier.  Man 
bør  i  det  mindste  ogsaa  tåge  Hensyn  til  det  samlede  For- 
sikringsbeløb  og  beregne  Omkostningernes  Forhold  dertil. 
Enhver  Forsikring  medfører  jo,  saalænge  den  er  i  Kraft,  vi.sse 
Omkostninger;  kun  ereOmkostningerne  noget  større,  saalænge 
Præmiebetalingen  vedvarer,  end  naar  den  er  ophørt. 

Til  et  Livsforsikringsselskabs  Anskaffelsesomkostninger 
henregnes  den  Løn  eller  den  Provision,  som  betales  Agenter 
eller  reisende  Inspektører  for  at  indarbeide  Livsforsikrings- 
sagen  og  erhverve  Kunder,  end  videre  de  med  denne  Side  af 


*  Manes,  Side  127 — 129.  Han  siger,  at  Administrationsomkostnin- 
gerne  i  Tyskland  bevæge  sig  mellom  10  og  90  "o.  Brand  forsikring  af 
Løsøre  kræver  meget  større  Omkostninger  end  Brand  forsikring  af  faste 
Eiendommc.  Ulykkesforsikring  kræver  i  Tyskland  30  a  iO^o  i  Ad  ministrå- 
lionsomkoslningcr.  LeroyBeaulieu,  Tratte,  IV,  Side  315— 316,  op- 
lyser,  at  de  private  Brandforsikringsselskaber  i  Frankrige  i  Gjennemsnil 
have  tåget  over  dobbelt  saa  meget  I  Præmier,  som  de  have  betalt  i  Skades- 
erstatninger. 
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Virksomheden  forbundne  Reiseomkostninger  og  Udgifter  til 
Avertissementer,  Tryksager  og  Porto,  samt  endelig  Honorarer 
til  Læger  for  deres  Undersøgelse  af  Forsikringssøgerne.  Det 
er  dog  nu  ikke  ualmindeligt,  at  der  tegnes  Livsforsikringer 
uden  Lægeundersøgelse  —  saakaldte  Karensforsikringer  — , 
ved  hvilke  Forsikringen  først  træder  i  fuld  Kraft  efter  en  vis 
Ventetid  (Karenstid),  f.  Ex.  efter  2  eller  3  Aar,  medens  der  ved 
tidligere  indtrædende  Dødsfald  kun  udbetales  en  Brøkdel  af 
det  forsikrede  Beløb  og  i  Regelen  i  den  allerførste  Tid  kun 
tilbagebetales  de  erlagte  Præmier.  Ved  disse  Forsikringer 
bortfalde  selvfølgelig  Lægehonorarerne. 

Det  har  hidtil  overalt  vist.  sig,  at  uden  en  energisk  An- 
skaffelsesvirksomhed  faar  Livsforsikringen  ingen  nævnevær- 
dig  Fremgang.  Den  Tid  er  endnu  fjern,  da  Al  men  heden  i 
de  forskjellige  Lande  uopfordret  søger  at  betrygge  sig  selv  og 
sine  Efterladte  gjennem  en  Livsforsikring.  Men  først  naar 
den  Tid  er  inde,  kan  Anskaffelsesomkostningerne  spares. 
Foreløbigen  maa  de  i  ikke  ringe  Grad  opfattes  som  en  Udgift 
til  Fremme  af  Folkenes  økonomiske  Opdragelse. 

§  12.  Hvad  et  Selskab  beholder  tilbage,  efterat  de  løbende 
Udgifter  ere  dækkede  og  det  fornødne  Beløb  er  afsat  til  at 
møde  dets  fremtidigt  paaregnelige  Udgifter,  er  Selskabets 
Overskud,  som  det  —  med  den  Begrænsning,  Lovgivningen 
eller  andre  forpligtende  Anordninger  paalægge  det,  har  til  sin 
frie  Raadighed. 

Medens  Livsforsikringen  endnu  var  i  sin  Barndom  — 
den  er  forøvrigt  en  forholdsvis  ny  Forsikringsart  — ,  var  der 
al  Grund  for  Selskaberne  til  at  henlægge  mest  muligt  af 
Overskuddet  til  Reserve-  eller  Sikkerhedsfonds  af  Hensyn  til 
Fremtidens  Uvished.  Det  var  ikke  godt  at  vide,  om  ikke 
Dødeligheden  blandt  dem,  der  søgte  Livsforsikring,  kunde 
komme  til  at  vise  sig  større  eller  blandt  Livrentetagere 
mindre  end  forudsat.  Efterhvertsom  Selskaberne  imidlertid 
have  indhøstet  Erfaringer  og  have  kunnet  opgjøre  sig  sin 
egen  Statistik  over  Dødeligheden  blandt  forsikrede  Personer, 
har  man  for  den  egentlige  Livsforsikrings  Vedkommende 
kunnet  føle  sig  tryggere.  Og  dermed  er  Spørgsmaalet  om 
Uddeling  af  en  større  eller  mindre  Del  af  Overskuddet  til 
de   Forsikrede   opstaaet.     De  gjensidige    Selskaber  gik    her 
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naturligen  i  Spidsen.  Aktieselskaberne  sao  sig  istond  til  paa 
een  Gang  at  oplægge  betydelige  Reserver  og  at  uddele  for- 
holdsvis store  Dividender  til  Aktionærerne.  Men  jo  mindre 
risikabel  Forretningen  viste  sig  at  være  —  eller  formentes 
at  være  — ,  desmindre  beføiet  blev  det  store  Aktieudbytte. 
Det  Tidspunkt  kom,  da  Aktieselskaberne  maatle  feige  i 
de  gjensidige  Selskabers  Spor  og  uddele  en  større  Del  a  f 
Overskuddet  til  de  Forsikrede  som  saaknldt  Bonus.  En  Del 
af  Overskuddet  henlæggesdogsom  Regel  fremdeles  til  Reserve- 
eller  Sikkerhedsfonds',  medens  Aktionærernes  Dividender  i 
Almindelighed  holdes  inden  meget  bestemte  Grænser. 

Bonus  opfattes  gjerne  som  en  Tilbagebetaling  af  en 
væsentlig  Del  af  det  Beløb,  de  Forsikrede  have  betalt  formeget 
paa  Grund  af,  at  den  sledfundne  Dødelighed  og  den  opnaaede 
Rente  have  stillet  sig  gunstigere,  end  man  ved  Præmiernes 
Beregning  havde  vovet  at  forudsætte.  Selskaberne  maa  nem- 
lig af  Forsigtighedshensyn  altid  søge  at  holde  sig  paa  den 
trygge  Side  ved  sin  Bedømmelse  af  Udsigterne  for  Fremtiden, 
oltsaa  ved  sit  Valg  af  Beregningsgrundlag  (Dødelighedstabel 
og  Rentefod).  Bonus  kan  komme  de  Forsikrede  tilgode  paa 
forskjellig  Vis;  den  kan  anvendes  til  Ned.sættelse  af  Fræ- 
mierne  eller  til  Forhøielse  af  Forsikringssum merne,  udbetales 
kontant  eller  foreløbig  indestaa  i  Selskaberne  til  Forrentning*. 
Reglerne  herom  ere  forskjellige  i  de  forskjellige  Selskaber. 

Tidligere  var  det  ikke  ualmindeligt,  at  Selskaberne  havde 
to  Præmietarifer,  en  for  Forsikringer  med  Bonus  og  en  uden, 
den  sidste  selvfølgelig  med  lavere  Satser  end  den  første. 
Denne  mindre  korrekte  Praxis  forsvinder  dog  mere  og  mere. 

§  13.  Naar  Forsi kri ngsselska bets  Indtægter  stadigt  stige, 
er  Almenheden  tilbøielig  til  at  tro,  at  dets  Stilling  bedres, 
og  at  man  trøstigen  kan  lage  Forsikring  hos  det.  Men  denne 
Slutning  kan  være  meget  fei  laglig,  særlig  for  Livsforsikrings- 
selskabernes  Vedkommende.  Selv  om  et  saadant  hnr  god 
og  stigende  Søgning,  kan  der  være  et  Misforhold  mellem  dets 


'  Del  paabydes  udtrykkelig  i  den  nui.--ku  oi.  l'r{).  No.  7  (1904— 1906>, 
§  56,  i  den  svenske  Lov  af  24de  Juli  1903,  §  126,  og  i  den  danske  Lov 
af  29de  Maris  1904,  §  17. 

•Plalou,   Side  69-71;    Brfimer,  Side   141-149;   Manes,   Side 
241-242;  KrQger,  Side  80-92. 


Kap.  81.    Forsikringsvæsenet.  497 


Forpligtelser  og  Formue,  som  gjør,  at  det  mao  betragtes  som 
uvederhæftigt.  Uvederhæftigheden  kan  hidrøre  enten  fra,  at 
dets  Formue  er  anbragt  i  usikre  Fordringer,  der  ikke  ere 
værd  de  Beløb,  hvormed  de  ere  opførte  i  Selskabets  Regn- 
skabsopgjør,  eller  fra,  at  Selskabet  har  antaget  til  Forsikring 
daarlige  Risikoer  (daarlige  Liv)  eller  har  havt  for  store  Udgifter, 
givet  sine  Aktieeiere  for  høie  Dividender,  sine  Kunder  for 
høi  Bonus  eller  sine  Agenter  for  høie  Provisioner.  En  vis 
Fristelse  for  Selskabet  er  der  til  Overdrivelse  baade  med 
Dividender,  Bonus  og  Provision. 

Ethvert  Livsforsikringsselskab  maa  Tid  til  anden  anstille 
nøiagtig  Beregning  over  Værdien,  af  de  Forpligtelser,  dét 
har  paataget  sig  ligeoverfor  sine  Forsikrede  og  afsætte  til- 
strækkelige  Midler  til  at  dække  disse.  Dets  Forpligtelser 
ere  i  Almindelighed  af  lang  Varighed,  og  sit  Vederlag 
erholder  det  som  oftest  ved  Præmier,  der  indbetales  termin- 
vis i  en  lang  Række  af  Aar.  Da  nu  Sandsynligheden  af,  at 
den  Forsikrede  snart  dør,  voxer  med  hvert  Aar,  han  lever, 
skulde  Præmien  ved  Livsforsikring  med  uforandret  Beløb 
egentlig  ogsaa  forhøies  for  hvert  Aar.  Men  en  saadan  Ord- 
ning vilde  medføre,  at  Præmierne  tilsidst  bleve  for  tunge,  og 
man  har  derfor  indført  Livsforsikring  med  lige  store  aarlige 
Præmier,  og  ved  Mathematikens  Hjælp  fundet  ud,  hvorledes 
disse  skulle  sættes  for  at  give  Forsikringsselskabet  fuld 
Dækkelse.  Denne  faste  aarlige  Præmie  maa  selvfølgelig  sættes 
høiere  end  nødvendigt  for  at  dække  Selskabets  Risiko  i  den 
første  Del  af  den  Aarrække,  hvori  Præmierne  erlægges,  men 
bliver  til  Gjengjæld  lavere  end  Risikoen  i  den  sidste  Del  af 
Erlæggelsesperioden.  For  hver  Forsikring,  Selskabet  over- 
lager—  Oplevelsesforsikring  saavelsom  egentlig  Livsforsikring 
— ,  maa  det  lægge  op  en  Kapital,  der  med  Rente  og  Rentes 
Rente  bliver  tilstrækkelig  til  sammen  med  de  fremtidige 
Nettopræmier  at  dække  dets  med  Forsikringen  forbundne 
Forpligtelse.  Tilsammen  modsvare  disse  Kapitaler  Selskabets 
saakaldte  Præmiereserve\  der  i   Almindelighed  bestemmes 


^  Sagen   er   udviklet   udførlig  og  meget  klart  hos  Kr  liger,  Side  30 

—34  og  Side  48—54.    Om  Præmiereservens  Natur  og  Beregning   har  der 

været  adskillig  Meningsforskjel,  se   Platou,   §10,    Munthe   Brun   i 

Niende  Nordiske  Juristmødes  Forhandlinger,    Bilag   III,    Side  33—37;   Udkast 

Aschehoug:    Socialøkonomik.    III.  32 
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som  den  kontante  (nutidige)  Værdi  af  Selskabets  ved  samtlige 
løbende  Forsikringskontrakter  overtagne  Forpligtelser  med 
Fradrag  af  den  kontante  Værdi  af  de  Nettopræmier,  Selskabet 
har  at  fordre  af  Forsikringstagerne.  Ved  Beregningen  an- 
vendes den  Dødelighedstabel  og  Rentefod,  hvormed  Præmierne 
ere  udregnede,  eller  et  strengere  Beregn  i  ngsgrundlag  d.  v.  s. 
et,  som  giver  en  høiere  Præmiereserve. 

Den  her  beskrevne  Methode  for  Præmiereservens  Bereg- 
ning kaldes  Nettomethoden.  Der  er  dog  dem,  som  have 
fundet  denne  Methode  for  streng  i  Betragtning  af  de  LMIæg, 
som  Selskaberne  have  havl  ved  Forsikringernes  Tegning,  og 
som  for  en  Del  skulle  dækkes  af  det  Tillaeg,  der  udgjør  For- 
skjellen mellem  Brutto-  og  Neltopræmierne.  Man  har  da 
ment,  at  ikke  bare  de  fremtidige  Nettopræmiers  \'ærdi 
bør  komme  til  Fradrag  ved  Præmiereservens  Beregning. 

Den  nyere  Forsikringslovgivning'  har  ogsaa  for  sa  a  vidt 
lempet  sig  paa  dette  Punkt,  som  den  medgiver,  at  AnskalTelses- 
omkostninger  inden  bestemte  Grænser  og  med  aarlig  afta- 
gende  Beløb  kunne  komme  til  Fradrag  ved  Beregningen  eller 
opføres  som  et  Aktivum  til  Dækning  af  en  modsvarende  Del 
nf  den  efter  Nettomethoden  beregnede  Præmiere.serve.  Denne 
Lempning  kommer  især  unge  Selskaber  tilgode,  som  vanske- 
lig kunde  magte  at  fyldestgjøre  Nettomelhodens  Krav. 

Istedetfor  «Præmiereserve»  benyttes  undertiden  ogsaa 
Betegnelsen  «Forsikringsfond»,  hvorunder  dog  tillige  kunne 
indbefattes  mulige  Tillæg  til  Præmiereserven. 

Naar  et  Selskab  har  tilstrækkelige  Midler  til  Dækkelse 
af  sin  Præmiereserve,  vil  det  være  istand  til  at  opfylde  sine 
Forpligtelser  overfor  de  Forsikrede,  saafremt  Dødelighed  og 
Rente  ikke  komme  til  at  stille  sig  ugunstigere  eller  Admini- 
strationen  kostbarere  end  forudsat,  og  ellers  ingen  upaareg- 
nede   Uheld   støde  til.     Men   da   man   altid   ved   Fremtids- 


(af  1895)  til  norsk  Lov  om  Forsikringsælskaber,  §§  61  og  62  saml  Motiveme, 
Side  76-80;  Storlh.  Foih.  1900-1901,  B.  111,  O.  No.  30,  §§  53-64;  SlorUi. 
Forh.  1904-1906,  B.  III,  O.  No.  7,  §§  58-54;  Manes,  Sido  225-228. 

*  Sc  tysk  Lov  af  12te  Mai  1901,  §  11,  dansk  Lov  af  29de  Maris  1904. 
§  19,  svensk  Lov  af  24de  Juli  1903,  §§  48  og  99,  og  norsk  Ol.  Prp.  No.  7 
(1904-1906),  §  57. 
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beregninger  i  nogen  Grad  befinder  sig  paa  usikker  Grund, 
og  da  man  navnlig  ved  Pengeanbringelser  gjennem  de  lange 
Tidsrum,  som  det  her  dreier  sig  om,  kan  være  udsat  for 
uforudseede  Tab,  er  det  paakrævet,  at  Livsforsikringsselska- 
berne  tillige  ere  i  Besiddelse  af  Reserve-  eller  Sikkerheds- 
fonds^ 

Adskillige  Livsforsikringsselskaber  have  forsømt  at  holde 
tilstrækkelige  Præmiereserver  og  Sikkerhedsfonds.  Dette  har 
især  været  Tilfældet  med  gjensidige  Livsforsikrings-  og  Un- 
derstøttelsesselskaber.  Mange,  især  blandt  de  mindre,  gjen- 
sidige Selskaber  have  anvendt  for  meget  af  sin  Aarsindtægt 
til  Understøttelse  for  Medlemmerne.  Dette  kan  gaa  til  en 
Tid,  nemlig  saalænge  de  fleste  Medlemmer  endnu  ere  i  saa 
kraftig  Alder,  at  de  ei  forlange  Understøttelse,  og  Medlems- 
antallet voxer  stærkt.  Men  eftersom  de  tilbageblevne  Med- 
lemmer blive  ældre  og  en  stigende  Del  af  dem  blive  under- 
støttelsesberettigede,  bliver  Selskabets  Stilling  vanskeligere. 
Tilgangen  af  nye  Medlemmer  aftager,  og  tilsidst  viser  Sel- 
skabet  sig  uhjælpelig  fallit^.  Den  samme  Skjæbne  maa  ogsaa 
ramme  ethvert  større  Forsikringsselskab,  som  ikke  afsætter 
tilstrækkeligt  til  Præmiereserve. 

Selskaber,  som  forsikre  mod  Risikoer  af  andre  Slags, 
f.  Ex.  mod  Brand-  eller  Søskade,  tåge  gjerne  kun  kortvarige 
Forsikringer,  som  oftest  blot  paa  et  Aar.  De  maa  derfor 
sætte  sine  aarlige  Præmier  saa  høit,  at  disse  dække  Aarets 
paaregnelige  Skader  med  Tillæg  af  Administrationsudgifterne. 
Men  de  behøve  ikke  at  afsætte  til  Præmiereserver  af  samme 
Slags  som  Livsforsikringsselskaberne.  Have  de  i  et  Aar  oppe- 
baaret  Præmier  for  Risikoer,  som  vedblive  at  løbe  i  et  paa- 
følgende  Aar,  maa  de  selvfølgelig  afsætte  tilstrækkelige  Beløb 
til  at  dække  disse  Risikoer.  Værdien  af  disse  Risikoer  op- 
føres   da    i    deres    Regnskaber   gjerne    under    Benævnelsen 


'  Jfr.  dansk  Lov  §  17,  svensk  Lov  §  126,  og  norsk  OL  Prp.  No.  7(l90i- 
—1905),  §  55. 

^  Den  kgl.  Kommission,  der  forfallede  Udkasl  lil  Love  om  Akliesel- 
skaber  og  om  Forsikringsselskaber,  udarbeidede  ogsaa  el  Udkasl  lil  Lov 
om  frie,  gjensidige  Understøllelsesselskaber,  Irykl  i  Chrisliania  1888;  jfr. 
O.  P  1  a  I  o  u  i  Statsøkonomisk  Tidsskrift  for  1890,  Side  143  ff. 
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Præmiereserver^  Ogsaa  Skadesforsikringsselskaberne  kunne 
rammes  af  uforudseelige  Uheld  og  maa  derfor  have  Sikker- 
hedsfonds, 

§  14.  Den  Forsikring,  der  forlanges,  kan  medføre  For- 
pligtelse  lil  i  Tilfælde  at  betale  en  Sum  saa  stor,  at  Sel- 
skabet  tinder  det  betænkeligt  at  overtage  hele  Risikoen  for 
egen  Regning.  Det  kan  alligevel  tåge  Forsikringen,  hvis  det 
faar  andre  Selskaber  til  at  overtage  Andele  af  Forsikringen 
for  deres  egen  Regning  mod  at  faa  modsvarende  Andele  i 
Præmien.  Dette  er,  hvad  man  kalder  Gjenforsikring 
(Reassurance).  Den  har  i  høi  Grad  bidraget  til  at  skaffe  For- 
sikringsvæsenet  dets  nuværende  store  Udbredelse.  Gjenfor- 
sikringen kom  allerede  tidlig  i  Brug  i  Søassurancen".  Brand- 
forsikringsselskaberne  skulle  først  have  begyndt  at  gjen forsikre 
hos  hverandre  i  Begyndelsen  af  det  19de  Aarhundrede,  men 
gjøre  nu  en  udstrakt  Anvendelse  deraf.  I  den  moderne  Brand- 
forsikring  spiller  Reassurancen  en  Hovedrolle.  Den  har  paa 
langt  nær  ikke  saa  stor  Betydning  for  Livsforsikring,  om  den 
end  ogsaa  for  denne  er  a  f  megen  Nytte. 

Det  Selskab,  som  overtager  Reassurancen,  betaler  til  det 
Selskab,  som  ofgiver  den,  en  Provision,  der  i  Almindelighed 
beregnes  som  en  vis  Procent  af  Præmien  for  Reassurancen. 

Ved  Siden  af  de  Selskaber,  som  baade  afgive  Reassu 
rancer  til  andre  og  igjen  modtage  Reassurancer  fra  disse, 
tindes  der,  især  i  Tyskland,  mange  Selskaber,  som  ikke 
tåge  direkte  Forsikringer,  men  kun  beskjæftige  sig  med  Re- 
assuranceforretninger.  De  have  udstrakt  disse  over  hele  den 
civiliserede  \'erden  og  afgive  vel  E.xempel  paa  den  største 
kooperative  Virksomhed,  der  for  Tiden  tinder  Sted". 

§  15.  Da  —  som  før  forklaret  —  Administrationsudgiflerne 
inden  visseForsikringsarter  ere  forholdsvis  store,  maa  vedkom- 
mende Selskaber  sætte  sine  Bruttopræmier  meget  høiere  end 


•  Con  ra  ds  HWB.,  Bind  III,  Side  875—876.  Jfr.  storliiingstorliand- 
lingerne  for  1904-1906.  O.  No.  7,  §  32. 

*  I*  1  a  t  o  u,  Forelauninger  over  norsk  Sørft,  §§  68  og  69. 

'  M  a  n  c  s,  §§  58  og  59;  jfr.  Side  50,  hvor  del  opgives,  al  der  i  Tysk* 
land  findes  35  Gjenforsikringsselskaber.  som  i  Aarel  1902  lilsammen  oppe- 
båre 22i''«  Million  Mark  i  lYiemier  og  udbetalle  141  Millioner  Mark  i 
Skadcserslalninper. 
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sine  Nettopræmier.  Den  Sum,  et  Selskab  faar  af  samtlige  sine 
Forsikringstagere,  bliver  altsaa  meget  høiere  end  de  samlede 
Forsikringsbeløb,  det  udbetaler.  Det  siges  derfor  undertiden, 
at  det  er  dyrt  at  assurere.  Det  kan  virkelig  ogsaa  under 
særlige  Omstændigheder  være  ufordelagtigere  at  assurere  end 
at  lade  det  være,  nemlig  for  dem,  som  eie  saa  mange  med 
Hensyn  til  Risikoen  af  hverandre  uafhængige,  eensartede 
Gjenstande,  at  Risikoen  fordeler  sig  tilstrækkelig  paa  dem. 
Ved  at  holde  dem  assurerede  vilde  Eieren  i  Tidens  Løb 
kunne  komme  til  at  betale  mere  i  Præmier,  end  han  fik  til- 
bage  i  Erstatningsbeløb.  Han  vilde  da  muligens  staa  sig 
bedre  paa,  som  det  heder,  at  være  sin  egen  Assurandør.   ' 

Den  norske  Stat  holdt  tidligere  alle  de  den  tilhørende 
Bygninger,  der  vare  beliggende  rundt  om  i  Kjøbstæderne  og 
benyttedes  som  Vaaningshuse,  assurerede  i  den  almindelige 
Brandforsikringsindretning.  I  1849  udmeldte  den  dem,  og 
dette  har  sikkerlig  lønnet  sig.  Rederiselskaber,  som  eie  en 
stor  Mængde  Skibe,  overlage  ofte  selv  Risikoen  helt  eller 
delvis.  Dette  kan  lønne  sig,  men  som  Regel  kun  under 
de  angivne  særlige  Betingelser*  og  navnlig,  naar  Skibenes 
Værdi  ikke  afviger  for  meget  indbyrdes.  Hvor  disse  Forud- 
sætninger  mangle,  erkjendes  det  nu,  at  Forsikring  mod  de 
hyppigst  forekommende  Elementærskader  hører  med  til  god 
Økonomi.  Disse  Slags  Forsikringer  gjøre  Samfundet  stor 
Nytte  ved  at  sætte  de  derved  betryggede  Driftsherrer  i  stand 
til  at  holde  sine  Bedrifter  i  regel mæssigere  Gang.  0de- 
lægges  forsikrede  Skibe,  Fabrikbygninger  eller  andre  Pro- 
duktionsmidler,  faa  Eierne  i  Assurancebeløbene  Midler  til 
strax  at  anskaffe  sig  nye,  fortsætte  sin  Virksomhed  og 
sysselsætte  sine  Arbeidere.  Hvis  en  Stad  rammes  af  en 
større  Ildsvaade,  bliver  Gjenopførelsen  af  de  brændte  Byg- 
ninger lettet  ved  Forsikringsvæsenet.  Uforsikrede  Huse  ere 
slette  Panter.  Vort  Formyndervæsens  Historie  i  det  17de  og 
18de  Aarhundrede  viser,  hvilken  Betydning  dette  har  havt. 
Vare  forsikringen  støtter  Handelskrediten. 

Af  overordentlig  Betydning  for  Samfundet  er  det,  at  Livs- 
forsikringerne  have  udbredt  sig  blandt  de  lidet  Bemidlede  og 

*  M  a  n  e  s  siger  i  C  o  n  r  a  d  s  HWB.,  Bind  VII,  Side  182,  at  Sagen  selv 
for  de  store  Dampskibsselskaber  kan  være  rei  betænkelig. 
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blive  tagne  i  tidlig  Alder.  Erkjendelsen  heraf  er  vistnok 
endnu  ikke  sao  almindeiig,  som  den  burde  være,  men  er  dog 
i  Stigende*. 

Fremgangen  viser  sig  fornemmelig  ved  de  saakaldle  Folke- 
forsikringer (Inclustrial  Insurance,  Die  kleine  Lebensversfche- 
rung,  VolkscersicherungY .  Disse,  som  for  en  Del  ere  rene 
Begra velsesforsi kri nger,  men  for  det  Meste  ere  smaa  sammen- 
satte Livsforsikringer,  som  i  Regelen  islandbringes  uden 
Lægeundersøgelse,  og  som  betales  med  ugentlige  Præmier, 
der  afhentes  af  Selskabernes  Agenter,  have  i  de  sidste  Aartier 
havt  en  ligelil  forbausende  Fremgang.  I  Storbritannien  var 
der  saaledes  ved  Udgangen  af  Aaret  1902  af  dette  Slags  For- 
sikringer i  Kraft  21  Millioner  Policer  til  et  samlet  Beløb  af 
3  878  Millioner  Kroner.  I  De  Forenede  Stater  vare  de  til- 
svarende Tal  13  Millioner  Policer  til  samlet  Beløb  6  733  Mil- 
lioner Kroner.  I  de  nordiske  Lande  er  denne  Forsikrings- 
gren  kun  faa  Aar  gammel;  men  den  kan  ikke  destomindre 
opvise  Resultater,  som  efter  Omstændighederne  maa  kaldes 
meget  tilfredsstillende. 

§  16.  Der  er  Omstændigheder,  som  i)ege  paa,  at  For- 
sikringerne  kunne  blive  billigere,  end  de  nu  ere. 

Forsikringsselskabernetræffe  undertiden  Foranstaltninger, 
som  formindske  deres  Risiko.  Dette  har  især  været  Tilfældet 
med  Brandforsikringsselskaberne.  I  mange  store  Stæder  er 
det  dem,  .som  have  organiseret  et  stedse  fuldkomnere  Brand- 
væsen.  Saadanne  Foranstaltninger  kunne  træftes  ogsaa  af 
de  Forsikrede  eller  af  Staten  eller  Kommunen.  Rederne 
bygge  stærkere   Skibe,   Staten    kartlægger  Farvandene  samt 


*  Af  de  1401  Mennesker,  der  i  Aaret  1905  erlioldl  Policer  i  I.ivsfor- 
sikringssolskabet  Idun,  vare  1  207  Mænd  og  194  Kvinder.  Af  Mændene 
vare  198  Handelsmænd  og  Beljenle,  185  Haandværkere,  162  Jordbrugero, 
151  Arbeidere,  126  Sømænd,  82  neslillingsmænd.  Af  de  1401  nye  Policer 
gaves  544  for  Forsikringsbeløb  Ul  og  med  1000  Kroner.  620  for  Beløb 
mellem  1000  og  2000  Kr.,  187  for  EJeløb  mellem  2000  og  6000  Kr..  60  for 
høierc  Beløb. 

'  Nærmere  Opiysninger  om  delle  Slags  Forsikringsind retninger  med- 
deles i  en  Afhandling  af  N.  A.  Larsen,  lAvtforaUtring  uden  Lægfunder- 
iøgelae,  irykt  ho»  Marius  Slamnæs  Christiania  1904  (ikke  i  Bog- 
handelen). 
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organiserer  Fyr-  og  Lodsvæsenet.  Det  menneskelige  Liv  for- 
længes  baade  gjennem  Individernes  Omsorg  for  deres  Hel- 
bred og  gjennem  de  ved  Sundhedslovgivningen  paabudne 
Foranstaltninger.  Paa  alle  disse  og  flere  andre  Maader  for- 
mindskes  Risikoerne  og  hermed  tillige  Forsikringspræmierne. 
Det  bliver  billigere  at  forsikre.  Men  saadanne  Foranstalt- 
ninger volde  gjerne  Udgifter,  og  Spørgsmaalet  bliver  da,  hvor- 
vidt man  har  Raad  til  dem.  Grænseværdilærens  Sætninger 
gjælde  ogsaa  her.  Det  er  muligt,  at  en  Kommune  ved  at 
anlægge  en  Vandledning  kunde  skaffe  Huseierne  Nedsættelse 
af  Brandkontingenten,  se  Lov  af  3die  Mai  1860,  §  1,  men  at 
Anlægget  vilde  koste  saa  meget,  at  det  ikke  kom  til  at 
lønne  sig. 

§  17.  Det  er  ofte  paapeget,  at  Forsikringsselskaberne 
egentlig  ikke  skabe  Kapital.  Sees  der  blot  hen  til  deres 
umiddelbare  Virksom hed,  er  dette  sandt.  Men  da  endog  de 
Selskaber,  som  forsikre  mod  elementære  Skader,  bidrage  til 
at  holde  Produktionen  i  regelmæssigere  Gang  og  styrke  Kre- 
diten, have  de  dog  middelbar  Betydning  for  Dannelsen  af  ny 
Kapital. 

De  Personer,  som  f.  Ex.  forsikre  sit  Liv  mod  Erlæggelse 
af  aarlige  Præmier,  tåge  i  Almindelighed  disse  af  sine  aar- 
lige  Indtægter.  De  forbruge  da  saameget  mindre  og  spare 
altsaa.  Dette  kunde  de  jo  ogsaa  gjøre,  om  de  ikke  forsikrede 
sit  Liv.  De  Beløb,  de  maatte  have  erlagt  som  Præmier, 
kunde  de  have  indsat  i  en  Bank,  og  med  Tillæg  af  Rente  og 
Rentes  Rente  vilde  deres  Tilgodehavende  i  Banken  muligens 
være  bleven  en  større  Sum  end  den,  for  hvilken  de  havde 
kunnet  forsikre  sit  Liv.  Men  dette  gjælder  kun  om  Personer, 
der  leve  længe  nok  og  ere  sparsommelige  nok.  Alle,  som 
ikke  have  tilstrækkelig  Selvovervindelse  til  uden  Tvang  at 
oplægge  Præmiebeløbene,  gjøre  allerede  af  den  Grund  bedst 
i  at  tvinge  sig  dertil  ved  at  fqrsikresit  Liv.  De  bruge  da 
Livsforsikringsindretningen  som  en  Sparebank  ved  Siden  af, 
at  de  —  hvad  der  jo  er  det  AUervigtigste  —  sikre  sine  Efter- 
ladte  en  Kapital  for  det  Tilfælde,  at  Døden  skulde  ramme 
dem  selv  uventet  tidlig.  Del  er  den  sidstnævnte  Omstæn- 
dighed,  som  fremfor  Alt  giver  Livsforsikringen  dens  høie 
Værd. 


504  Kap.  81.    Forsikringsvæsenet. 

Den,  som  hor  forsikret  sit  Liv  mod  Erlæggelse  af  aarlige 
Præmicr,  er  ikke  ufrovigelig  bunden  ved  Kontrakten,  men 
kan,  hvis  intet  Andet  er  aftalt,  naarsomhelst  forlange  For- 
holdet opløst,  saaledes  at  hon  bliver  fri  for  at  betale  olle 
endnu  uforfoldne  Præmier.  Livsforsikringsselskobernes  Sta- 
tuter  pleie  at  tillægge  ham  Ret  til  i  saa  Fald  at  erholde  ud- 
betalt  en  Godtgjørelse,  som  ikke  kan  være  større  end  den 
for  ham  beregnede  Andel  i  Præmiereserven,  men  i  Alminde- 
lighed  er  sat  til  et  noget  mindre  Beløb;  dog  er  Regelen,  at 
der  maa  have  været  betalt  et  vist  Antal  Præmier,  før  denne 
Ret  opnaaes.  I  Livsforsikringsselskabernes  Forretningssprog 
kaldes  en  saadan  Opløsning  af  Kontraktsforholdet  Gjen- 
kjøb  a  f  Policen.  Den  Sum,  som  den  Forsikrede  faar, 
kaldes  Policens  Gjenkjøb.sværdi.  Ønsker  han  det,  kan  han 
for  denne  eller  for  sin  Andel  i  Præmiereserven  kjøbe  sig  en 
ny  Forsikring  af  samme  Slags  som  den  oprindelige(Fripolice, 
reduceret  Police)'.  I  visse  Selskaber  opretholdes  Forsikringen 
for  det  fulde  Beløb  ogsaa  efter  Præmiebetalingens  fortidlige 
Ophør  ved  Hjælp  af  den  Forsikredes  Andel  i  Præmiereserven. 
Men  naar  saa  denne  er  opbrugt,  har  vedkommende  Police 
ingensom helst  Værdi  længere. 

Da  en  Livsforsikringspolice,  saafremt  den  er  holdt  i  Live, 
hjemler  Eieren  en  Pengefordring  paa  Forsikringsselskabet, 
hvis  Værdi  stiger,  jo  flere  Præmier  der  er  betalt  paa  den, 
og  jo  længere  Tid  der  er  hengaaet,  siden  den  blev  tegnet, 
kan  Eieren  benytte  den  som  Kreditmiddel,  nemlig  ved  at 
optage  Laan  mod  at  stille  den  som  Haandpantlil  Sikkerhed 
enten  for  Laangiveren  eller  for  hans  egne  Kautionister. 
Dette  har  længe  været  brugeligt  og  sker  i  stigende  Ud- 
slrækning. 

De  Kapitaler,  Livsforsikringsselskaberne  have  opsamlet 
og  udsætte  paa  Renter,  udgjøre  store  Beløb*.    De  anbringes 


*  KrQger,  Side  64—76,  giver  en  Oversigt  over  den  herhen  hørende 
Lilleralur.  Del  norske  Lovudkasl  af  1895  havde  i  §§  63—59  en  Række  Be- 
stemmelser om  Forsikringsselskahskontrakternes  forbindende  Kraft.  Di.sse 
Bestemmelser  mødle  Modsland  paa  det  Nordiske  Jurislmøde  i  1899  og  ere 
udcladte  i  de  to  senere  kongelige  Proposilioner. 

•  Ifølge  Manes,  Side  131,  eiede  de  tyske  Livsforsikringsselskaber  i 
Aaret  1902  en  Kapital  af  2929  Millioner  Rmk.,  Inoraf  2513  vare  anbragte 
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hovedsagelig  ved  Udlaan  mod  Pant  i  faste  Eiendomme  eller 
ved  Indkjøb  af  Børseffekter;  men  en  Del  af  dem  bliver  ogsaa 
udlaant  til  Forsikringstagere  mod  haandfaaet  Pant  i  deres 
Policer,  naar  der  paa  disse  er  betalt  saa  mange  Præmier,  at 
de  have  faaet  Gjenkjøbsværdi. 

Livsforsikringsselskaberne  drive  saaledes  nu  en  Virk- 
som hed,  der  har  stor  Lighed  med  Sparebankernes  og  Hypo- 
thekbankernes,  og  denne  Forsikringsselskabernes  Bankvirk- 
somhed  bliver  af  stedse  større  Betydning  for  Samfundets 
Økononii. 

De  norske  Livsforsikringsselskaber  havde  ved  Udgangen 
af  Aaret 

1895.  1905. 

staaende  i  Panteobligationer    18,3  Mill.  Kr.         40,6  Mill.  Kr. 

—  i  Børseffekter     .     .      1,7       —  2,1       — 

—  i  Udlaan  mod  Pant 

i  Policer ...      2,4       —  5,2       — 

§  18.  Vi  skulle  nu  omhandle  de  forskjellige  Fo)'mer, 
under  hvilke  Forsikringsvirksomhed  kan  drives. 

Den  for  Tanken  nærmestliggende  af  dem  er  den  gjen- 
sidige. 

De  gjensidige  Forsikringsselskaber  besidde  det  Fortrin 
fremfor  Aktieselskaberne,  at  de  blot  have  at  bære  Udgifter 
til  Erstatning  af  de  indtrufne  Skader  samt  Administrations- 
omkostningerne,  derimod  ikke  Dividender  til  Aktieeierne. 
De  burde  altsaa  kunne  assurere  billigere.  Men  dette  gjøre 
de  ikke  altid.  Det  kommer  an  paa,  hvilke  Selskaber  der 
styres  med  størst  Dygtighed,  og  er  Forsikringen  af  det  van- 
skeligere Slags,  bliver  det  ofte  Aktieselskaber,  som  gaa  af 
med  Seiren.  Forud  for  de  gjensidige  Selskaber  have  desuden 
Aktieselskaberne  dette,  at  de  ikke  kunne  kræve  mere  end  de 
ved  Forsikringskontrakten  vedtagne  faste  Præmier.  Faren 
for  at  maatle  betale  Efterskudspræmier  skræmmer  i  nogen 
Grad  fra  at  indtræde  i  de  gjensidige  Selskaber.    Denne  Fare 


i  Pantelaan,  83  i  Værdipapirer  og  192  i  Udlaan  mod  Haandpant.  I  Annals 
of  American  Academy  for  Septbr.  1905,  Side  137,  siges  det,  at  de  tre  største 
amerikanske  Livsforsikringsselskaber  tilsammen  have  en  Forvaltnings- 
kapital af  1250  Mill.  Dollars. 
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forringes  dog,  jo  større  Foreningen  bliver;  thi  desto  jevnere 
komme  Erstatningskravene  til  at  fordele  sig  mellem  de  for- 
skjellige Aar. 

Offentlige  Indretninger  kunne  drive  gjensidig  Forsikring 
i  meget  stor  Maalestok  paa  fyldestgjørende  Maade.  Vort 
Lands  almindelige  Brandforsikringsselskab  for  Bygninger  har 
unægtelig  gjort  stor  Nytte,  om  det  end  ikke  hurtigt  nok  er 
fulgt  med  sin  Tid'.  Lignende  offentlige  Indretninger  haves 
i  Tyskland  og  flere  andre  Stater 

§  19.  Hvis  Lovgivningen  overlader  til  Enhver,  hvorvidt 
han  vil  tåge  Forsikring,  kommer  Mange  til  at  forsømme 
dette.  Paa  Grund  heraf  er  det  i  adskillige  Lande  ved  Lov 
paabudt  Enhver  at  assurere  sig  mod  visse  Slags  Farer.  Her 
i  Norge  indføite  Anordningen  af  18de  August  1767  Brand- 
forsikringstvang  for  alle  Bygninger  i  Kjøbstæderne.  Ved 
Forordning  af  30te  August  1775  paalagdes  det  alle  Embeds- 
mænd  at  sikre  sine  Enker  Pensioner.  Ved  Lov  af  8Ite  Mai 
1873  opreltedes  en  Pensionskasse  for  Statens  Tjenestemænd, 
med  Indskudspligt  for  dem.  Brandforsikringstvang  for  Byg- 
ninger linder  endnu  Sted  i  mange  tyske  Lande  samt  i  17 
schweiziske  Kantoner,  og  for  Løsøre  i  tre  af  dem,  nemlig  i 
Waadt,  Glarus  og  Aargau'.  I  Norge  ophævedes  Forsikrings- 
tvangen  ved  Loven  af  19de  August  1845.  Næsten  alle  Byg- 
ninger i  Byerne  ere  dog  fremdeles  assurerede.  Dette  er  en 
Nød  vend  ighed  for  de  Eiere,  som  ville  have  Pantelaan  paa 
dem.  Del  Samme  gjælder  om  Bygninger  paa  Landeiendomme, 
som  skulle  belaanes  til  fuld  Laanegrænse.  Om  at  paabyde 
Brandforsikring  af  Løsøre  har  der  neppe  nogensinde  været 
Tale  her  i  Norge.  Eftersom  Oplysningen  og  Velstanden  ud- 
bredes,  bliver  ogsaa  Brandforsikringen  ifølge  de  ovenfor  i 
§  4  givne  Oplysninger  stedse  almindeligere. 


'  Se  Udredning  af  Brandforsikringwæ»enet  i  Norge,  Clirisliniiia  \%)h, 
sammenholdt  med  M.  8.  Hansson,  Træbehyggelse  og  Sluknitigavæsen,  eti 
Sam  funds  fare,  Christiania  1902. 

•Manes,  §44;  Purrer,  Volk»iririh$chaftlxche»  Lexikon  der  Schiceix, 
IV,  Side  337.  1  den  ny  snæxnle  Udredning  a  f  Br  and  f orrikringavæsenet  i  Norge, 
Side  205-206,  ttndes  der  meget  interessante  Oplysninger  herom.  I  Waadl 
har  Løsøretvangsrorsikringen  bestaael  allerede  siden  1849,  saa  at  man  Tor- 
modentlig  har  været  vel  fornøiet  med  den.  . 
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Saavidt  vides,  har  der  aldrig  været  paalagt  Redere  at 
assurere  sine  Skibe.  Deres  egen  Interesse  giver  dem  til- 
strækl<elig  Opfordring  hertil. 

Derimod  har  Lovgivningen  i  flere  Lande  paabudt  Tvangs- 
forsikring  til  Fordel  for  Arbeidere,  sonn  rammes  af  Sygdom, 
Invaliditet  eller  Ulykker  under  Udførelsen  af  deres  Arbeide. 
I  Norge  haves  en  Lov  om  Ulykkesforsikring  af  23de  Juli  1894. 
Hele  denne  Side  af  Forsikringsvæsenet  skal  omhandles  i 
et  senere  Afsnit. 

§  20.  En  Tvangsforsikringsvirksomhed  maa  ifølge  sin 
Natur  i  Regelen  drives  af  en  offentlig,  af  Stat  eller  Kommune 
organiseret  Indretning,  saasom  den  norske  almindelige  Enke- 
kasse og  Pensionskassen  for  offentlige  Bestillingsmænd. 

Men  der  er  Intet  til  Hinder  for,  at  der  oprettes  en  offentlig 
Forsikringsindretning  blot  for  frivillige  Forsikringer,  hvilket 
gjælder  om  vor  almindelige  Brandforsikringsindretning,  ei 
heller  for,  at  en  offentlig  Indretning,  som  egentlig  er  stiftet 
for  Tvangsforsikringer,  tillige  overlager  frivillige  Forsikringer, 
hvilket  ifølge  Loven  af  8de  April  1899,  §  1,  er  Tilfældet  med 
den  norske  almindelige  Enkekasse. 

Den  Tanke,  at  Forsikringer,  ikke  blot  de  tvungne,  men 
ogsaa  de  frivillige,  helst  bør  drives  af  offentlige  Indretninger, 
passer  ind  i  Statssocialismens  System  ^  Statens  Assuraiice- 
indretninger  ere,  siges  der,  tryggere,  forsikre  billigere  og 
kunne  i  det  Hele  tåget  drive  sine  Forretninger  paa  en  for 
Samfundet  fordelagtigere  Maade.  Vi  skulle  se  nærmere  paa 
disse  Grunde. 

Det  er  ikke  ganske  sjeldent,  at  private  Forsikringsselskaber, 


^  Til  de  bekjendteste  Talsmænd  for  denne  Mening  hører  A.  W  agne  r, 
Der  Staat  tind  das  Versicherungswesen,  1881,  og  den  før  nævnte  Afliandling 
i  Schonbergs  Handbuch,  §  20.  Blandt  dens  Modstandere  er  at  nævne 
E  m  m  i  n  g  h  a  u  s,  Arlikelen  Feuerversicherung  i  C  o  n  r  a  d  s  HWB.,  samt 
Leroy-Beaulieu.  Traité,  IV,  Side  339—349.  Spørgsmaalet  om,  hvor- 
vidt det  er  fordelagligst,  at  Brandforsikringen  drives  af  offenlHge  eller  pri- 
vate Indretninger,  har  i  Norge  været  Gjenstand  for  udførlig  Drøftelse  af 
en  kgl.  Kommission,  hvis  Betænkning  er  trykt  som  Bilag  til  den  kgl. 
Prop.  O.  No.  15  for  1905—1906.  Propositionen  gaar  ud  paa,  at  Staten  frem- 
deles skal  have  en  almindelig  Brandforsikringsindretning  for  Bygninger, 
men  al  denne  heller  ikke  for  Eftertiden  skal  overtage  Brandforsikring  af 
Løsøre,  der  altsaa  fremdeles  skal  være  overladt  til  private  Selskaber. 
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endog  om  de  have  bestaaet  i  længere  Tid  og  vundet  alminde- 
lig  Tillid,  omsider  blive  ude  af  Stand  til  at  opfy Ide  sine  For- 
pligtelser  og  herved  paaføre  mange  Mennesker  store  Tab. 
I  Brandforsikringsvæsenet  har  man  havt  opsigtvækkende 
Exempler  derpaa.  Efter  den  store  Brand  i  Hamburg  1842 
bleve  4  af  de  der  interesserede  Forsikringsselskaber  ude  af 
Stand  til  at  betale  Forsikringssummerne  fuldt  ud.  Branden 
i  Chicago  1874  gjorde  68  Brandforsikringsselskaber  insolvente. 
Ogsaa  med  adskillige  udenlandske  Livsforsikringsselskaber 
har  det  Samme  været  Tilfældet,  men  da  altid  paa  Grund  af 
paatagelige  Mangler  ved  Selskabernes  Organisation  eller  Ad- 
nvinistration.  Ved  offentlige  Forsikringsindretninger  er  man 
heldigere  stillet,  forsaavidt  Staten  sørger  for  Dækkelse.  Da 
det  viste  sig,  at  den  ældre  Afdeling  af  den  norske  Enkekasse, 
ved  Forlængelsen  af  Enkernes  Levealder,  var  kom  men  i 
Underbalance,  har  Staten  tilskudt  det  Manglende. 

Private  Forsikringsselskaber,  siges  der  videre,  nødes  ved 
den  indbyrdes  Kappestrid  til  at  holde  lairige  Agenter,  hvilket 
er  kostbart,  medens  offentlige  Forsikringsselskaber  tildels 
kunne  faa  sine  lokale  Forretninger  udførte  af  olTentlige 
Tjenestemænd  og  med  mindre  Omkostninger.  Den  norske 
almindeligeBrandforsikringsindretnings Forretninger  besørges 
paa  Landet  af  Lensmændene,  i  Kjøbstæderne  af  de  der  an- 
satte Embeds-  eller  Bestillingsmænd. 

Saa  fremholdes  der,  at  private  Aktieselskaber,  som  drive 
Forsikringsvirksomhed,  gjøre  dette  blandt  andet  for  at  skaffe 
sineAktieeiereDividendei',— offentlige  Forsikringsindretninger 
derimod  udelukkende  for  Samfundets  Skyld.  Di.sse  kunne 
derfor  tåge  mere  Hensyn  til  dettes  Tarv.  Særlig  pleier  det  at 
fremhæves,  at  de  private  Selskaber  afpasse  sine  Præmier 
efler  Størrelsen  og  Graden  af  den  Risiko,  de  overlage  ved 
Forsikringen.  De  forhøie  sine  Præmier,  ikke  blot  jo  større 
Forsikringssummen  bliver,  men  ogsaa  jo  større  Fare  der  er 
for.  at  U heldet  skal  indtræffe.  En  streng  Gjennemførelse 
af  disse  Principer  paastaaes  at  være  for  det  Første  uhen- 
sigtsmæssig;  thi  derved  forhindres  Fattige,  som  ei  kunne 
betale  de  høie  Præmier,  fra  at  forsikre.  Dernæst  uret- 
færdig;  thi  om  den  Forsikrede  er  mere  udsat  for  Uheld 
end  Andre,  behøver  dette  ikke  at  være  hans  Skyld,  ligesaa- 


I 
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lidt  som  det  behøver  at  være  hans  Fortjeneste,  at  Faren 
for  ham  er  liden.  Der  er,  siges  der,  intet  Uretfærdigt  i,  at 
man  lemper  paa  Præmierne  til  Fordel  for  de  ubemidlede 
Forsikringstagere  og  kræver  saameget  høiere  Præmie  af  de 
formuende.  I  Virkeligheden  gjøre  ogsaa  de  private  Selskaber 
dette  i  nogen  Grad.  De  sætte  ofte  Præmierne  for  lavt  for  de 
farligere  Risikoer^  Staten  kan  imidlertid  gjøre  dette  meget 
bedre.  Mod  denne  Anbefaling  for  de  offentlige  Forsikrings. 
indretninger  er  imidlertid  at  indvende,  at  en  saadan  Bestem- 
melse af  Præmierne  jo  er  et  Brud  paa  selve  Grundtanken  i 
al  Forsikring,  nemlig  at  det  er  Sandsynligheden  og  Størrelsen 
af  den  Fare,  mod  hvilken  der  forsikres,  som  maa  være  af- 
gjørende  for  Størrelsen  af  det  Vederlag,  der  skal  erlægges  for 
Forsikringen. 

Ved  Affattelsen  af  Love  og  Reglementer  for  offentlige 
Forsikringsindretninger  kan  der  jo  nok  i  mange  Retninger 
tåges  større  Hensyn  til  Kundernes  Tarv,  end  der  gjøres  i  de 
private  Indretningers  Statuter.  Men  det  Omvendte  kan  ogsaa 
være  Tilfældet.  Efter  hine  har  Eieren  af  en  afbrændt 
Bygning  kun  Ret  til  Erstatning,  hvis  han  opfører  en  ny  af 
samme  Slags,  hvilken  Betingelse  ogsaa  tindes  opstillet  i  de 
fleste  gjensidige  private  Forsikringsselskaber,  fordi  den  inde- 
holder  en  stærk  Garanti  mod  Ildspaasættelser^  Den  er 
derimod,  saavidt  vides,  ukjendt  ved  Forsikringer  hos  Aktie- 
selskaber.  Under  enhver  Omstændighed  ere  Bestyrerne  af 
en  offentlig  Indretning  ganske  anderledes  bundne  ved  de 
gjældende  Instruxer  end  Bestyrerne  af  de  private  Selskaber. 
For  at  undgaa  Ansvar  maa  hine  holde  sig  Lovene  og  Regle- 
menternes  Forskrifter  strengt  efterrettelige.  De  henfalde  derfor 
let  til  Formalisme  og  Langsomhed.  Private  Selskabers  Be- 
styrere kunne  handle  friere  og  raskere.  Viser  det  sig  hen- 
sigtsmæssigt,  kunne  de  lettere  forandre  sin  Forretningsmaade. 
Erfaringerne  vidne  tilstrækkelig  om,  at  det  er  dem,  som  i 
det  Hele  tåget  gaa  i  Spidsen  for  Fremskridtene.  Den  ind- 
byrdes  Konkurrence  mellem  de  private  Selskaber  nøder  disse 

*Leroy-Beaulieu,  Traité,  IV,  337—338;  Prioe  i  Con  rads 
HWB.,  første  Udgave,  VI,  Side  261—267,  og  Manes,  i  samme  Værks 
anden  Udgave,  VII,  Side  186. 

^  Udredning  af  Brandforsikringsvæsenet  i  Norge,  Side  118 — 124. 
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til  at  være  imødekommende  mod  Kunderne.    Faa  de  Ry  for 
Umedgjørlighed,  tabe  de  Sogning. 

Hvad  dernæst  de  talrige  Agenter  angaar,  kan  vei  Ingen 
være  i  Tvivl  om,  at  hvis  man  overlod  Propagandaen  for  For- 
sikringerne  til  offentlige  Tjenestemænd  mod  liden  eller  ingen 
Provision,  saa  vilde  Re.sultatet  i  mange  Slags  Forsiki-inger 
blive  magert. 

Heller  ikke  kunne  Aktieeiernes  Dividender  med  Hime 
lighed  anføres  mod  den  private  Forsikringsvirksomhed.  I  Al- 
mindelighed  spille  disse  Dividender  for  Tiden  en  temmelig 
beskeden  Rolle  paa  Forsikringsselskabernes  Udgiftsbudgetter, 
naar  man  fraregner  Renteindtæglen  af  Aktiekapitalerne  og  af 
de  i  tidligere  Tider  oplagte  Reservefonds.  Dcrlil  kommer,  at 
Stalsdrift  gjerne  pleier  at  blive  noksaa  omstændelig  og  kost- 
bar, saa  man  maa  være  forberedt  paa,  at  hvad  en  Statsanstalt 
kan  spare  i  Aktiedividender,  det  og  mere  til  vil  et  privat 
Selskab  under  samme  Forhold  forøvrigt  kunne  spare  i  sin 
Administration. 

§  21.  Særlig  viser  de  private  Selskabers  Overlegenhed 
sig  paa  Søforsikringens  Omraade.  Det  siges,  at  man  intet 
Exempel  har  havt  paa  offentlige  Indretninger  til  Forsikring 
mod  Søskade  paa  Fartøier  og  \'arer  eller  mod  anden 
Transpoi  tskade.  Det  indrømmes  i  Almindelighed,  at  der  ingen 
Grund  er  til  at  oprette  saadanne,  og  at  det  er  bedst  at  over- 
lade delte  til  de  deri  interesserede  Personer.  Rederne,  Lad- 
ningseierne  og  Assurandørerne  ere  Forretningsmænd,  som  i 
Regelen  baade  forståa  sine  egne  Interesser  og  have  Evne  til 
at  hævde  disse  ligeoverfor  hverandre.  Staten  kan  indskrænke 
sig  til  at  ordne  Søforsikringen  ved  hensigtsmæssige  Love  og 
træffe  Foranstaltninger  til  at  forebygge  Søulykke. 

Denne  Erfaringssætning  er  af  stor  Betydning  for  Afgjø- 
reisen  af  det  theoretiske  Spørgsmaal,  hvorvidt  offentlig  eller 
privat  Forsikring  er  at  foretrække.  Dels  pna  Grund  heraf, 
dels  paa  Grund  af  den  store  praktiske  Interesse,  Søfor- 
sikringen har  for  vort  Land,  skulle  vi  omhandle  den  nogel 
nærmere. 

Eiendommeligt  for  denne   Gren   af  Forsikringsvirksom 
heden  er  det,  at  den  paa  sit  fornemste  Sæde,  London,  drives 
ikke  af  Selskaber,   men   af  Individer,  som  hver  assurere  for 
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egen  Regning  Disse  Personer,  de  saakaldte  Lloyds  Under- 
writers,  have  dannet  en  sluttet  Forening  med  et  fælles  Møde- 
sted og  et  stort  Kontor,  som,  saavidt  muligt,  fremskaffer  alle 
for  Virksomheden  ønskelige  Oplysninger.  Det  holder  et  Re- 
gister over  alle  Landes  Handelsfortøier  med  Opgaver  over 
deres  Navne,  Hjemsteder,  Drægtighed,  Bygningsmaade  o.  s.  v., 
et  andet  Register  over  alle  Kapteiner  med  Angivelse  af  deres 
Alder,  nuværende  og  tidligere  Stillinger,  hvorvidt  de  have 
lidt  Forlis  m.  m  ,  endelig  et  Register  over  alle  indtrufne 
Søulykker.  Skibe,  som  ønske  Forsikring,  melde  sig  hos 
Lloyds  gjennem  en  Assurancemægler  med  skriftligt  Forlan- 
gende derom,  Opgivende  af  Skibets  og  Kapteinens  Navn, 
Prisen  og  Forsikringsbeløbet.  Er  der  nogen  Assurandør,  som 
vil  tåge  Del  i  Forsikringen,  giver  han  sin  Underskrift  med 
Opgave  over,  hvor  stort  Beløb  af  Forsikringssummen  han 
vil  tåge  for  sin  Regning'.  De  Præmier,  til  hvilke  et  Skib 
eller  en  Ladning  kan  blive  assureret  i  Lloyds,  faa  selvfølgelig 
stor  Indflydelse  paa  Høiden  af  de  Præmier,  som  forlanges 
andensteds. 

I  Norge  har  Skibsforsikringsvirksomheden  staaet  i  nøie 
Sammenhæng  med  Skibsrederiet.  Efter  Adskillelsen  fra 
Danmark  forsikrede  norske  Redere  og  Ladningseiere  almin- 
deligvis  i  IJdlandet,  for  det  Meste  i  Hamburg.  Efter  et 
Snes  Aars  Forløb  var  deres  Næringsvei  naaet  op  til  det  Ud- 
viklingstrin,  at  de  kunde  tænke  paa  at  danne  indenlandske 
Forsikringsselskaber.  Det  første  stiftedes  i  Porsgrund  1837 
og  etterfulgtes  snart  af  flere.  Det  Eiendommelige  ved  Skibs- 
forsikringen  her  i  Landet  er,  at  den  besørges  hovedsagelig 
af  gjensidige  Selskaber.  1  1864  stiftedes  Norsk  Veritas,  en 
Forening  af  norske  Søforsikringsselskaber  til  Besigtigelse, 
Klassifikation  og  Værdsættelse  af  norske  Skibe.  De  norske 
gjensidige  Selskabers  Forsikringsvirksomhed  er  bleven  stærkt 
paavirket  af  Handelsflaadens  Overgang  fra  Seil  til  Damp. 
Disse  Selskabers  beholdne  Forsikringssum  (det  vil  sige  deres 
egne  Forsikringer  -\-  overtagne  Reassurancer  -h  afgivne  Re- 
assurancer)  udgjorde  i  1877,  da  Seilskibenes  Antal  var  størst, 
176,75  Millioner  Kroner,  sank   saa   indtil  Aaret  1895,  da  den 

*  Pa  lg  ra  ve,    Dictionary,    Arlikelen   Lloyds;  jfr.  Conrads  HWB., 
VII,  Side  180. 
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var  nede  i  112,90  Millioner,  og  er  senere  igjen  stegen,  \'ed 
Udgangen  af  Aaret  1902  udgjorde  den  119,5.  \'ed  Udgangen 
af  1903  opga ves  den  kun  til  115,0  Mill.  Kr.;  men  denne  Op- 
gave  er  ufuldstændig. 

De  Aklieselskaber,  der  drive  Søforsikring  og  altsaa  for- 
sikre ikke  blot  Fartøier,  men  ogsaa  Varer  og  Fragt,  ere  her 
i  Landet  næsten  ligesna  gamle.  Det  første  opreltedes  i  Bergen 
i  1844.  I  1884  havde  Norge  16  saadanne;  men  mange  af 
dem  ere  igjen  blevne  opløste,  saaledes  at  der  i  1904  kun  var 
6  tilbage.  Deres  samlede  Bruttoforsikringssum  var  i  1888 
232,32  Millioner  Kroner,  i  1904  kun  207,67  og  Netto  129,69 
Millioner  Kroner. 

Det  var  især  Aarene  1890—1894,  som  vare  uheldige  for 
disse  Aklieselskaber.  De  tabte  i  disse  Aar  over  halvanden 
Million  Kroner  af  sine  Reservekapitaler. 

Under  Skibsfartens  stærke  Udvikling  ere  Præmierne 
gjennem  den  frie  Konkurrence  sunkne  i  mærkværdig  Grad. 
I  Begyndelsen  af  det  17de  Aarhundrede  vare  Præmierne  fra 
Hamburg  til  Bordeaux  5  "/o,  til  Lissabon  7  %,  til  Archangelsk 
8  ti  10  7o  af  Forsikringssummen.  Præmierne  have  senere, 
ogsaa  i  det  sidste  halve  Aarhundrede,  været  i  stærk  Nedgang. 
Fra  Aaret  1845  til  1900  ere  de  i  Hamburg  i  Gjennemsnit 
sunkne  i  Forhold  som  1,47  til  0,76,  altsaa  omtrent  til  det  Halve. 

Søassuranceselskaberne  klage  nu  over,  at  Præmiesatserne 
ere  trykkede  ned  til  et  saadant  Lavmaal,  at  Forsikringen  er 
blevet  lidet  lønnende ^  Klagerne  gjøre  ikke  stort  Indtryk,  al 
den  Stund  disse  Selskaber  i  Almindelighed  give  meget  høie 
Dividender.  Herved  maa  imidlertid  mærkes,  at  deres  Divi- 
dender beregnes  i  Forhold  til  deres  indbetalte  Grundfond,  og  at 
dette  gjerne  er  lidet  i  Forhold  til  Omfenget  af  deres  Forsikringer. 
Med  et  lidet  indbetalt  Grundfond  forsikre  de  Fartøier  og  Varer 
til  et  mere  end  100  Gange  større  Værdibeløb.  For  at  ^ikre 
sig  maa  de  altsaa  opiægge  forholdsvis  store  Reservefonds, 
hvilket  gjerne  sker  derved,  at  de  i  mange  Aar  give  lave  Di- 
vidender, mangen  Gang  ikke  engang  simple  Renter  af  sine 
Grundfonds.  Renten  af  disse  Fonds  kommer  da  til  at  ud- 
gjøre  en  stor  Brøkdel  af  deres  samlede  Nettoindtægt.    Det  er 


'  C  o  n  r  a  d  8  HWB.,  VII,  side  159—188. 
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Renteindtægten,  ikke  Forretningsgevinsten,  som  sætter  dem 
istand  til  at  give  høie  Dividender. 

§  22.  En  uhildet  Undersøgelse  leder  aabenbart  til  det 
Resultat,  at  Spørgsmaalene  ona,  hvorvidt  Forsikringsvæsenet 
bør  organiseres  som  gjensidigt  eller  som  Erhvervsvirksomhed, 
som  frivilligt  eller  tvunget,  som  privat  eller  offentligt,  ikke 
kunne  løses  gjennem  Almensætninger,  men  maa  afgjøres 
efter  en  Mængde  praktiske  Hensyn,  som  stille  sig  forskjellig 
efter  Tid,  efter  Sted,  efter  Beskaffenheden  af  de  Ulykker,  mod 
hvilke  der  forsikres,  samt  efter  de  forsikrede  Samfundsklassers 
Kaar  og  Oplysningsgrad. 

I  et  fremskridende  Samfund  maa  store  Omraader  altid 
være  levnede  den  private  Virksomhed;  men  denne  maa  stilles 
under  mere  eller  mindre  vidtrækkende  offentlig  Kontrol.  Hvor 
langt  denne  skal  strækkes,  er  imidlertid  omtvistets  Der  er 
opstillet  tre  forskjellige  Principer  herom. 

Nogle  ville  lade  sig  nøie  med  en  Gjennemførelse  af  det 
saakaldte  Publicitetsprincip.  Lovgivningen  skal  paa- 
lægge  ethvert  Forsikringsselskab  ved  sin  Stiftelse  at  offentlig- 
gjøre en  Forklaring  om  dets  Organisation  og  Formue  samt 
hvert  Aar  et  Regnskabsopgjør  over  dets  Drift  og  økonomiske 
Stilling.  En  saadan  høilig  paakrævet  Regel  er  indført  i  mange 
Lande,  men  endnu  ikke  her  i  Norge,  hvor  dog  det  første 
Skridt  i  nævnte  Retning  blev  tåget  paa  Initiativ  fra  norske 
Assurancekredse  endog  for  25  Aar  siden ;  men  ved  en  Række 
uheldige  Omstændigheder  er  Sagen  bleven  saaledes  forsinket, 
at  Norge  endnu  savner  de  Lovbestemmelser,  som  paa  Grund- 
lag  af  norsk  Kommissionsarbeide  ere  indførte  i  Sverige  og 
Djanmark.  I  Storbritannien  har  Lovgivningen  opstillet  Regelen 
for  Livsforsikringsselskabers  Vedkommende.  Hermed  er 
Principet  standset.  Nordamerika  og  Schweiz  have  gaaet 
videre,    idet    de     have     oprettet    særskilte    Statsautoriteter 


*  Spørgsmaalet  blev  drøftet  paa  Niende  Nordiske  Jurislmøde  i  Chri- 
stiania 1899,  se  dels  Forhandlinger,  Side  83—136  og  Bilag  III,  der  inde- 
holder  en  lærerig  Af  handling  derom  af  Munthe  Brun.  Jfr.  Manes, 
§§  19—21,  der  er  af  særlig  Interesse  derved,  at  han  giver  et  temmelig 
udførligt  Uddrag  af  Bestemmelserne  i  den  tyske  Lov  af  12te  Mai  1901  om 
den  private  Forsikringsvirksomhed. 
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for  Tilsynet  med  alt  Forsikringsvæsen.  Disse  Autoriteter 
have  at  modtage  de  omhandlede  Beretninger  og  Regnskaber 
og  ere  udrustede  med  en  vidtgaaende  Myndighed  til  at  paa- 
tale  og  hemme  enhver  ved  et  Selskabs  Forsikringsvirksom- 
hed  forefunden  Mislighed. 

Hvad  angaar  Adgangen  til  at  oprette  nye  Forsikrings- 
selskaber,  haves  der  to  forskjellige  Principer.  Nogle  Lande 
have  antaget  det  saakaldte  N  o  r  m  a  t  i  v  p  r  i  n  c  i  p.  Det  er 
da  ved  Lov  bestemt,  under  hvilke  Betingelser  et  Forsikrings- 
selskab  kan  stiftes  og  fortsætte  sin  Virksomhed.  Ethvert 
Selskab,  som  opfylder  disse  Betingelser,  har  Ret  til  at  danne 
sig  og  drive  sine  Forretninger.  I  andre  Lande  forbyder 
Lovgivningen  at  danne  noget  nyt  Forsikringsselskab  uden 
forud  erhvervet  Tilladelse  dertil  af  Regjeringen.  Dette  er  det 
saakaldte  Koncessions   eller  Autorisationsprincip. 

Den  før  omttilte,  for  Stortinget  i  1904  foreslaaede  Lov  om 
Forsikringsvæsenet  vil  have  Koncessionsprincipet  bragt  i  An- 
vendelse paa  større  Livsforsikring-sselskaber,  Normativprin- 
cipet  paa  de  øvrige,  og  alle  stillede  under  Tilsyn  af  et  for 
hele  Landet  fælles  tForsikring-sraad». 
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